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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 14 del DLgs 39/2010 e dell'articolo10 del Regolamento (UE) 537/2014

Agliazionistidi
Infrastrutture Wireless Italiane SpA

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di Infrastrutture Wireless Italiane SpA
(la Societa), costituitodallasituazione patrimoniale-finanziariaal 31 dicembre 2019, dalconto
economico separato, dalcontoeconomico complessivo, dal prospetto dei movimenti del patrimonio
netto, dalrendiconto finanziarioperI'esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio che
includono anche la sintesi dei piusignificativi principi contabili applicati.

A nostrogiudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziariadella Societaal 31 dicembre 2019, del risultatoeconomico e dei
flussidi cassaper'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting
Standardsadottatidall’Unione Europeanonché ai provvedimentiemanatiin attuazione dell’articolo
9 del DLgs 38/2005.

Elementi allabase del giudizio

Abbiamo svalto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilitaai sensidi tali principi sono ulteriormente descritte nellasezione
Responsabilitadellasocieta di revisione per larevisione contabile del bilancio d'esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformitaalle normee ai principiin
materiadi etica e diindipendenzaapplicabilinell’'ordinamento italiano allarevisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisitoelementi probativi sufficienti e appropriati sucuibasare il nostro
giudizio.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gliaspetti chiave dellarevisione contabile sono quegliaspetti che, secondo il nostro giudizio
professionale, sonostatimaggiormente significativi nell'ambito dellarevisione contabile del bilancio
dell’esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noiaffrontati nell'ambito dellarevisione contabile e
nellaformazione del nostro giudizio sulbilanciod’esercizio nelsuo complesso; pertanto su tali aspetti
non esprimiamo ungiudizio separato.
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Aspetti chiave

Proceduredirevisioneinrispostaagli

aspetti chiave

Recuperabilitadell’avviamento
Nota4 del bilancio “Avviamento”

Il valore dell’avwiamento iscritto in bilancio al 31
dicembre2019ammontaa€1.412 milioni e
rappresentail 54% deltotale delle attivitae il 90%
del patrimonio netto.

La Societa, cosicome previsto dal principio
contabile internazionale IAS36 —riduzione di
valore delle attivita, haverificatola recuperabilita
dell’avwiamentomediante impairmenttestal 31
dicembre 2019.

La configurazionedi valore utilizzataperla
determinazione delvalore recuperabile del gruppo
diunita generatricidi flussi dicassa (Cash
Generating Unit—CGU), al quale ¢ allocato
I'avviamento, & stata il fair value al netto dei costi di
vendita, determinato sulla base dellaquotazione di
borsadelleazionidellaSocieta al 31 dicembre 2019,
opportunamente rettificata dellastimadel fair
valuedelleattivitae passivitanon attribuibilial
gruppodi CGU. Il valore recuperabile del gruppodi
CGU al quale ¢ allocato I'avviamentoé stato
confrontato con il suovaloredi bilancio,
determinato come sommadelle attivita e passivita
attribuibilial gruppo di CGU, incluso I'avwviamento.

La recuperabilitadell’avwiamentoha rappresentato
un aspetto chiave nell'ambitodellarevisione
contabile in considerazione dellasignificativitadel
valore dell'avwiamentoiscrittoin bilancio, dellasua
incidenzarispettoaltotale delle attivitae del
patrimonio netto e della necessitadi esercitareil
giudizio professionale sulla valutazione
dell’allocazione dell'avwiamento al gruppo di CGU.

Abbiamo compreso e valutato il sistemadi

controllointerno dellaSocietaa presidiodel

processodi verificadella recuperabilita
dell’avviamento.

Nell’ambito delle attivitasvolte abbiamo
verificato:

e l'adeguatezza dell’intero processodi

valutazione secondoquantorichiestodai

principidi riferimento;
e lemodalitadiallocazione

dell’awiamentoalle unita generatricidi

flussidicassa- CGU;
o laragionevolezzadelle rettifiche

apportate allacapitalizzazionediborsa
della Societaper la determinazione del
fairvaluedelgruppodi CGU al qualeé

allocato I'aviamento;

e lacorrettadeterminazionedeivaloridi

bilancio delle attivita e passivita

attribuibilial gruppodi CGU al quale e

allocato I'aviamento;

e l'accuratezzamatematicadel modello di

calcolo utilizzato.

Abbiamo verificato I'accuratezzae la

completezzadell'informativafornita nelle

note al bilancio.
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Aspetti chiave

Proceduredirevisioneinrispostaagli
aspetti chiave

Entratainvigoredel nuovoprincipio
contabileinternazionale IFRS16—Leasing

Nota7 “Dirittid’'uso subeniditerzi’enotal4d
“Passivitafinanziarie”e paragrafo “Nuovi principi
e interpretazionirecepiti dallaUE e in vigoredal
1° gennaio 2019” del bilancio

Indatal°gennaio 2019¢é entratoin vigore il nuovo
principio contabile internazionale IFRS16 -
Leasing-relativoallacontabilizzazione dei contratti
dilocazione.

Pericontrattidi locazione passiva, il nuovo
principio prevede, salvo limitate eccezioni, la
rilevazione in bilanciodeldiritto d’'uso acquisito tra
le attivitd noncorrenti, in contropartitadella
passivitafinanziaria costituitadal valore attuale dei
canonidilocazione futuri.

Il dirittod’uso € ammortizzato a conto economico
lungoladurata dellalocazione. La passivita
finanziariae rimborsata, unitamenteaglioneri
finanziari, tramite il pagamento dei canonidi
locazione.

Al 31dicembre 2019, il totale dei diritti d’uso
acquisiti e della relativapassivita finanziaria,
rilevati in applicazione dell'lFRS16,ammontano
rispettivamente a € 666 milionied € 640 milioni.
Gliammortamenti e glioneri finanziari
dell’esercizio sonostatirispettivamente paria €112
milionied €20 milioni.

La contabilizzazione dei contratti di locazione
passivain applicazione dell'l FRS16 ha
rappresentatoun aspetto chiave dellarevisione
contabile in considerazione dellaloro incidenza
sulla situazione patrimoniale-finanziaria e sul conto
economico dellaSocietae dellanecessitadi
esercitareil giudizio professionale sulla valutazione
dellaragionevolezzadelle politiche contabili e delle
assunzioni utilizzate dalla Societa.

Abbiamo effettuato lacomprensionedel
sistemadei controlliinternia presidio della
gestione dei contratti di locazione passiva.

Abbiamo effettuato lacomprensionee
valutazione dellaragionevolezza delle
politiche contabilie delle assunzioni utilizzate
dalla Societa nel processo di contabilizzazione
dei contratti di locazione passiva secondo
quanto previsto dall'lFRS16.

Abbiamo svolto testdi conformitasul
processodigestione del portafoglio di
contratti di locazione passiva, finalizzatialla
verifica del flusso informativo processato dai
sistemi contabili e delle variabili chiave
utilizzate dallaSocietaperlarilevazionee
misurazione delle poste di bilancio impattate
dall’applicazione delnuovo principio.

Abbiamo svolto testdi conformitae verifiche
didettaglio, subase campionaria, degli
elementi chiave dei contratti di locazione
passivae delle principaliassunzioni,con
particolare riferimento alladefinizione della
duratadellalocazione, dell’effetto di eventuali
opzionidirinnovo e del tasso di
attualizzazione dellapassivita, utilizzate dalla
Societa per larilevazione e misurazionedelle
poste di bilancio, con la relativa
documentazione di supporto.

Abbiamo verificato I'accuratezzae la
completezzadell'informativafornita nelle
note al bilancio.
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Aspetti chiave

Proceduredirevisioneinrispostaagli
aspetti chiave

Ricavi derivantidal Master Service
Agreementcon TIM SpA

Notal7del bilancio “Ricavi”

Nell’esercizio 20191 ricavi complessividellaSocieta
sonostatiparia€395 milioni, dicuiil 77%, paria
€ 303 milioni, realizzati nei confronti della
controllante TIM SpA.

I ricaviverso TIM SpA sono relativi a differenti
tipologie di servizi prestati dallaSocieta e
principalmente regolati dal Master Service
Agreement firmato in data13 marzo 2015 con
successive modifiche e integrazioni.

Il Master Service Agreement € unaccordo
complesso, contenente numerose obbligazioni
contrattuali, tra le qualila locazione di spazi fisici
presentisulle torri, I'utilizzo di sistemidi
alimentazione, condizionamento e sistemi di back
up, lafornituradiservizi di monitoraggioe
sicurezza, servizi digestione e manutenzione,
talune garanzie e altri serviziminori.

Il riconoscimento dei ricavi derivantidal Master
Service Agreement harappresentatoun aspetto
chiave nell’ambito dellarevisione contabile, alla
luce dellasignificativitae complessitadel contratto,
dell’articolazione deiservizi fornitia TIM SpA e del
gradodigiudizio necessarioper il riconoscimento
deiricavi.

Abbiamo effettuato lacomprensionee
valutazione del processoseguito dallaSocieta
perl'identificazione delle obbligazioni
contrattuali contenute nel Master Service
Agreement.

Abbiamo verificato la correttarilevazione
contabilee la correttavalutazione deiflussi
economici derivantidalle suddette
obbligazioni contrattuali e il loro stato di
avanzamento.

Abbiamo ottenuto conferma scrittadeisaldi
contabilieconomici e patrimoniali con la
controparte TIM SpA.

Abbiamo verificato I'accuratezzae la
completezzadell'informativafornita nelle
note al bilancio.
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Responsabilitadegliamministratoriedel collegiosindacale per il bilanciod’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione delbilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europeanonchéai provwvedimentiemanatiin attuazione dell’articolo9del DLgs
38/2005 e, nei termini previsti dallalegge, per quella parte delcontrollo interno daglistessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contengaerrori significativi dovutia frodi
0 acomportamentio eventinon intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita dellaSocieta di continuare a
operare come un’entitain funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
I'appropriatezzadell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liqguidazione della Societao perl'interruzione dell'attivitao non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilitadella vigilanza, nei terminiprevisti dallalegge, sul processo
dipredisposizione dell'informativa finanziariadella Societa.

Responsabilitadellasocietadi revisione per larevisionecontabile del bilancio
d’esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includail nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intendeunlivelloelevato di sicurezza che, tuttavia, nonfornisce la garanzia
che unarevisione contabile svoltain conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)
individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado diinfluenzare
le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sullabase del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito dellarevisione contabile svoltain conformitaai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitatoil giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tuttaladuratadella revisione contabile. Inoltre:

. abbiamo identificato e valutatoi rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti
a frodi o acomportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in rispostaa tali rischi; abbiamo acquisitoelementi probativi sufficienti e
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore
significativodovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore
significativoderivante da comportamentio eventi nonintenzionali, poiché la frode pud
implicare I'esistenzadi collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rap presentazioni
fuorvianti o forzature delcontrollointerno;

) abbiamo acquisito unacomprensione del controllo internorilevante ai fini della revisione
contabileallo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
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peresprimereun giudizio sull'efficacia del controllo interno dellaSocieta;

) abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabiliutilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusala relativainformativa;
) siamo giunti a una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzoda parte degli amministratori

del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di un’'incertezza significativariguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sullacapacitadellaSocietadi continuare a operare
come un’entitain funzionamento. In presenzadi un'incertezzasignificativa, siamotenutia
richiamare I'attenzione nellarelazione direvisione sulla relativainformativadi bilancio
ovvero,qualorataleinformativa siainadeguata, a riflettere tale circostanzanella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che laSocieta cessi di operare come un’entitain funzionamento;

. abbiamo valutato la presentazione, la strutturae il contenuto del bilancio d’esercizio nelsuo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in mododa fornire unacorrettarappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificatia un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze
significative nel controllo interno identificate nel corsodellarevisione contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche unadichiarazione sul fatto che
abbiamo rispettato le normee i principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell’ordinamentoitaliano e abbiamocomunicato loro ogni situazione che possaragionevolmente
avere un effetto sulla nostraindipendenza e, ove applicabile, le relative misure disalvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo identificato quelli che
sono stati pitrilevanti nell'ambito della revisione contabile delbilanciodell’esercizio in esame, che
hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella
relazione di revisione.

Altreinformazioni comunicate ai sensi dell’articolo 10 del Regolamento (UE) 537/2014

L’assembleadegliazionisti di Infrastrutture Wireless Italiane SpAci ha conferito in data27 febbraio
2015 l'incaricodi revisione legale del bilancio d’esercizio della Societa per gliesercizi dal 2015al
2023.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi
dell’'articolo 5, paragrafo 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti
rispettoallaSocietanell'esecuzione dellarevisione legale.

Confermiamo che il giudizio sul bilancio d’esercizio espresso nella presente relazione € in linea
con quantoindicato nellarelazione aggiuntivadestinataal collegio sindacale, nellasuafunzione di
comitato peril controllointerno e la revisione contabile, predispostaai sensidell'articolo11 del citato
Regolamento.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizioaisensidell’articolo 14,comma 2, letterae),del DLgs 39/2010e dell’articolo
123-bis,comma4,del DLgs 58/1998

Gliamministratoridi Infrastrutture Wireless Italiane SpAsono responsabili per la predisposizione
dellarelazionesullagestionee dellarelazione sul governo societario e gliassetti proprietari di
Infrastrutture Wireless Italiane SpAal 31 dicembre 2019, incluse laloro coerenza conil relativo
bilancio d’esercizio e la loro conformitaalle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principiodi revisione (SA Italia) n° 720B al fine di esprimere
un giudiziosulla coerenza dellarelazione sulla gestione e di alcune specifiche informazioni contenute
nella relazione sul governo societario e gliassetti proprietariindicate nell'articolo 123-bis,comma4,
del DLgs 58/1998, conil bilancio d’esercizio di Infrastrutture Wireless Italiane SpA al 31 dicembre
2019e sullaconformitadelle stesse alle norme di legge, nonchédi rilasciare unadichiarazione su
eventuali errori significativi.

A nostrogiudizio, larelazione sullagestione e alcune specifiche informazioni contenute nellarelazione
sul governo societarioe gli assetti proprietari sopra richiamate sonocoerenticon il bilanciod’esercizio
di Infrastrutture Wireless Italiane SpAal 31 dicembre 2019 e sonoredatte in conformitaalle normedi

legge.

Conriferimentoalladichiarazione di cui all’'articolo14, commaz, letterae), del DLgs 39/2010,
rilasciatasullabase delle conoscenze e dellacomprensione dell’impresae delrelativo contesto
acquisite nelcorso dell'attivitadi revisione, nonabbiamonullada riportare.

Dichiarazione ai sensi dell’articolo4 del Regolamento Consobdi attuazionedel DLgs
254/2016

Gliamministratorisono responsabili per la predisposizione su base volontariadella dichiarazione non
finanziariaai sensidell’articolo 7 del DLgs 254/2016. Abbiamo verificatol’avve nuta approvazione da

parte degliamministratori delladichiarazione non finanziaria.

Aisensidellarticolo3, commal0, del DLgs254/2016, tale dichiarazione & oggetto di separata
attestazione di conformitada parte nostra.

Milano, 13 marzo 2020

PricewaterhouseCoopers SpA

Paolo Clccini
(Revisorelegale)
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