STUDIO NOTARILE MARCHETTH
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. G2 72021846 r.a.

N. 15468 di rep. N. 8210 di racc.
Verbale di assemblea straordinaria
di societd quotata
REPUBELICA ITALIANA
T'anno 20192 (dusmiladiciannove),
il giornoe 24 (ventiguattro)
del mese di dicembre
in Milanae, in via Agnelloc n. 18,

To sottesoritte Carlo Marchetti, ncetaio 1in Milano, i1scritto

al Collegio Nolariie di Milano,

su richieste - a mezza del Presidente del Ceonsiglic di Ammi-
nistrazicne Flergicorgic Feluse - della =ccieta per azioni
quotata:

INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE S.p.A.
con sede legale in Milanc, wvia Giorgic Vasarli n. 19, capitale
soclale euro 600.000.000 interamente varsato, codice fiscale
e numero iscrizione  al  lRegistro delle loprese di Mila-
no-Monza-Brianza-TLodi: OB9Z66400R3 (di seguito, anche: la
"Societa™),
procedo #lla redazione e solloscrizione, ail sensi dell’art.

2375 c.c., per qguantc concerne la parte stracordinaria del-

1'ordine del giorno, dei wverbale della assemblea della pre-

detta socletd, tenutasi alla mia costante presenza,
riunitasi in Rozzano {Milanc), wviale Toscana n. 3 in data

1% (diciannove} dicembre 2019 (duemiladiciannove}
giusta l'avvise di convecazicne di cui infra per discutere e
delibesrarc sull'ordine del! giorne infra ripredetto.
Do atte che 11 rescconto delle sveolgimentc della predetta as-

semblea, alla guale ic¢ notalc ho assistito, pesr gquanto con-

cerne la parte straordinaria dell'ordine del giorno, € guello

di seguito riportato.

¥k
I1 signeor Piergiorgic Feluso presiede l'assemblea ai sensi di
Statutoe e, anzitutte (ore 15,15), dncarica me notaio della
redazione del wverbale di parte strsordinaria ¢ guindi ricor-
da che 1'ordine del gilornoc reca:

Parte straordinaria

1, Approvazione del progetto di fusicone per inceorporazionec di
Vodafone Towers S.r.l. in INWIT S.p.A., gl sensi e per gli ef-
fetti dell'articolic 43 comma 1, lett. g¢g) del Regelamento E-
mittenti Consob al fine dell’'esenzione dall'obbligo di offer-
ta pubblica di acquisto totalitaria; deliberazioni inerenti e
consaguenti.

2, Approvazicne delle modifiche dellc Statuto sociale agli
articeodi 5, 11, 13, 16, 18, 22 e 73 e conseguente approvazio-
ne del nuovo Statuto scciale, con decorrenza dalla data o1
ef Ficacia della fusione; deliberaziconi inerenti e consegquenti.

Parte ordinaria

fomissis)
Il Presidente rende guindi tutte le comunicazioni che seguono:
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-~ l'avviso di convecazione della riunione, recante tutte le
indicazioni richieste dalle wigenti disposizioni normative e
regolamentari e in conformita alle stesse, & stato pubblicato
il 18 novembre 2013 per esteso sul sito internet della So-
cieta = 11 18 novembrs 2019 per cstrabto sul guotidianoe "Il
Scle Z240re";

- non & pervenuta aila Soccieta aslcuna vichiesta di integra-
zione deli’ordine dal giorno, ai sensl delltart. 126-bis del
Decreto Legislalivo n. 58/1398 [TUD):

- per quantco concerns la verifica del quorum, 11 capitale so-
ciale ammeonta ad sure 600.000.000,00 =d & rappresentato da n.
600.000.000 azioni ordinarie, prive di wvalore nominale; 1la
Socletd possiede n, 222,118 azioni proprie;

- il wvoto poteva essare espresso anche in via elettronica,
Lramite 1'utilizzo del sito internst della Societa; sono per-
venute In kbale forma espressioni di wvols da parts di oun azio-
nista per complessive n. 87.342 arzioni ordinarie;

- la documentazione relativa al diversi argomenti 2ll’ordine
del gilorne & statva pubblicata in ottemperanza alla disciplina
applicabile;

- seconde le risultanze del Tibro dei 3Soci integrate dalle
comunicazionl ricevute ai sensi dell’art. 120 del Dacretoc Le-
gislativo n. 58/1938 e dalle altre informazioni a disposizio-
ne, possiede azionl con diritte di wote in misura significa-
tiva al sensi della disciplina pro tempore vigente TELECOM I-
TALTA S3.p.A. (TIM) che & titolare di una partecipazicne pari
al €0,03% del totale delle azioni ordirarie;

- 1l'elence nominative del partecipanti alla riunione & reso
disponibile ai presenti;

- mnon sS1 ha conoscenza dellfesistenza di patti parasocialil
individuati ai sensi dell’art. 122 del D.Lgs. 58/1998 aventi
ad oggetto le azioni della Societd, Ffatta eccezione per le
pattuizieni di cui (i) =2ll’accorde sottoscritte in data 26
sivamente modificato e integrato) tra
p. AL {(VOD), Vodafone Eurcps BV (V0D
e

disciplina i termini & le condizio-

luglic 20153 {come succes
TIM, Vodafone Itallia &
EU)} e Inwit, che regola
ni deil’operazione di combinazione delle torri di VOD con
quelle di Inwit e, tra 1’altro, le attivitid propedeutiche =/o
Tunzionali alla realizzazione della fusione {ivi inclusa
1l7acquisirione da parte di Inwlt di una partecipazione di mi-
noranza in Vodafons Towers S.r.l. appena prima dellfefficacia
della [fusione) nonché 1 termini e le condizionl della part-
nership industriale tra TIM, VYOD e Inwit (Framework Agree-—
ment) = (ii) al pattc wparasociale c¢he sard sottoscritto alla
Data del Closin (come definita nel Framework Agresment) tra
TIM = VOD R wvolto a disciplinare i rapporti tra dJqueste ulti-

me sociefta guali future socie di Inwilf successivamente al

perfezionamento della fusione & fa cul bezza & allegata al
Framework Agreemenl {(Patto Parasociale). Si ricorda, con ri-
Terimente alle richiamate disposizioni parascciali, che 17e-
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stratto ex arth. 22 del TUT e 129 del Regcolamento Imittent

& pubblicate sul sito internet www.inwit.it, sezione “gover-

nance/patli parascciali” e le informazionl essengiall  ex
artl. 122 del TUF e 130 del Regeolamento Bmittenti sono dispo-
nipili sempre sul sito internel www.inwit.it, seziones “govor-
nance/paltti parasociali”;

- sono presenti all’edierna riurnione, oltre al Presidente, i

Consigiieri Glovanni Ferige - Amministralore Delegate, Enrico

Maria Bignani, Laura Cavalorta, Luca Aurelic Guarna, Filomena

&a

Passeaggic, Seccondina Giulia Ravera, asse giusti i gli

altri Consiglieri; il Presidente del Collegio 3indacale

[=hal

ang  Sarubbi, nonché 1 sindaci Umberto La Commara & Michela
Zeme: rapproscnbtanti della scocietd di revisione, esperti ed
analisti firanziari, woltre che il perscnale addetto zi lavori
assenbleari;

- come da ZRegolamentoe Assembleare ¢ stata delerminata In

cingue minulbl la durata massima degli interventi nel cor

dellia discussione e in cingue minutl la durata delle eventua-
11 repliche;

-~ & fatlo invito ai partecipanti che intendonc prendere la
parnla a prenctarsi recandosi presso la postazione davanti =zl
paico. Duando sarvanne chiamati a svelgere il loro intervento,
seno pregatl di recarsi al microiono, evitande di prendere la
parcla dalla platea, per censentire a tuttl di sentirs chia-
ramente;

- & in funzione un impianto di registrazione alle scopo di
facilitare 11 compito di wverbalizzazione. I dati personali
raccoitl mediante la registrazione cosl come in sede di ac-
credite per la partecipazicne asi laverl sarannc Lratbtlbalbl al
fini del regolare svolgimente dell’assemblea ¢ per la verba-—

a
lizzazicone. Tultti 1 trattamenti saranno effettuati nel ri-

spello della normativa in materia di privacy. Non sono con-
sentite registrazieni audio e video dei laveri da parte deil
socl;

- le operarioni di registrazione delle presenze e di rileva-
zlome delle vortazioni sonoc gestite con 17ausiiio di un telew
comando, c.d. “radiovoter”; ogni partecipante ha ricevuto un
radioveoter, a cui scno associati 1 suoi dati identificativi:

al radiovoter la procedura informatica abbina 1 wolti di cui
clascunc & vortatore in gquests assemblea. I1 radiovoter & unc
strumento di uso strettamente perscnale, che & fatte invito a
portare con sé per tutta la durata della riunicone, giacché
serve anche come pass identificativeo per 1'accesso al locali
assembleari; 1 partecipantl hanneo ricevuto all'ingresso un
foglietto c¢on le istruzioni;

- poiché per tubti gli argomenti all’Ordine del Giecrno ia do-
cumentazione & stata messa a disposizione del pubblice in
formato cartacece e a mezzo internet, nonché censegnata
allfingresso in sala, ne viene cmessa la lettura.
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Tutto cid comunicato, il Preslidente:
=~ da atto che alle ore 15,17 le azioni ordinarie partecipanti
all'Assemble ai  fini costitulivi sono complessivamente 1,
498.045.561, ivi incluse quelle oggetto di voko elettronico.
Il capitale rappresentate 1in riunione € dungue complessiva-
mente pari gl 83, 007%;
~ dichiara 1’assemblea, dungue, validamente costituita in se-
de straordinaria.

*kk

Prima d

prosegquire favori assembleari, 11 Presidente
formula alcune consideraznieni introduttive, di seguito ripro-
dotte:

"Signori Azionisti,

a nome di tubto il Consiglio di Amministrazione Vi porgo un
cordiale saluto di benvenuto.

Ricordo che, convergends ls rispettive voleontd di intrapren-
ders un processo di integrazions delle torri di VOD con quel-
le di Inwil, 1 Consigli di Awministrazione delle predette so-
cield hanno approvate in data 26 luglio 2019 la sottoscrizio-
ne del Framework Agreement al fins di disciplinare i termini
e le vondizioni di tale operazione.

Come riportato nella Relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazions alle materie poste all’ordine del giorno
dell’odierna Assemble2a dei Soci ai sensi dell’art. 125-ter
del TUF, tale opsrazione s5i sostanzia, tra l17altro, nella fu-
sione per incorporazione di Vodafons Towers S.r.l. in Inwit
nei termini e alle condizioni ivi richiamati, nell’adezicne
di un nuove statuto che tenga conto delle modifiche derivanti
dalla fusicne e guindi della nuova compagine sociale e npella
distribuzione di un dividendo straordinaric a favore di tutti
i soci di Inwit post fusione. Tutte le predette attivitd sono
sottoposte all’approvazione dell’odierna Assemblea.

Al riguarde ritenge opportunc precisare che, come gid comuni-
cato al mercato e jindicato nella citata Relazione illustrati-
va, l'operazione & subordinata, inter alia, al fatto che Ila
fusicne (nel contesto della guraele, come anticipato, sard sot-
toscritto 11 menzionato Patto Parasociale strettamente fun-
zicnale alla realizrazicne della fusione stessa}) non determi-
ni I/chbbligo in capc a TIM /0 a VOD EU (o alle sccietd con-
trolianti o© dalle stesse controllate o soggetie a comune con-
trolic) di promuovere un’offerts pubblica di acguistc sulle
azionl ordinarie di Inwit al sensi e per gli effetti del TUF.
FPertanto, la delibera di approvazione della fusione sard ef-
ficace soltanto qualora risulti approvata anche applicando il
meccanismo  c.d. di whitewash in applicarzione dell’esenzione
prevista dall’art. 49, comma 1, lett. g} del Regolamento E-
mittenti.

La stipula dell’atto di fusions & altresl sospensivamente
condizionata all’avveramsntoe (o alla ringneia) di Ealuns con-
dizioni sospensive entre la c.d. long Stop Date fissata al 31
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citrobre Z2020. La Fusione acguistera efficacia in wuna data che
sard figsata nel predetto atto di fusione entro i guoindici
gicrni successivi all’ultima iscrizione nel competents Regi-
streo delle Imprese in accorde con Borsa Jftaliana, tenando
conto che a tale data le azioni ordinaric oi Inwil che saran-
no emaesse a favore di VO BT e al servizie del rapporto di
cambic dovranno essere guotats gu MTA. La data di efficacia
sara resa nota successivamente all’odierna Assemblea dei soci
con appoesito comunicato stampa.

Preciso, infine, che la delibera relative all’adozicone Jdi un

nuovo statute socliale di cui al punto Z dell’ordine gipr-

straordinarie e la delibera relativa alla di-

no de

di un dividendo strsordinaric di cuil al punto 2

delli‘ordine del giorne della parte cordinaria  sono entrambe
subordinate all’approvacione dellas fuzione con le maggicorance
soprad vichiamste e, guindi avranno cffctto a decorrcre dalla
data di efficacia della fusicne stessae,

Vi ringrazic per l7attenzione'.

Frende quindi la parcla anche 1'Amministratecre Delegato 11

cul interventc wviene di seguitc riportato:

"Signori Azionisti,

siete oggl chiamati a votare 11 Progetto di Fusione che vedrd

11 conselidamentc in INWIT delle 11 mila torri Vodafone e che

fard della veostra socilieta il primo cperatore in Ttallia, con
un parco che conterd oltre 22 mila torri.

In- un monds in cui i1 56 assume un rucle sempre pin rilevante
por la crescita del paese, INWIT vucle esserne leader ed abi-
litare leo sviluppo di soluzioni innovative sul territorio na-
zicnale, dalle smart citbties, all’industria 4.0, alle copertu-
re indeer nei grandi centri.

La Fusione di VOD Towers in INWIT permettera aglli operatori

mobili di sviluppare una migliore copertura con significative
efficienze, gia in termini di tempi sia di costi di sviluppo,
cregndo  un  importante beneficic per 11 Paese, grazie alla
sensibile riduzione 1) del tempe necessario alla copertura in
56 della popolazione italiama e Z2) del gap tecnologico tra 1
grandi centri urkani e le arees rurali in ltalia.

Gli accordi commerciali tra INWIT o TIM o tra INWIT e Vodafo-
ne che entreranno in vigore al Closing dell’operazicone per-
metteranne a INWIT post Fusione di aumentsre 11 npumero di Moo
spiti” massande da 10 mila espiti sttualmente previsti nel
contratte di servizio oggi in essere con TIM, a oltre 30 mila

con TIM

complessivi previsti nei nuovi contratti di servi
e Vedafone cen un conseguente a2umente del fatturate negli an-
ni.

Il rfatturate totale cul aspiriame e superare il miliarde i
sure al 2026, guande gran parte delle ginergie saranno gia
state raccolte.

Come glid pit volte comunicato @l mercate, 1’operazicne g s0g-
getta a talupe condizioni ivi inclusa 1’'autorizzazione anti-~
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trust della Commissione Eurcpea. 1 procedimento € ora nella
fase cd. del pre filing. Una volta ottenuto il definitive ri-
scontro da parte dell’Antitrust Europsc 81 potra procedere
definitivaments con 1’operazione di Iintegrazione al cui esito
TIM e Vodafone deterranno ciascuna il 37,5% del capitale so-
ciale,

Infine, se approverete Il‘operazione e subordinatamerte alla
Fua esecuzione sard distribuito un dividendo straordinario
pari a 00,5836 ecuro per aziocne. Il contratto d4di finanziamento
bancaric da 3 miliardi di euro - pecessaric all’acguisto per
cassa delie quote di Vodafone Towers o al pagamento del divi-
dendo  straordinario - & pronto per la nostra firma a valle
dell’Assemblea di oggi alle condizioni gi& rissate lo scorso
Inglic. Anche la struttura del capitale sara cosi ottimizza-
ta".

* % %

Il Presidente passa guindl alla trattazione del prime argo-
mento ail'ordine del giorno di parte straordinaria ("Approva-
ziong del progetto di fusione per incorporazicne di Vedafone

Towers S.r.1. in INWIT S.p.A, ai sensi e per gli efferti del-

l'articolo 49 comma 1, lett. g) del Regolamento Emittenti

Consob al fine dell’esenzione dall'obbligo di offerta pubbli-

ca di acquisto totalitaria; deliberazioni inerenti e conse-

guznti®™) richiasmando l'iter procedurale di seguite indicato:
- sono slate assunte guali situazioni patrimoniali di riferi-
mento per la fusione guelle al 30 settembre 2019, ai sensi e
par gli efferti di cui allfarticolo 2501-guater c.c.;
- & stata redatta la Relazione illustrativa del Censiglio di
Amministrazione di Inwit predisposta ai sensi dellfarticoloe
2501-guinguies c.c., nonché dell’articole 70 del Regolamento
Emittenti, in conformitd allec schema n. 1 del relativo Alle-
gato 3A;
- 2 stata redatta la relazione sulla congruitd del rapporto
di cambic ai sensi dell’articolo 250l-sexies c.c. dalla so-
cieta BDO Ttalia S.p.A. quale esperto comune indipendente de-—
signato dal Tribunale di Milanc;
- il progetto di fusione & stato depositato ed iscritto pres-—
so 11 Registro delle Imprese di Milanc-Monza-Brianza-Lodi il
18 novembre 201%; lo stesso, unitamente aila documentazione
di legge, & slato depeositato presso la sede sociale il 18 no-
vembre 2018,
In relazione all’art. 250l-gquinguies, terzo comma, c.c., pTre-
cisa che non & intervenuta alcuna rilevante modifica degli e-
lementi dellfattive e del passivo della Societad tra 11 18 no-
vempre 2019 e la data dell'assemblea.
Con riferimento specifico a guanto disposto dall'art.
2001-bis c.c. (applicato dalla Societd in via wolontaria):
- richiama le indicazioni, contenute nel Progette, in ordine
alle risorse finanziarie previste per 11 soddisfacimento del-
le obbligazioni che graveranno sulla socleta incorporante do-
5]



po la fusione;

- ricorda che tall indicarieni sone state oggetto di verifica
dzlla socleta BDO Ttalia S.p.A. guale esperto comune indipen-
daonte designatc dal Tribunaic di Milano;

- richiama le ragioni che giustificanoc 1'operazione di fusio-
ne centenute neila Relazlone dell'organo amministrative, la
quale, a norma deil'art. 2301-bis, ferzo commi, .c., contie-—

ne altres

o]

1 un plano econcmico o Linangiario ceon indicazione
te delle riscrse finanziarie e la descrizicne degli

che si intendono raggiungere;

- ricorda, inoltre, che le relazioni di cui agli artt.
2501 -qguinguies e 2h01l-sexies c.c. contengone gli elementi in-
tegrativi previsti rispettivamente dai commi terzo e guarto

dell’art. 2501-bis c.c.;

- rammenta, 1infine, che la Rclazione doella sccielda di revi-
sicne PWC 51 trova aliegata al Progetto.

7o notaio, su inviig del Presidente, do quindi Jlettura della
proposta di delipera come infra trascritta ed il Presidente:

— dichiara aperta la discussione;

innova l'invite ail partecipanti che intendono prendere la

parola sul prime argomentc zlifordine del giorne della parte
stracrdinaria a prenotarsl pressc 11 banco di fronte al pal-

cos

- racceomanda di svelgere interventi attinenti 31 primc argo-
mento allfordine del giorno di parte straordinaria e ricorda
ancora che il tempo massimoe a dispesizicne di ciascun oratore
& determinato in cingue minuti.

Nessunc chiedendo la parcla, 11 President

- dichiara chiusa la discussicne;

- ricorda che le votazioni avverrvanno con radiovoter; ic no—
taio precedo quindil ad illustrarne il funzionamentoe con 1'au-
s1lio di slides e rendo le seguenti comunicazioni: ™Sul ra-
dicvolter vi sonco tre tastli colorati, utilizzabili per 17indi-
cazione dell’espressicne di voto. E guindi possibile premere
sul radiovoter:

_ il tasto in alto a sinistra evidenziato in verde
per 11 wvote favorevoles

— il taste in alto a destra evidenziate in rosso
par 11 volto contrario;

- il taste in alte al centro evidenziato in glalloc
per 1'astensione,

Dopo  aver controllato sul display ohe 11 voto espressoe sia
corretts, cocorre premere il lasto OR o verificare sempre gul
display che 11 voto sia state registrato.

Quando il Presidente annuncera l7apertura delle votazioni, 1
radiovoter saranno abilitati e scole in guel momento potrete
esprimere 1l vostro voto. Sara sempre i1 Presidente ad annun-
clare la chiusura della votazicne: i1 gistema registra le so-
le espressioni di voto digitate =sul radiovoter e confermate

con 11 tasto OFK mentre la votazione & aperta.



In ogni caso, sonc a disposizione per qualsiasi esigenza 11
personale ausiliario nonché una postarione “Vobto aszistito”.
I dettagli relativi alle operazioni di voto verranno riporta-
ti nel wverkhale.";
- invita 1 partecipanti aventi diritto 21 wvoto che intendono
wllontanarsi prima della wolazione a darne comunicazions al
personale ausiliaric presente in sala, affinchéd le loro arzio-
ni nen siano considerate partecipanti alla votaziaonsa;
- da alto che sono attualmente presenti n. 498.375.561 azio-—
ni, rappresentanti 1'43,06% del capitale sociale;
- pone in votazione medianle radiovotsr (ore 13,35), la pro-
posta di dslibera di cui & stata daba lettura ¢ gqul trascrit-
La:
"L’ Aszemblea  degli azionisti  di o Inwit, riuvnitasi in sede
stracrdinaria

preso atto dell’iscrizions dsl Progetto di Fusione per
incorporazione di Vodafone Towers S.r.l. in Inwit a norma de-
gli articoll 2501-ter e 250l-septiss del Codice Civile e
dell’ulteriore documentazione pubblicata 2 depositata in co-
pia nella sede di Inwit;
- esaminati e discussi 1l Progetto di Fusions e ia Rela-
rione illustrativa del Consiglic di Amministrarione di Inwil
predisposta ai sensi dell’articolo 2501-guinguies del Codice
Civile e su base volontaria ai sensi dell’articolo 2501-kis
del Codice Civile, nonché dell’articolo 70 del Regolamento E-
mittenti, in conformita allo schema n. 1 del relative Allega-
to 3Af
- preso atto della situazione patrimoniale Jdi riferimento
di Inwit al 30 settembre 2015 e della situazione patrimoniale
di riferimento di Vodafone Towers S.r.l. al 30 settembre
2018, quali situazioni patrimeoniali di fusicne ex artieoclo
2501-guater del Codice Civile;
- preso atto della relazione dells societd di revisione
PWC redatta ai sensi dell’arft. 2501-khis, comma 5, del Codice
Civile,
- preso atte della relazlone sulla congruitd del rapporto
di cambio redatta ai sensi dell’articolo 2501-sexies del Co-
dice Civile dalla societa BDO Italia S.p.A. guale esparte co-
mun2 indipendente designato dal Tribunale i Milanog
- presc atto del fatto che la stipula dell’Atto di Fusio-
ne & in ognl casc sospensivamente condizionata all’avveramen-
to (efo alla rinuncia) delle condizioni elencate nella pre-
messa della Relazione illustrativa del Consiglio di Ammini-
strazione

delibera

(i) di approvare 11 Progetteo di Fusicone per incorporazicons
di Vodafone Towers s.r.l. in Inwit, cosl come iscritto nel
Registro delle Imprese di Milane il 18 novembre 2018 e pub-
blicato sul sito internet della Socletd, comprensivo del rap

porto di cambio ivi indicato e del nuove statuto socials di



Inwit, ferme restande che la presente delibera gara efficace
solbtantoe gualora risulti approvata senza il voto contrario

della maggicranza deli socl presenti in assemblea, diversi dal

gsocio che acguistae la partecipazione  superiore alla soglis
rilavante ¢ dal soccio ¢ dai soci che detengono, anche Jdi con-
certo tra lore, I& partecipacione di maggicoranza anche rela-
tiva purché superiore al 10% nel rispette di guanto previsto
dall’arcicele 45, ocomma I, lett. g), del kegolamento Emitten-—
tis

(ii) di epprovare Ifemissione di n, 360,200,000 (trecen-
togsessantamilioniduscentomila) azioni ordinarie, senza aumen-—
to del capitale scciale di Inwit, da assegnare a Vedafone Eu-
rope B.V. & fronte dell’annullamento della partecipazicne de-
tenuta da gquest’ultima in Vodafone Towers S.r.l., a servizio
del rapporto i cambico indicato nel Progetto di Fugicone; Ie

gzioni di nuova cmissicone avreanno data Jdi o godimento identica

a gquells delle ioni ordinarie Inwit in circolazione alla
data di efficacia della Fusione e davranno essgre quotate su
MTA 5 decorrcre da tale datars

(iii) di prendere atte che la delibera di approvazione
della rFusicne, adottate ai sensi dell’arc. 2502 del Cedice
Civile e mediante applicazione dell’articoloc 48, comma 1,
lett. g}, del Regolamento Emittenti, esenta Vedafone Europe
B.V. efo TIM S.p.A. dall’chbl

pubhlica di acguisto avente ad oggetto la totalitd dei titolil

go di promucvere un’offerta

della Societd Incorporante; e
(iv} di conferire al Consiglio di Amministrazione e per esso
al Prezidente e all’Amministratore Delegato, In via disgiunta
tra loro, con plena faceclta di subdelega e nomina di procura-~
tori specliali per gingoli atti o categorie di atti, ogni op-
portuno potere per: (a) dare attuazione alla Fusione e rende-
re esecutiva @ norma di legge la deliberazione di cui sopra;
(b} stipulare e sottoscrivere I7Atte di Fusione e in genere
compiere o far =i che venga cempiuto gualsiasi atto, anche
rettificative o integrativeo, e sSottescrivere o far si  che
venga scotteoscritte gualsiasi documento, ai sensi del diritto
applicabile, nella misura ritenuta necessaria o anche solo
opportuna  per lresecuzione delle deliberazioni di cul sopra
&, pib in generale, 11 buon esito dellfoperazione; (c) stabhi-
lire nell’Atte di Fusicone la data di efficacia della Fusicne
2i =sensi dellfart. 2504-bis, comma &, del Codice Civile, in
aocorde con Borsa ltaliana tenendo conte che a tale data le
azioni dJdi nuova cmissione dovranno essere guotate su MIA -
entro 1 gquindici glorni  successivi  all’ultima Iscrizione
dell’Atto di Fusione nel competente Registro delle Tmprese;
(v) di conferire al Censiglico di Amministrazione e per esso
a2l Fresidente e all’Amministratore Delegato, Iin via disgiunta
tra loro, con piena facoltda di subdelega e nomina di procura-
tori speciali per singoll atti o categarie di atti, ogni op-
poartuna potere per accettare o introdurre nelle deliberazioni
9



di cul sopra ogni modifica, integrazione o soppressicine, rnion
sostanziale, c¢he 81 rendosse neceasaria, a richiesta dalle
competenti Autarita o ai fini dell’iscrizione nel Registro
delle Imprese, nonché per proceders al deposito e all’iscri-
zione medesima, ai sensi di legge, con eaplicita anticipata
dichiarazione di approvazione e ratifica e par fare guanto
altro si repdesse necessario per I7attuszione delle presenti
deliberazioni”,

L'assemblea approva a maggloranza.

Nessuna azione contraria.

Aszstenute n. 20.603 azioni.

Favorevoli le restanti n. 49%98.354.958 azionl inlocrvenute.

Tl tutto comz da dettagli allegati.

I1 Presidente proclama 11 risultato = segnala che la proposta

di approvazicone del progeito di fusione per incorporazione di

Vodafone Towers S.r.l, in TINWIT S.p.A. & stata approvata, an-

che ai sensi = per gli effebti dell’articolo 49 comma 1,

lett. g) de=l Regolamente Emittenti Conscbh al fine dell’esen-

zione dall’obbligo di offerta pubblica di acquisto totalita-

ria cosi come formulata dal Consiglic di Amministrazicne.

ok

Il Presidente passa quindl alla trattazicne del secondo argo-

mento all'ordine del gicrne di parte ztraovdinaria ("Approva-
zione delle modiriche delio Statuto soclale agli articoll 5,

11, 13, 16, 18, 22 = 23 e consegusnte approvarione del noovo

Statuto sociale, con decorrenza dalla data i efficacia della

fusione,; deliberazioni inerenti e conseguenti®).

Io notale, su invito del Presidente, do quindi letturz della

proposta di delibera come infra trascritta ed 1l Presidente:

- dichiara aperta la discussione;

= rinnova 1'invito al partecipanti che intendono prenderes la

parcla sul secondo argomento allfcordine del giorno delila par-

te sltracordinaria a prenotarsi presso il banco di fronte al

palco;

— raccomanda di svolgere interventi attinenti al secondo ar-

gomento all’ordine del giornc di parts straordinaria e ricor—

da ancora che 1l tempo massimo a disposizione di ciascun ora-

Tore & determinato in cingue minubi.

Nessuno chiedendo la parcla, il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- ricorda che le votazionl avverranno con radiovoter;

- invita 1 partecipantl aventi diritte al voto che I1nlendono

allontanarsi prima della wvotarions a darne comunicazions &l

personale ausiliario presente Iin sala, affinché le loroc azio-

ni nen sianc considerate parrtecipantl alla votazione;

- da atto che i presentl scme invariati:

- pone in votazions mediante radiovoter (ore 13,40), la pro-

posta di delibera di cul & stata data lsttura = qui trascrit-

&

"l'Assemblea degli azionisti di  Inwit, riunitasi in sede
1C



stracrdinaria

- esaminata la Relazicne 1llustrativa del Consiglio di
Amminigstrazione i Inwit predispesta ai sensi dellrart.
125 ter del TUF ¢ dell”art. 72 del HRegelamento FEmittenti in
conformita alle schema n., 3 delli’Allegato 2A &l Regolamento
Emittenti e condivise le meotivazioni della propesta ivi con-
Lonuta,

- preso atte del fatte che la presente delibera & condi-

wmarta all’approvazicne della rFusicone nel rispette di gquanto
previszte dall’articele 49, comma 1, lett. g}, del FRegolamento

Emiltenti e che la presente delibera avra quindi efficacia a

decorrere dalla data di efficaclia dells Fusione;

delibera
(i) i modificare gli artt. 5 (einque), 11 (undici), 13
{tredici), 16 (sedici), 18 (diclottc), 22 (ventidue) ¢ 23
(rentitré) dello statute di Inwit secondo il testo contenute

Relarione, approvando integralmente 11 feste del nuovo

statulo soclale cosil modilicataoy

(ii) di conterire al Consigliio di Amministrazione ¢ per 2530
@l Presidente e all’Amministratore Delegate, in viae disgiunta
tra lora, con piena facoltd di subhdelega e nomina di procura-

tori speciali per singoli atti o categorie di atti, ogni op-

portuno, nel rispette delle dispesizioni di legge, per 1'es
cuzione della delibera in oggetto e per 17espletamento dei
censeguenti agdemplimentli legislativi e regolamentari, appor-
tando al nuove statuto sociale le modifiche, non sostanziali,
che si rendessero necessarie a richiesta dalle competenti Au-

toritd efo ai Ffipni dell’iscrizione nel Registro delle Impre-

se."
L'assemblea approva a maggioranza,
Contrarie n. 76.171.633 azioni.

Astenute n. 134.440 azioni.

Favorevoll le restanti n. 422.069.488 azioni intervenute.

I1 tutte come da dettagli allegati.

I1 Presidente proclama 1l risultate e, essendo cosi esaurita

la tratraricone degli argomenti all’ordine del gicrne di parte

stracrdinaria, passa a trattare 1 restanti argomenti di cuil

alla parte ordinaria dell'ordine del giorno, cggeltto di sepa-

rata verkalizrzazicne. Scno le ore 15,45,

&k k

51 alleganc 231 presente verbale:

- 1'elenco noeminativo degli intervenuti in assemblea con i1

dettaglic delle votazioni scotto "A";

- un ezsemplare del Progettco 4di Fusions, sottce "B":

- un esemplare della relazione del Consiglio di Amministra-

zione relativa a tutlti i puntl all’crdine del giorno = redat-

ta anche ai sensi deglii artt. 2501-guinguies e 2501-bis c.c.,

sotte "C";

- un esemplare della relazione sulla congruita del rapperto

di cambio zi sensi dellfarticeolo 2501-sexies c¢.c. € 2501-bis
11



C.C., sotbto "DY;

~ un esemplare della situazicons patrimoniale di riferimento,
sotto "E";

- lo statutoc soclale recante les modi
te dall'assenblea, sotto "F".

Il presente atlo viene da me notalc sottoscritto alle ore
11,15.

che coms s0pra approva-

Consta di
sel fogli scritli con merzzi meccanici da persona di mia fidu-
cia e di mic pugno completati per ventidus pagine e della
rventitreesima sin aqui.

F.to Carlo Marchettli notaio

12



NOMINATIVO PARTECI'ANTE A
DELEGANTT E RAPPIRESENTATI

BASTIANELLI ORIANA

- FER DELEGA DI
KAIROS CERERE

- IN RAPPRESENTANZA

DI

KAIROS INTERNATIONAL SECAY - KEY

ESPOSITO MARCO
- FER DELEGA DI

T. ROWE PRICE FUNDS SICAYV
NMM5-WIEQ-NVN ACCOUNT
VEFTC INST TOTAL INT §TOCK MARKET IND TRU
QSHARES FTSE EUROPE QUALITY DIVIDEND ETF
COLUMBIA GLOBAL INFRASTRUCTURE FUND
STATE OF NEW MEXICO STATE INVEST COUXCIL
PROSHARES DJ BROOKFIELD GLOBINFRASTR.ET
AGFIQ GLODAL INFRASTRUCTURE ETF
CANADA POST CORPORATION REGIST PENS PLAN
CC&L ALTERNATIVE GLOBAL EQUITY FUND
1A CLARINGTON GLOBAL MULTI ASSET FUND
D.E. SHAW VALUE ALL COUNTRY ALPHA EXTENSION
SEDCO CAPITAL GLOBAL FUNDS
D. E. SHAW WORLD ALPHA EXTENSION PORTFOLIOS LLC

D.It SHAW COUNTRY

GLOBAL ALPHA

CC AND L Q EQUITY EXTENSION FUND
5§ (USA) LLC - CUSTOMER SEG
CONNOR CLARK AND LUNN INVESTMENT MANAGEMENT LTD
ANIMA SGH SPA - FORDO ANIMA GEQ ITALIA
ANIMA SGR SPA - ANIMA STAR ITALIA ALTO POTENZIALE . .. .
ANIMA SGR SPA - FONDO ANIMA ALTO POTENZIALE EUROPA - "
ANIMA SGR SPA - FONDO ANTMA CRESCITA ITALIA

ANIMA SGR §PA - FONXDO ANTMA [TALLA
CCAND L US Q MARKET NEUTRAL ONSHORE FUND 11
ANIMA SGR SPA - FONDO ANDPMA INIZIATIVA ITALIA
ANIMA SGR SPA - FONDO ANIMA INFRASTRUTTURE
ANIMA SGR SPA - GESTIELLE PRO ITALIA
FONDS DE RESERVE POUR LES RETRAITES
ISHARES ALLCOUNTRY EQUITY INDEX FUND
AVIVA LIFE & PENSIONS UK LIMITED

AVIVA INVESTORSIN

VESTMENT FUNDS 1CV

ARTEMIS GLOBAL EQUITY INCOME FUND

ARTEMIS MONTHLY

DISTRIBUTION FUKD

R4 ) 0. 15468 [8.310 dingp .

INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALTANE Assemblea Straordinaris/Qrdinaria del 19/12/2019

ELENCO PARTECIPANTI

BLACKROCK INSTITUTIONAL TRUST COMPANY N.A. INVESTMENT
FUNDS FOR EMPLOYEE BEREFIT TRUSTS

CC AND L ¢ GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL MASTER FUND LTD

MSCI WORED SMALL CAP EQUITY ESG SCREENED INDEX FUND B
DEVEL.EX-FOSSIL FUEL IND. FD B(FTDEVXFF)

BLACKROCK MSCI EAFE SMALL CAP EQ.INFD B
MSCI ACWI EX-U.S. IMI INDEX FUND B2
BLACKROCK M$C1 EMU IMI INDEX FD B (EMUIM
JPMORGAN DIVERSIFIED RETURN EUROPE EQUITY ETF
BLACKROCK CDN GLOBAL INFRASTRUCTURE EQUL
STATE 0¥ NEW MEXICO STATE INVEST COUNCIL

Legenda:

1 Approvazione del progetts &1 fus

dell'erticele 49

[N

w

IS

consegquentl

Parziale

0

57.611

732479

0

921
5.108
116.029
1.953
275692
17.463
25.533
1278
16.390
2.650
1.034
4.591
57
66.501
18.387
444

74

429
220107

- 100.000
146.000
245968
151.067
58.400
1181937
102.645
79.000
132.28¢
730
60.028
6.010
9216845
1118082
1.451.658

14.800
7.204
1454
74.639
10,076
400
£63
252.324

42.062

Totale

790090
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jone per incorporazione di Vodafone Towers E.r.1. in IWWIT 5.p.A. ai sensi e per yli effetti

comma 1, lett. g; del Regolamenle Emittenti Censck al fine dell’esenzione dall’cbblign dl offerts pubblice di
acquisto totalitaria; deliberazioni inerenti e conseguenti

F: Favorevole; C:

Contrario: A: AStenuto:

(E):

Nominz di due Amministratori; deliperazieni inerenti & conseguentl

Vota Elettromico

Distribuzione di un dividende stracrdinaric, suberdinstamente =1 perfezionamento dells fusicne, deliberazioni inerentl e

Approvazione delle modifiche Gelle Statute socials agli artieoli 5, 31, 13, 16, 1B, 22 & 23 c conseguente approvazions del nuovo
Statuto sociale, con decorrenza dalla data di efficacia gella fusione; deliherazioni inerenti e cansegzenti
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INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALEANE Assemblea Straordinaria/Ordinaria ded 19/12/201%

ELENCO PARTECIPANTI

NOMINATIVO PARTECIPANTE

DELEGANTI E RAPPRESENTATL Parziale
NBIMC PUBLIC INFRASTRUCTURE (2017) 23.743
REST INVESTMENT CORPORATION 177.800
CC AND L Q 130/20 FUND 11 94.028
HSRC POOLED INVESTMENT FUND, HSEC POOLED EUROPEAN EQUITY 5046
FUND
FTSE ALL WORLD INDEX FUND 13.251
AT STRATEGIC GLOBAL EQUITY FUND 8.956
REASSURE LIMITED 65.525
QINVEST JOHCM SHARIA' A FUND 30.353
FRIENDS LTPE AND PENSEONS LEVIITED PIXHAM END 64.264
FRIENDS LIFE FUNDS LIMITED 33.135
TISBC EUROPEAN INDEX FUND 63204
CREDIT SUISSE INDEX FUND (LUX} 111.477
€S INVESTMENT FUNDS 2 244043
CC AND L Q US EQUITY EXTENSION FUND o77
CM-CIC CONVICTIONS £URO 100.000
CM CIC SMALL AND MIDCAP EURO 105.000
FIRST TRUST TPOX EUROPE EQUITY OPPORTUNITIES ETF 1.038
INTERNATIONAL EQUITY FUND 14.028
SUBSIDIZED SCHOOLS F FGUND NORTHERN 2.961
BBYABCO DEPOSITARIOINVEST FUNDS 655.000
CDW 73 IRR PARA GL 500
STEWARDSHIP FOUNDATION 1251
FOREST FOUNDATION 137
AUTO CLUB GROUP 78.935
CC&L Q MARKET NEUTRAL FUKD 15.300
SHELL CANADA 007 PENSION PLAN 2.037
SHELL CANADA 2007 PENSION PLAN 400 2000
CF DY ACWI EX-U.S. IMI FUND 1.399
THE BANK OF NEW YORK MELLON EMPLOYEE BENEFIT COLLECTIVE 10.299
IRVESTMENT FUND PLAH 3 .
VANGUARD EUROPEAN STOCK INDEX FUND 462,921
LEGAL AND GENERAL UCITS ETF PLC 3.635
GENERAL MILLS GROUP TRUST 73.635
CENTRAL PENSION FUND OF THE INT UNION OF OPERATING 10.977
ENGINEERS AND PARTICIPATING EMPLOYERS
SUBSIDIZED SCHOOLS PROVIDENT FUND 71.226
GRANT SCHOOLS PROVIDENT FUND 2.513
CCANDL ALTERNATIVE GLOBAL EQUETY FUND 922
BBYAGESTEXTPENSIONS 75.475
VOYA MM INTL SM CAP FND VICTORY 33245
DEX FTSE DEV EX US COMP TACTOR 4,004
POWERSHARES PUREBETA FTSE DEVELOPED EX NORTHAMERICA 37
PORTFOLIC
BLL AQUIEA LIFE EUROPEAN EQUITY 173.341
DEUTSCHE XTRK MSCI EMU HDG EQ ETF 1.189
AXA MPS FINANCIAL DAC 600,000
1 50 PERCENT HEDGED FTSE EURQ ETF 239
PS FR DEVEL MARK EX US SMALL PORT 18,534
CF MITON GLOBAL INFRASTRUCTURE INCOME FUND 100.060
THE MASTER TRUST BANK OF JAPAN LTD 152.301
FIRST TRUST INTERNATIONAL IPO ETF 49.627

Tegenda:

i Approvazione del progetto di fusione per incorporazione di Vvodafons Towers 5.r,1, in

RISULTATI ALLE VOTAZIONI

Tatale 12 3
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TNIT 5.p.R~. 2l sensi € per g3l effetti

dell’articole 48 commz i, lett. ¢} del Hegelamento Emittenti Comsob al fine dell'esenzione dall’obbligo di offerta pubblica di

acquists totalitaria; delikeracionl inexenti e conseguenti

2 hpprovaziene delle modificne dello Statute soceiale agli articeli 5, 11, 13,

3 Nemina di due Pmministestori; deiiberazioni ineranti 2 consegusati

4 Distribuziope di un dividendo straordinsrio, subordinataments al perfezionamento della fusione, deliberazicni inerenti =

conseguenti

F: Faverevcle; C: Contrario; A: Astenuto; {E): Voto Elettromizo

16,

18, 22 e 3 e conSeguents approvazions del nuows
sratuts sociale, con decorrenza dalla data di efficacia della fusions; deliberazicni imerenti e conseguenti
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INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE Assemblea Straordinaria/Ordinaria del 19/12/2012

ELENCO PARTECIPANTI
RISULTATT ALLE VOTAZIONK

NOMINATIVO PARTECIEANTE R

DELEGANTI E RAPPRESENTATI Parziale Totale 1 2 34
ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION 36.828 rE F
ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION 1.234 FC F F
SISTERS OF CHARITY OF LEAVENWORTH HEALTH SYSTEM MASTER 27.146 FC FF
TRIJST
BNYMTCIL FT EURO ALPHADEX UCITS ETF 47434 FC FF
DEUTSCHE XTRK MSCI STH EUR HDG ETF 254 F C F ¥
AXA BELG PRO 50 80.000 FC FF
AXA BELGIUM GERERATE FUND 5.300 FC FF
AXABOPTIPLAN 9.000 FC FF
AXA BELG AT 1490.000 F C FF
THE MASTER TRUST BANK OF JAPAN LTD 140.11¢ FF F F
FONDS GEV 30,000 FC FF
FONDS GEU 11.000 F C FF
FONDS GES 18.000 FC FF
TFONS GEH 7.000 FC FF
AXA BELG AFFECTATION OCA JARD 120,000 F C F ¥ .
PDIF NUYEEN 82.926 FC FF i
GOLDMAN SACHS TRUST-GOLDMAN SACHS GLOBAL 240.554 F C F F
INFRASTRUCTURE FUND
MINISTER FOR FINANCE AND IRELAND STRATEGIC,INVESTMENT FUND 36.103 F C
{(ISIF) K
INVESCO FUNDS 14134 F E
INTERNATIONALE KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBEH ON BEHALF 114.963 FC
OF BRYZ
UBS {(IRL) INVESTOR SELECTION PLC 1 201.356 FF
AMP CAPITAL GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE FUND 5.104 FF
PS SP INTL DEVEL MOMENTUM PORT 146 FF .
ADVANCED SERIES TRUST - AST GOLDMAN SACHS MULTI-ASSET 57.127 FC
BORTFOLIO '
WF VALERQ ENERGY PENS PLVCMSMID ’ 44.214 FC
AUTO CLUB INSURANCE ASSOCIATION : 242,480 FF
VOYA INTERNATIONAL CORE FUND - 2319 F C
PENSION RESERVES INVESTMENT TRUST FUND 77.319 Fe
BNYMTD BLK CONT EUR EQ TRCK ¥FD INV 137.803 FC FF
AMG CHICAGO EQUITY PARTNERS BALANCED FUND 1.300 ol FF
PHC NT SMALL CAP 25,273 ¥ C FF
BLACKROCK LIFE LIMITED 8971 FC FF
NATIXIS INTERNT FUNDS LUX 1 182,000 FC FF
IOWA PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM 16413 FF FFE
PRUDENTIAL INVESTMENT PORTFOLIO 2 FRUDENTIAL QMA INTL 724 FF FF

DEVELOPED MRRTS INDEX FUND

SOUTH CAROLINA RETIREMENT SYSTEMS GROUP TRUST 1 FC FF
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT ASSOCIATION OF NEW MEXICO 3.558 FC FF
NKB SIT EUROPE SMALL CAF 23.800 FC CF
PS FTSE LO BT EQ WT PORT 5.496 FF FF
PS FTSERAFI EUSM UCITS ETF BNYMTCIL 1.824 FF F ¥
COHEN STEERS SICAY GLOBAL LIST 7183 FF FF
ALLIANCE BERSTEIN FUND-DYNAMIC 3.140 AC FF
CNS GLOBAL LIST INFRASTRUCTURE 187.002 FF FF
SCIIWAB FUNDAMENTAL INTERNATIONAL SMALL COMPANY INDEX 17437 F F FF
FUND

CONSULTING GROUP CAPITAL MARX, 63,333 FC FF
COHEN AND STEERS SICAY DIVERS, 8590 FF FF

Legenda:

1 hpprovazione del progetic &i fusione per incorperazicne di Vodafone Towers 3.r.l. in INWIT S.p.A. 2i sensl e per gli affetti
dell’ arvicolo 49 comma 1, lett. ) del Regolamente Lmittentd Consch al fine dell'esseszlone dall’ebbliyo di ¢fferta pubblica di
acquiste tolalitaria; deliberazioni inerenti e conseguenti

2 Bpprovazicne geile modifiche dello Statute sociale agli artisslt 5, 11, 13, 16, 1%, 22 e #3 e conseguente approvazioae del nuovo
Statute scciale, con decorrenza dalis data di efficzeia della tusione; deliberazicni inerenti e conseguenti

3 Nomine di due Ammindstratori: Geliberazioni inerenti e conseguentd

¢ Distribuzione di on dividendo straordinaric, subcrdisatamente al perfe:ionamzntn della fusicne, deliberazioni inerenti a
censeguentii

F: Favorsvole: C: Contraric; BA: Mstenute; (E): Veto Elettrenico
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INFRASTRUTTURE WIRELESS [TALEANE  Assemblea Straordinaria/Crdinaria del 19/12/2019

ELENCO PARTECIPANTI
IISOLYATLALLE VOTAZIOND

NOMINATIVO PARTECIPANTE

DELEGANTI E RAPPRESENTATI Pardiale Totale 1 2 34
NUVEEN GLOBAL INVESTORS FUND 29278 FC FF
TRUST AND CUSTUDY SERVICES B. 257.065 ¥FC FF
SHINKO GLOBAL INFRASTRUCTURE 37330 FF FF
SOGECAP ACTIONS SMALL CAP 987.857 ¥C Fr
SG SCTIONS EURO SMALLCAP 280.309 FE FF
MUF-LYXOR FTSE ITALIA MID CAP 1.721.925 FC FF
LYX FTSE EUR MIN VAR UC ETF 16.374 Fc FF
MUI, - LYXOR ITALLA EQUITY PIR 16.533. ¥C Fr
VANGUARD FUNDS PLC 134245 FC FF
LYXOR MSCILEMU SMALL CAP UE 115.306 ¥ rr
OLD NORTH STATE HEDGED EQUITY MWT LLC 35.198 FF FF
LUCERNE CAPITAL MASTER FUND L.P. (THE) (/O LUCERNE CAPTTAL 21753 ¥F Fr
MANAGEMENT LP
ECH( STREET CAPITAL MASTER FUND, LF C/O ECHO STREET 335366 FF Fr
CAPTITAT MANAGEMENT LLC
ECHO STREET CAPITAL PARTNERS (QF) LP C/0 ECHO STREET 571.465 F# Fy
CAPITAT MANAGEMENT LLC
ECHO STREET CAPITAL PARTNERS, LP C/0 ECHO STREET CAPITAL 72405 FF F¥
MANAGEMENT LLC
GEM LP C/0 MOORE CAPITAL ADVISORS LLC 3270441 Fc Fr
HHMIIL L L C. Cr0 HOWART HUGITES MEDTCAL TNSTITUTE 154,153 FF FF
GOVERNMENT OF NORWAY - 16.747.999 Fc ¥E
NORGES BANK® ., - . 61291 FC FF
VANGUARD INVESTMENT SERIES, PLC 100.949 Fc F¥
UBS FUND MANAGEMENT{LUXEMBOURG) SA ~ 1.348.308 FF FF
UBS (LUX) KEY SELECTION SICAV . . 64.687 FF FF
UBS, (LUX) EQUITY SICAY. 664.417 FF FF
UBS FUND MGT(CTD) AG CHOS16/UBSCIEF2-EGSCPTL 77,721 FF ¥FE
CHO526 . UBS (Cl ) YST!TUTICNAL FUND EQITTIES GLOBAL SMALL 9213 FF FF
UBS FUND MANA,GEMENT (SWETZERLAND) AG. 127.342 TF FF
URS ASSET MANAGEMENT (AUSTRALIA) LTD o 93737 FF ¥F
ACTIVE M INTERNATIONAL EQUITY FUND 35.960 FC F
ATLAS MASTER LTD 4237 FF FrE
BANCHORY LIMITED 56.741 FC FF
COHEN & STEERS REAL ASSETS MULTI-STRATEG 228560 FF ¥ ¥
BARING INTERNATIONAL SMALL CAF EQUETY FUND 273819 FF Fr
RARING INVESTMENT FINDS PLC 341.794 FF Fr
BECTON DICKINSON AND COMPANY MASTER RETIREMENT TRUST 43433 FF F
BLACKROCK AUTHORISED CONTRACTUAL SCHEME [ 115009 FC FF
CENTERSQUARE INVESTMENT MANAGEMENT LLC 1840 Fe Fr
CHEVRON MASTER PENSION TRUST 112.582 L FF
CITY OF LOS ANGELES FIRE AND POLICE PENSION FLAN 35276 FC FF
COLONIAL FIRST STATE INVESTMENT FUNI} 50 20.401 FC FFE
COMMONWEALTH GLOBAL LISTED INFRASTRGCTURE FUND & 77845 Feo FF
CX GLOBAL EQUITIES LIMITED - DEAZELEY 34,440 7 a FF
FIDELITY SALEM STREET TRUST: SPARTAN TOTAL INTERNATIONAL 30,394 Fc TF
IMNDEX FUND
DOMINTON RESOURCES INC. MASTER TRUST 57.584 Fc FF
ECHO STREET CAPITAL MASTER FUND LP 100610 FF FF
ECHO STREET CAPITAL PARTNERS (QF) LP 171429 FE FF
ECIIO STREET CAPITAL PARTNERS LP 21723 FF FF
FORD MOTOR COMPANY DEFINED BENEFIT MASTER TRUST 8681 F o FF

Legenda:

1 Bpprovazioze del progetto di fusione per incenporazions di Vecafone Towers &,1r.1. in INWIT 5.p.A. ai sensi e per gli efretii
deil’articolo 43 comma 1, lett. g} del Regolamento Emittesti Consep al f£ine dell’zsenzione dall’obbiige di offerta pubblica di
acquisto totalitaria: deliberazioni inerenti e conseguenti

2 Mpprovazione delle moedifiche deilo Statuto soeiale agli artizcoll 5, 23, 13, 26, 14, %2 & 23 & conseyusnte approvaziong del fuovo
Statuto sociale, con decorreanza dalla data di efficacia dells fusicne; chlbe*azlu"l inerenti e consequenti

o

Momina di due Amministratori; deliberazioni inerenti e conseguenti

4 Distribuzicne di urn dividends strasrdinario, sukordinataxente al perfezicramento della fusione, dnubArauom inerenti e
consequenti

¥: Favorevels; C: Contrarig; A! Bstenuto; (El: Votc Elettrenice
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INFRASTRUTTURE WERELESS [TALIANE Assemblea Straordinurin/Ordinarta del 19/12/2019

ELEXRCO PARTECIPANTI
RISULTATI ALLE YOTAZIONI

. NOMINATIVO PARTECIPANTE - ..

DELEGANTI F: RAPPRESENTATL Parziale Totak 12 ) 34
GOVERNMENT EMPLOYEES SUPERANNUATION BOARD 9.141 FC FF
HHMI I LLC MANAGEMENT LLC 46257 FF FF
ILLINOIS MUNICIPAL RETIREMENT FUND 3779 FF FF
INTERNATIONAL MONETARY FUND RETIRED STAFYF BENEFITS 24218 FC FF
INVESTMENT ACCCOUNT 700
INTERNATIONAL MONETARY FUND STAFF RETIREMENT PLAN 700 90773 FC FF
DEVELOPED INTERNATION EQUITY SELECT ETF 1.274 FC FF
LEGAL AND GENERAL AUTHORISED CONTRACTUAL SCHEME 2.540 FC FF
LEGAL AND GENERAL EUROPEAN INDEX TRUST 149.094 FC FF
LEGAL AND GENERAL FUTURE WORLD EQUITY FACTORS INDEX FUND 651 FC FF
LEGAL AND GENERAL FUTURLE WORLD ESG DEVELOPED INDEX FUND 389 FC FF
LEGAL AND GENENAL GLOBAL INFRASTRUCTURE INDEX FUND 62,431 FC FF
LEGAL AND GENERAL ICAY 9.474 FC FF
LGIS CENTRAL AUTHORISED CONTRACTUAL SCHEME 31.400 FC FF
LOS ANGELES CITY EMPLOYEES RETIREMENT 5¥STEM 22.447 FC FF
MONTGOMERY COUNTY CONSOLIDATED RETIREE HEAETH BENEFTTS 16110 FF Fr
TRUST
MONTGOMERY COUNTY EMPLOYEES® RETIREMENT SYSTEM 104.284 FF FF
VARIABLE INSURANCE PRODUCTS FUND II: INTERNATYONAL INDEX 1174 [+
PORTFOLIO
MUNICIPAL EMPLOYEES" ANNUITY AND BENEFIT FUND OF CHICAGO 5.987 FC
NATIONAL WESTMINSTER BANK PLC AS TRUSTEE OF BARING 2.659.137 FF
EURQPE SELECT TRUST .

NEW YORK STATE NURSES ASSOCIATION PENSION PLAN 117.960 FF

NEW ZEALAND SUPERANNUATION FUND LEVEL 16.244 T FC

NORTHERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE FUNDS 279.135 FC

TRUST

NTGI-QM COMMON DAILY ALL COUNTRY WORLD EX-US INVESTADLE 7018 FC

MARKET INDEX FUNG - KON LENDIRG : I

POLICEMEN"S ANNUEEY AND RENEFTT FUND OF CHICAGO X 95.015

PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT ASSOCIATION OF COLORADO 139.886 FF

STATE OF UTAH SCHOOL AND INSTITUTLONAL TRUST FUNDS TRUST 49019 FC

FUNDS

STATE STREET GLOBAL ADYISOIRS GROSS ROLL UT UNIT TRUST 7.921 FC FF
FIDELITY COMMON CONTRACTUAL FUND [T 205.546 FF LPF
THE BANK OF FRELAND STAFF PENSIONS FUNTY 67.745 FC vF
UTAH STATE RETIREMENT SYSTEMS 48.812 FF FF
VERDIPAPIRFONDET KLP AKSJEGLODAL SMALL CAP INDEKS 41.957 FC FF
VIRGINIA C.MARS REYOCABLE TRUST DATED AUGUST 6, 1991 1.339 FC CF
WHEELS COMMON INVESTMENT FUND 2.045 FC FF
ZUMICH FINANCIAL SERVICES UK PENSION SCHHEME 634.054 FF AF
GOLDMAN SACHS SELECT INVESTMENT TRUST CAYMAN ISLAND T 6673 FC FF
GLOBAL EQUITY MARKET MEUTRAL INSIGHTS SUR-TRUST

BANTLEON SELECT SICAV 152.252 FF cCF
AMUNDI FUNDS EQUITY EUROLAND SMALL CAP 1.035.996 FC FF
NATIXIS FURC VALUE EQUITY 139.042 FC F ¥
JPMORGAN FURDS 39722 FC FF
FIDELITY SALEM STREET TRUST: FIDELITY ZERO INTERNATIONAL 11.452 FC FF
INDEX FUND

AMUNDY PRIME EUROPE - GCITS ETF DR 51 FC FF
DANONE DYNAMIQUE 54190 FC FF
GRD 12 ACTIONS 402,809 FC FF
CNP ASSUR SMALL CAP 342.000 FC FF

Legenda:

1 Approvazione del proqatto di fusione per incerporaziene di Vedafone Towers £.r.l. in INRIT 5.p.A. ai sensl € per gli effetti
dellarticcio 43 copma i, lstt. g} del Regolamento Emittenti Comseh al fine dell” esenzione dall' obblige di offerts pubblica di

acguiste totzlitaria; deliberazioni ineresti & consegwenti

2 Apprcvazicne delle modifiche cello Statuto seciale agli articcld 5, 1%, 13, 16, 1§, ZZ e 23 e conseguente approvazione dei nucve
statutc sosizie, con decorrenza calla data di efficacia dellas fusxone. deliberazieni inerent{ e censeguenti

% Womins 61 due hnministratori; deliberzzioni inerenti e conseguenti

4 Distribuziche ¢i un dividendo stracrdisario, subordinatamente al perfezionamento della fusiscne, deliberazioni inerenti e
conseguenti

¥: Favorevois; C: Contraric; B¢ Astonute; (E}: ¥oto Elettrenice
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INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE Assemblea Straordinaria/Orlinaria del 19/12/2619

ELENCO PARTECIPANTI
RISULTATI ALLE YOTAZIONI
NOMINATIVO PARTECTPANTE

DELEGANTI E RAPPRESENTATI Parziale Totale 32 34
CONCORDE 9 145.750 FC FE
NACET 100,076 ra FF
CNP ACP ACTIONS LT 161.181 FC FF
FC CARPIMKO 474850 FC FE
ECUREUIL PROFIL 90 2.009.533 FC FE
RSRC ACTIONS 630.135 FC FE
COBEN & STEERS GLOBAL LIST. INFRFD 187.811 rE FE
FCP CARBFP DIVERSIFIE 315733 FC FF
PERP PROGRESSIF 152278 FC FE
FCP RL PREVOYANCE 189.448 FcC FE
OSTRUM ACTIONS SMALL & MID CAP EURO 450.700 rc FFE
OSTRUM ACITIONS EUROPEENNES 577446 FcC FE
OSTIUUM ACTIONS EURQ 1.329.714 FC FE
OSTRUM ACITONS EUROPE VALUE 54.746 FC FE
REAUMUR ACTIONS 3.065.208 rc FF
OSTRUM GLOBAL NEW WORLD 151.000 FC FE
ECUREUIL PROFIL 75 657428 re FF
NUVEEN GLOBAL INFRASTRUCTURE FUND 475.751 FC FE
OSTRUM ACTTONS EURQPE RENDEMENT 260.354 FC FE
SOFIDY SELECTION1 . $0.000 Fc FF
SYTIC ™ - : 12.000 re FF
VENDOME SLLLCHON“EUROPE 0 . © 184,000 “rC FrE
SPARINVEST SICAV-SIF % ¥ 175.805 L Fe cE
ISHARES II PURLIC LIMITED COMPANY . 15334 T EFC FF
ISHARES VIEPLC % . Aoimsase CEFe FFE
ISBARES IFPUBLICLIMITEED COMPANY | - 20.659 FC FF
KATSER PERMANENEE GROUP TRUST ;. C 4543 re FF
: ’ 13863 FC FF
10455 FC. FF
. 275677 FE FFE
SCIWAE FUNDAMENTAL INTERNATIONAL SMALL COMPANY ETR 45.900 FF FF
MFS IERITAGE TRUST COMPANY COLLECTIVE INVESTMENT TRUST 61404 FC FF
GOLDMAN SACHS TRUST II-GOLDMAN SACHS M-M REAL, ASSETS 172.850 TF FF

STRAT .
RUSSELL TRUST CO COMMINGLED EMPLOYEE BENEFIT FUNDS TRUST 79.785

THE MAS TR BK OF JP,.LTD.A'TF PINEBRIDGE GEL TECH INFR MOTHER 254,000
FD

ANIMA FUNDS PLC 304474
STATE OF ALASKA RETIREMENT AND BENEFITS PLANS 9446
UBS (US) GROUP TRLST 1.104 998
UBS GLOBAL ALLOCATION FUND 9N.778
PINEBRIDGE DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND 8,683
UBS INTERNATHONAL SUSTAINABLE EQUITY FUND 233.835
SMA RELATIONSHIP TRUST - SERIES G 257.248
UAW RETIREE MEDICAL BENEFITS TRUST 15,831
CALVERT RESP INX SRS, INC-CLVRT DVD MRKTS EX-TLS. RSP INX FD 2.632
THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNLA 78807
VALIC COMPANY I - ASSET ALLOCATION FUND 5.359
PARAMETRIC INTERNATIONAL EQUITY FUND 113,500
TAX - MANAGED INTERNATIONAL EQUITY PORTFOLIO 25801
RUSSELL INVESTMENT COMPANY RUSSELL GLOBAI, 104.064
RUSSELL INVESTMENT COMPANY RUSSELL MULTI-STRATEGY 11.694
Legendas

1 Approvazione del progetto di fusione pexr incorporazione di Vodafone Towers S.x.l.

L
am
mom
mom

T T O T I I T L I L
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in INWIT S.p.A. 21 sensi & per gli affetti

dall'articolo 42 comma 1, lett. g} Gel Regolamento Emittenti Consob al fine del)’esenziome dallrobblige di offerta pubblica di

acguisto tetalitaria; deliberazioni inerenti e consaguenti

2 Appravazione delle modifichs deilo Statuto sorciaie agli articeli §, 11, 13,

18,

1B,

%2 & 22 & conseguente approvazione del nueve

Etatuto sociale, con decorrenza dalla data di efficacia della fusione; deliberazioni inerenti e comseguenti

™

Bemina di dioe Amninistratori; deliberazieni inereati e couseguenii

-

conseguenti

F: Favorsvols; C: Contrario; Ar Astencto; (E): Voto Elettronico

Distrivuzions di un dividendn stracrdinario, subordinataments al perfezionamento delia fusione, deliberazieni inersnti e

Pagina: &



INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE Assemblea Straordinaria®Ordinaria del 19/12/2019

ELENCO PARTECIPANTI
RISULTATI ALLE VOTAZIONL
NOMINATIVO PARTECIFANTE
DELEGANTI E RAPPRESENTATI Parzlale Totake 12 34
AXA EURO DIVIDEND S - 220.000 FC FF
OPENWORLD PUBLIC LIMITER COMPANY 186.504 F F FF
STATE STREET GLOBAL EQUITY EX-US INDEX, PORTFOLIO 13.284 F ¢ F F
INVESCO GLOBAL REAL ESTATE INCOME FUND 176467 FF FF
INVESCO GLOBAL INFRASTRUCTURE FUND 24706 FF FF
MARYLAND STATE RETIREMENT & PENSION SYSTEM 8.641 FC FF
MORGAN STANLEY INST FUKD INC. GLUBAL INFRASTRUCTURE 167.120 FF FF
GTAA PANTHERFUND L.P 19.154 FF FF
MORGAN STANLEY INSTITUTIONAL FUND, INC.- REAL ASSETS 1280 FF FF
MERCER QIF CCF 537230 FF AF
MERCER UCITS COMMON CONTRACTUAL FUKD 38,027 FF FF
AXA EURC DIVIDEND K 200.000 FC FF
MEPRCER UCITS COMMON CONTRACTUAL FUND 93.498 FC FF
MERCER QIF CCF 25.633 FC FF
PIMCQ FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES P1.C 451 FC CF
PRINCIPAL EX-TRADED FUNDS-PRINC INT MUE-FACT CORE INDEX ETF 1.969 FC FF
THE INCUBATION FUND, LTD 1717 FF ¥ F
RUSSELL INVESTMENTS GLODAT INFRASTRUCTURE POOL 584,152 FF FF
DBANK OF KOREA 385488 FF AF
SCOTIA BALANCED OPPORTUNITIES FUND 33.900 FC E
SCOTIA PRIVATE INTERNATIONAL SMALL TO MID CAP VALUE POOL 20.041 FC
STATE STRELT IRELAND UNIT TRUST 22.388% FC
AXA EURO DIVIDEND DBYL 350.000 FC .
55GA SPDR ETTS EUROPE IT PUBLIC LIMITED COMPANY 51.3¢0 FC
CALIFORNLA PUBLEC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTIEM 555,199 FF
DELTASHARES S+P INTERNATIONAL MANAGED RISK ETF 1.330 FC
CALTRORNIA STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTER 276,404 “FC -
PINERRIDGE GLOBAL FUNDS S _ 41.345 FC
VANGUARD INVESTMENTS H COMMON 2.631 FC
VANGUARD INVESTMENTS COMMON CONTRACTUAL FUND 31,536 ¥ C
VANGUARD FTSE DEVELOPED EGROPE INDEX. ETF 730 FG F ¥
VALIC COMPANY 1 INTERNATIONAL OPPORTUNITIES FUND 57.057 FC CF
WASHINGTON STATE INVESTMENT BOARD 104.857 FC FF
AXA EURC DIVIDEND D 100.600 FC FF
WISDOMTREE DYNAMIC CURRENCY HEDGED EUROPE EQUITY FUND 2,643 EFC FF
WISDOMTREE DYNAMIC CURRENCY HEDGED INTRKL EQUITY FUND 16225 FC FF
WISDOMTREE INTERNATIONAL EQUITY FUND 39.717 FC FF
WISDOMTREE INTERNATIONAL MIDCAP DIVIDEND FUND R 36.904 FQ FF
WISDOMTREE EUROPE HEDGED SMALLCAP EQUITY FLND 58.429 FC FF
PENSEOENFONDS METAAL OFP 39.625 FF FF
PRUDENTIAL RETIREMENT INSURANCE AND ANNUITY COMPANY 6.327 FF FF
S8 FTSE DEY COMPREITENSIVE FACTOR IND NON- 22.856 FC FF
§8 BK AND TRUST COMPANY INV FUNDS FOR TAXEXEMPT 464.668 FC FF
GAM MULTISTOCK £5.746 FC F¥
BPSS FET/AXA EURO DIVIDEND L 370.154 FC FF
UBSETF 67.847 FF FF
IBM 401K PLUS PLAN 37.750 FC FF
COLLEGE RETIREMENT EQUITIES FUND 209.782 FF FF
SPDR 5&P WORLD (EX-US) ETF 62.184 ¥ C FF
MORGAN STANLEY VAR INS FUND, INC. GLOBAL INFRASTRUCTURE 45.600 FF FF
PORT
SPDR STOXX EUROPE 50 ETF 4.804 FC FF
Legenda:

1 Approvazicne del progetio 4l fusione per incerporazicne di Vedafoae Towers §.x. ). in INWIT 5.p.R. ai sensi & per g1l efferti
Geil'articolo 49 comma 1, ictt. g} del Regolsmento Ewittsnti Consch al fime dell’esenzione dallfobbligo @i offerta pavhlica di
acquisto teotalitaria; delikerazioni inerenti e consapuenti

2 ppprovazione delle modifiche delio Statuto scclale agli artieccli b, 11, 13, 18§, 18, %2 e 23 ¢ conseouente approvazione del nuevo
Statuto scoiale, con decorrenza dalla data di efficacia ¢ella fusicne; deliberazicni inerenti e conseguentd

Homina di due Bmministrestori; deliberazioni inerenti e conseguenti

w

bistribuzione di un Gividendo strzordinario, subordinatamente al perfezienamente deila fusiome, delibherazioni ineresti e
conseguent

.

F: Faverevole: C: Contrarin; A: Ratenuto: (E]: Votc Elettronice
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INFRASTRUTTIRE WIRELESS ITALIANE  Assemblea Straordinaria/Ordinaria del 19/12/2019

NOMINATIVO PARTECIPANTE
DELEGANTI E RAPFRESENTATI

ELENCO PARTECIFANTI

MSC1 EAFE SMALL CAP PROV INDEX SEC COMMON TR F

ARGO GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE LIMITED

RUSSELL INVESTMENTS GLODAL LISTED INFRASTRUCTRE ¥UND -
VANECK YECTORS FTSE GLOBAL INFRASTRUCTURE

MORGAN STANLEY INVESTMENT FLNDS
AXA ASSICURAZIONI SPA
PINERRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSTT ALLOCATION FUND
SUNSUPER SUPERANNUATION FUND
BLACKROCK AN SCH AG O1L0 BIFS WORLD EX 5W SMALL CAP EQ
INDEX F
FAMILY INVESTMENTS CHILD TRUST FUND
FAMILY INVESTMENTS GLOBAL ICYC FAMILY BALANCED INT FUND

HSBC AS TRUSTEE FOR SSGA EUROPE EX UK EQUITY TRACKER FUND

M+G INVESTMENT FURDS (10) M+G GLOBAL LISTED
STICHTING PHILIPS PENSIOENFONDS

VANGUARD INV FDS§ ICYC-VANG FTSE DEV WOR LD EX - UK EQT IND
VANGUARD INV F ICVC-VANGUARD FTSE DEY EUROFPE EX-UK EQ)
INDEX
AXA AURORA VIDA SA SEGUROS Y REASEGUROS
VANGUARD INV FUNDS ICYC-VANGUARD FTSE GLOB ALL CAF IND
FOND B
PUBLIC AUTHORITY FOR SOCIAL INSURANCE
MANAGED PENSION FUNDS LIMITED -
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCAT[O\‘ FUNE LLC

MEDIOLANTM GESTIONE FONDI SGR S1'A - MEDIOLANUM FL ESSI'BILE
F[JTU'RO ITAI.IA

ALLIANZ GLGBA_ T

SPECIAL
AGFIQ ENHANCED GLOBAL INFRASTRUCTURE E1F
SYMMETRY CANADIAN EQUITY FUND

AXA SEGUROS GENERALES SA DE SEGUROS Y RE
MACKENZIE INTERNATIONAL EQUITY INDEX ETF
NINEPOINT GLOBAL INFRASTRUCTUREFUND
CC&L INTERNATIONAL EQUITY FUND

CC&L GLOBAL EQUITY FURD
CC&L Q GROUP GLOBAL EQUITY FUND

EPOCH INTERNATIONAL EQUITY FUND

T INTERNATIONAL INDEX FUND

PUBLIC SECTOR PENSION INVESTMENT BOARD

AXA WORLD FUNDS

GOLDMAN SACHS FUNDS
DNCA INVEST
M&G (LUX) INVESTMENT FUNDS 1
GAM STAR (LUX)
JSHARES MSCI EAFE SMALL CAP ETF
ISHARES MSCI EUROFE SMALL-CAP ETF
ISHARES CORE MSCI EUROPE ETF
ISHARES CORE MSCI EAFE ETF
ISHARES CORE MSCI TOTAL INTERNATIONAL STOCK ETF

Legenda;

i

[

w

F:

Ipprovazione del progetto di fasione per incorporazione ¢i Vodafone Fowers 5.r.l.

dell’articoio 49 comma 1,

S R SPA. ESSIBILL SV!LU'PPO

FRTORY BUHOPE GMEH - ALLIANZ TTALTA 50

Parziale

109.981
264 871
TEYI2
12831
924.022
215.000
38.374
24916
18.719

7.281
2709
z12.823
289.742
30.965
52.453
91518

22.000
1.415

2051
112072

11.803
850.000 1

3200119

225.000

45,000
111617
21500
215.000
330
45819
43030
23.000
13.200
2.901.878
2.840
200,000
1.557.000
13.567
273,920
140.707
197.584
1.006,742
25.253
106.158
1.131.586
172.853

RISULTATI ALLE YOTAZIONI
Totale 12 3
FcC F
rrE ¥
Fr F
FF ¥
FF F
rc F
FC F
rc F
¥ C F
FC F
rc F
FC F
FF F
FC F
FC F
FC F
FC F
FC F
FC F
FC F
FC F
FF F
FF F
FC F
FC F

L B I L B L T I T I B I B B
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]

in INWIT S.p.RA, ai sensl & per gli effettd

lett. ¢) del Regoiamento EImittenti Consob al Fine dell’ssenzione dazilfobiligo 4i offerta pubblice di
acquisto totalitariz; deliberacioni insrenti & conseguanti

bpprovazione deile modifiche delio Statuto sorciale agli articol: %, 11, 13,

Statuto soeciale, con decorrenza dalla data di efficacia della fnsione; deliberazioni imerventi e conseguenti

Nomina di due Rnministrateri; deliberazioni inerenti e conseguenti

Distribuzione di un ddvidends straordinario, snbardinztamente ak perfezionamente della fusiane, deliberazioni inersnti e

conseguanti

Fzvorsvols; C:

Contrarie;

A; Astennto; (E):

Voro Elettronice

%, 18, 22 & 23 e vonseguentc approvaziocne del nuavo
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INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE Assemblea Straordinaria/Ordinaria del 19/12/2019

ELENCO PARTECIPANTI
RISULTATI ALLE VOTAZION]

NOMINATIVOQ PARTECIPANTE L
DELLEGANTI E RAPPRESENTATE Parzial Totale 12 34

TSHARES CORE MSCI INTERNATIONALDEVELOPED MARKETS ETF 15.673 FC FF

JSILARES CORE MSCE EAFE TMI INDEX ETF 42,006 FC FF

TSIIARES MSCT FUROPE IMI INDEX ETF 723 FC FF

JANUS HENDERSON INSTITUTIONAL EUROPEAN INDEX 2,388 FC FF

OPPORTUNITIES FUND

CONNECTICUT GENERAL LIFE INSURANCE COMPANY 1003 FC FF

AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS INTERNATIONAL EQUITY 839 FC FF

ETF

FRANKLIN TEMPLETON ETF TRUST - FRANKLEN ¥ISE EUROFPE LTF 1.806 FC FF

FRANKLIN TEMPLETON ETF TRUST - FRANKLEN FTSE ITALY ETF £.460 FC FF

FRANKLIN FTSE EUROPE EX UK. INDEX ETF 3.240 FC FF

FRANKLIN TEMPLETON ETE TRIUST - FRANKLIN_FISE EUROPE 124 F.L. E X -

HEDGED ETF

ROCHE U.S. RETIREMENT PLANS MASTER TRUST 225.384 F

KAISER FOUNDATION HEALTH PLAN INC RETIREE HEALTH AND 2.505 F

WELFARE PLA

NLVEEN GLOBAL REAL ESTATE SECURITIES FUND 3.937 FC

CITY OF NEW YORK GROLUY TRUST 173.853 FC

AMP GLOBAL LISTED INIRAST INDEX FUND HED 103.295 FF

GTAA PINEBRIDGE LP 31.557 F C

RUSSELL INVESTMENTS INSTITUTIONAL FUNDS, LL.C GLOBAL LISTED 238.112 FF

INFRA

YANGUARD FTSE DEVELCPED EUROPE ALL CAY INDEX ETF 3891 FC

VANGUAND FTSE DEVELOPED ALL CAP EX NORTH AMERICA INDEX 13.379

ETF

VANGUARD DEVELOPED ALL-CAP EX NORTH AMERICA EQUITY 1.927 rao

INDEX DOOLED

VANGUARD GLOBAL NOMENTUM FACTORETF R o 3238 F

WELLS FARGS BK DECL OF TRUST ESTABL INVEST FUNDS EMPLOYEE 4.576 FC

BEHN TR

VANGUARD TOTAL WORLD STOCK INDEX: FUND o 80.633 FcC

VANGUARD DEVELOPED MARKETS INDEX FUKD c 1.496.349 FC

INTERNATIONAL MONETARY FUND 15.776 FC FFE
WHOLESALE UNIT TRUST GL. INFASTRUCTURE F 114.326 ¥ F FF
FEDERATED KAUEMANN SMALL CAP FUND 1.572.200 FF FF
COHEN & STEEItS REAL ASSETS FUND, INC 25836 FF FF
COHEN & STEERS INFRASTRUCTURE FUND, INC. 2.246.680 FF FF
COHEN & STEERS GLOBAL INFRASTRUCTURE ¥UND, INC 365110 FF FF
COHEN & STEERS DIVIDEND YALUE FUND INC 26.426 FF FF
COHEN & STEERS GLOBAL INCOME BULLDER, INC, 49,986 FF F F
COHEN & STEERS, INC 1.366 FF FF
CANADA PENSION PLAN INVESTMENT BOARD 165.400 F C FF
EURIZON PIR ITALTA AZIONI £1.504 FF FF
EURIZON CAPITAL SGR SPA - EURIZON AZIONI PMI ITALTA 1.859.085 FF FF
AMP CAPITAL GLOBAL LISTED INFRASTR. FD 224,000 FF FF
EURIZON CAPITAL SGR SPA - EURIZON AZIONI ITAL1A 138.258 FF FF
FEURIZON CAPITAL SGR - EURIZON PIR ITALILA 30 227.006 F#7 FF
EURIZON CAPITAL SGR SPA - EURIZON PROGETTO ITALIA 20 348.817 FFE. FF
EURIZON CAPITAL SGR SPA - EURIZON PROGETTO ITALIA 40 1270031 FF FF
EURIZON CAPITAL SGR SPA - EURIZON PROGETTO ITALIA 70 441 899 FF. ¥F
THREADNEEDLE 4.503.624 FF AF
THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICYCA TTN: MARK 1148558 FF AF
YENERALSKY

Legenda:

i Apgrovazione del pregette di fusione per incerporazione di Vedafone Teowers $.r.1. in IHRIT 5.5.A. al sensi a per gii effett]
dell’articelo 49 comma 1, lelv. gl del Regolamente Emittenti Consob sl fine dell’esenzione dali’vbblige di eiferta pubklica di
agquiste totalitaria; deliberzzionl inerenti e conssguenti

2 ppprovazione delle medifiche dello Statcte seciale sgli articecii 5. 11, 13, 18, 1§, 2z e 23 e consequente approvazicne del nicve
Statuto scciale, con decorrenzs dalla data di efficacia della fnsione; deliberszicni inerentl e conseguenti

Nemina di due mmministratori; deliberazioni inerentl e conseguenti

w

Distribuzione di un dividende stracrdinario, subordinatamente al perfezionamento della fusione, deliberazicni ineremti e
conseguenti

S

F: Favorevole; C: Contrario; A: Astenuto: (E): WVoto Elettronica
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INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE Assemblea Stracrdinavia/Ordinaria del 19/12/2019

RISULTAFI ALLE VOTAZIONL

ELENCO PARTECIPANTI
NOMINATIVO PARTECIFANTE
DELEGANTI E RAPPRESENTATI Parziale Totale 12
TLUX PAN EUROPEAN SMALL CAP OPPORTUNITIES COLUMBIAS 580,664 FF
THREADNEEDLE IRV CANNUN PLACE
THREADNEEDLE INVESTMENT FUND ICVA TTN: MARK YENERA 2.855.734 FF
OLD MUTUAL THREADNEEDLE EURQOPEAN SELECT FUND 118410 FE
IPAC SPEC INVEST STR LISTED GL INFR 86.935 FF
THREADNEEDLE (LUX} 4448518 FF
PRAMERICA SICAV 330.000 FF
AMP CAP GLO INFRA SEC ¥ (UNHEDGED)MAN FUJ 25.129 ¥ F
ARTEMIS FUNDS (LUX} 175.782 FF
AMP CAPITAL GLOBAL INFR SECUR FUND UNHED £824.932 FF
AMP GLODBAL LISTED INFR MARKET INI} FD HE 25.574 FF
AXA-ARAG RECHTSSCHUTZ AG 75.000 FC
BPSS ZURICH/AXA YERSICHERUNGEN AG 1.100.000 Fc
AXALEBEN AG 550.000 FC
BNFO COMMUNI MEDLA DEVELOPMENF AUTHORITY 1.527 Fc
TOTAL ACTIONS LONG TERM 200,000 FC
AXA FRANCE VIE 1.360.000 Fc
FCP SCANDIUM 217.000 FC
A¥A ASSURANCE TART) MUTUELLE 340.000 Fc
UNION INVESTMENT INSTITUTEONAL GMBH 14.520 FF
LA MUTUELLE SAINT CHRISTOPHE 20.000 Fc
FCP CNP ACTIONS EMU UBS 430.748 FF
AXA PENSION FUTURE 65.000 Fc
AXA EM EURO SELECTION 1.400.000 FC
CATSSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS 21133 FcC
MUTUAL FUND LOCALTAPIOLA INFRA 160.000 FC
MEDIOLANUM:BEST BRANDS 156.604 Fr
CHALLENGE RUNDS . 416310 FF
STICHTING SHELE PENSIOENFONDS 413.796 FcC
SHELL TRUS’I‘(BERM‘U])A) LIMITED AS TRUSTEE OF THE SHELL 1.693 Fe
64212 FC
i USTEE OF THE SHELL 118.024 c
| PENSTON FUND
DONSCIOUS ]INTERNA’HOJ\AL SHARES INDEX 4208 Fc
VANGUARD INTERS X110 MALL COMPANIES I 28.541 Fc
VANGUARD GLUBAL INFRASTRUCT. INDEX FUND 66.814 FC
126,613 F¥
430.834 FF
27.500 FC
ONEPATH GLOBAL SHARES - GLOBAL INFRASTRUCTURE (HEDGED} 48.524 Fc
INDEX POQL
ONEPATH GLO SHARES GLO INFRA HED IND POO 20.853 c
THE BOEING COMPANY EMPLOYET. RETTREMENT PLANS MASTER 192372 c
TRUST
NMMS-WIEQ-CNS ACCOUNT 28,543 FF
MFS GLOBAL ALTERNATIVE STRATEGY FUND 10.786 FcC
FLEXSHARES STOXX GLOBAL BROAD INFRASTRUC 70.564 Fec
ABU DHABI RETIREMENT PENSIONS AND BENEFITS FUND 39.958 FC
MFS INTERNATIONAL NEW DISCOVERY FUND 1.387.784 FC
FLEXSHARES MORNINGSTAR DEVELOPED MARKETS EX-US FACTOR 5.179 FC

TILT INDEX FUND

Legenda:

1 Zpprovazione del progetto di fusione per incurporazione di Vodafone Towers 8.7.1.

in YNWIT 5.p.A.

34
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ai sensl e per gii eiffetti

dell”articola 49 comma 1, latt. g) del Regolamento Emittenti Conseb al fine deli”esenzione dallfobbligo di offeriz pubblica di

acguiste totalitaria; deliberazioni inerenti o conseguenti

™

w

conseguant]

F: Ffavorevole; Cr Centrario; R: RAsienuto; [B): Voto Elsttronice

Approverione delle modifiche delle statute sociale agii articoli 5, 1, 13, 16, 18, 22 & 23 g o
Statuts sociasls, con decovrenza dalla data di efficacia della fusicne; deliberazioni inexenti e

Neminzg di dua Amministraterl; deliberazionl insrenti ¢ consegoentl

Distribuzigne di ern diwvidendo strzordiparie, subordinatamente al perfezicnamento dells fusions,

onseguenti

deliberazioni inerenti e

onseguente approvazions del nuovo
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INFRASTRUTTLUIE WIRELESS ITALIANE Assecmblen Straordinaria/Ordinaria det 19/12/2019

ELENCO PARTECIPANTI
RISULTATI ALLE YOTAZIONT
NOMINATIVQ PARTECIPANTE R
DELEGANTI E RAPPRESENTATI Parziale Totale 12 - 1
T ROWE PRICE INTERNATIONAL EQUITY INDEX FUND 8.886 FC
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHIO 76.040 FF FF
SHELL PENSIONS TRUST LIMITED A% TRUSTEE OF STIELL 204769 FC ¥ F
CORTRIBUTGRY PENSION FUND
JOHEK LEWIS PARTRNERSHIP TRUST FOR PENSION 10.655 FeC FF
VANGUARD ESG INTERNATIONAL STOCK ETF 3734 FcC FF
NMMS GIEP NVN ACCOUNT 20646 FcC FF
VANGUARD TOTAL INTERNATIONAL STOCK INDEX FUND 3.891.540 FC FF
STATE OF CALL SAV PLUS PROG MASTER TRUST 22.372 FF Fr
CITY OF PHILADELPHIA FUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM 19,778 FC cF
ALLIANZGI-FONDS DSPT 264 Fc FF
STICHTING PENSTOENFONDS VOOR HUISARTSEN 18.800 FC FF
BUREAU OF LABOR FUNDS - LABOR RETIREMENT FUND 688 Fc FF
BUREAU OF LABOR FUNDS-LABOR INSURANCE FUND 189.345 FF FF
BUREAU OF LABOR FUNDS-LABOR PENSION FUND 733,552 FF FF
BUREAU OF LABOR FUNDS-LABOR INSURANCE FUND 10.836 FC Fr )
BUREAU OF 1.ABOR FUNDS-LABOR PENSION FUND 26,039 Fc FF \
137.297.529
GENERALI ITALIA 5PA (E) 87.542 FF FF
37,942
PETTAZZI RICCARDO AMERIGO [
- PER DELEGA DI
TELECOM ITALIA SPA 360,200,000 FF
360.200.080
Legenda:

1 Epprovazione gel progetto di fusione per incorpeorazicne di Vodafone Towers s.r.l. in THWIY 5.p.B. ai sensi ¢ per gii effetti
dell’articolo £9 comma 1, lett. ¢! del Regelaments Emittenti Conscb zl fine dell’ssenzions dall/cbbligo ci offerta pobblice di
aeguiste Totzlitaria; deijberaziconi inerenti e gonseguentl

Approvaziene felle modifiche deliec Statute sociale sgli articoli &, 13, i3, 16, 1B, 22 ¢ Z3 e consegnente approvazicne del nmucve

2
statute socizle, con decorrenza dsils data di efficacia della tusions; deiiberarioni inerenti e censeguenti
3 Nomina di due Amministratori; deliberazieni inerenti e consegaentd
4 Digtriburione di un divicendo straordinaric, subcrdinstamente al perferionamentc della tusione, deliverazieni inerentl e

conseguenti

F: Favorevole; C: Contraric: A Astenute: (E): Voto Elettronice
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PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE

DI

VODAFONE TOWERS S.R.L.
IN

INWET - INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE S,P.A_.: ‘::
BISCOD. AV

(Al SENSL DEGLI ARIT, 2501-TERE 2

—



H consiglio di amministrazione di INWIT - TNFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE S.P.A.
{("Inwit” o la “Sucietd Incorporante™) ¢ il consiglio di amministrazione di Vodafone Towers S..l
(VO Towers” o la “Societd Incorporanda” e, insieme con Inwit, le “Sdcietd Pariecipanti alla
Fusione”) hanno redatto e approvato il preseate progetto di fusione ai sensi dell’ast, 2501-#r cod. civ,
e, su base volonwaria come megho precisato syfu, ai senst dellart. 2501-bir cod. civ. (il “Piogetto di
Fugione”) relativo alla fusione per incotporazione di Vodafone Towers in Tnwit (la “Fusione™).

Premessa

~In dara 26 lughio 2019, Inwit e il suo socio di consrollo, TIM S.0.A., sacieti per azioni di dirito italiang,
con sede legale in Via Gaetano Negri n. 1, Milano, iscritta al Registro delle Imprese di Milano, Monza,
Brianza e Lodi al n. 00488410010, con capitale sociale di Buro 11.677.002.855,10 rappresentato da
* azioni quotate sul Mercata 'Telematico Azionario (“MTA™ orpanizzato e gestito da Borsa Italiana
SpA. (“TIM™), da una parte, e Vodafone Ttalia S.p.A. socletdl per azibidl di dititto. italiano, con sede
legale in Via Jervis n. 13, Ivrea, iscritta al Registro delle Imprese di Torino al n. 93026890017, con
capitale sociale di Furo 2.305.099.887 30 (“VOD”) e il suo socio unico Vodafone Buzope B.V., societi
di diritto olandese, con sede fepale in Rotrerdam, Rivium Quadranir 73 in-Capelle aan de Ijssel, iscritta
alla Camera di Commercio olandese al n. 804794297 (“VOD EU”), previa approvazione dei ispertivi
consigh di amministrazione, hanno sottoscritto ui accordo quadro. (i “Framework Agteement”)
disciplinante operazione unitatia avente ad oggetto la combinazione delle toiti di VOD con quelle di
Invar da attuarsi mediante () la costituzione di VOD Towess, (i) b successiva Stissione. (come infra
definit)) di VOD a favore di VOD Towers e infine (iif) previa’ conclusionie della compravendita della
Papiecipazione di Minorapza in VOD Towers (coime e efinia), la Fusiome, nonché il
perfezionamento di una parmerdhip industriale mediante la soucseriziorie tra Triwit; VOD e TIM déi
‘Conyasti Commerciali come i definiti ™Operazione™ (#r i“comunicato stampa pubblicato da

Jriwi 26-lugho 2019, disponibile sul sito utermer wwwinwieis, sezions “Iledii:~. Cominsicats

somuiicato stampa pubblicato da VOI, selia medesima dita, disponibile sal sito, internet -

v

isciplina, quinds, le attivich, propedeutiche 6 funzionali alla
spli-impegni- feciproci “delle -Societz Partecipanti . alla Fusione: e 16’

otie’de Op_el:azione & subotdinata’’

la cestituzgione di VO_D Towers da - pate: di. VOD. EU entro il 31 ‘agosto 2019 ed
effettivamiente realizzata con atto in data 1 agosto 20197 wctirtodn daga 5 agosto 2019;

'l scissione parziale. e proporzionale di. VOD e artr. 2506 cod: civ. & consefuente
- asseghazione 2 favore di VOD Towets del smo. d'azienda di VOII ‘dedieato all’attivits di
~=costruzione ¢ gestione “delle infrastriteure: passive” (e, toryi,. piloni e pal) & dei“bistéimi
tecnologiei volti ad ospitare attrezzature di proprietd di operatori di telefenia mebile e akive
¥ atezzature per emiteenti radio, telecomunicazion;, televistonid: emiuenti segnali Tadio (. -
[ “Ramo Towers”} entto il 31 dicembre 2019555 . B
(@) Ja compravendita di'uma partecipazione pan al43,4% del cipitale sociale di VOD Towers. (la.
“Partecipazione di Minoranza in VOD Towers™) tia VOD EU, in qualitd i venditore, ¢
Inwit, in-qualith di acquirente (Ia “Compravendita™j} ' éisi ato sar) soittoscritto fra VD .,
EU'e Inwit allk Dara del Closing (come " smfw definita) " che avid ‘effetto Pistante
immediatamente antecedente rispetto al verificarsi. dells Dita di -Efficacia {come™ fufr
definita), subordinatamente al perfezionimento delfultima iscrizione delPAtto di Fusione
{come nfra definitc) nel competente Registro delle Iniprese;. ' o

)" la Fusione = i cui Atto di Fusione sara sotfoscitiosalls:Data def Closing e ‘che produrs i
suoi efferti alla data {e ora) che sard fissata — in accorda con Borsa Italana tenendo- conto



Come previsto dal Framewotle Agreement, la stiptla dellatto*di fusiene tra Inwit e VOD EU “Atto
di Fusione™ - cosi come l realizzazione delle #hie “4ttivid che costitiiscono il cd, dsing
del’Operazione, vi inclisa da conclusione del ~coitratty discipliparite’ ] Compravendita — &
sospensivamente condizionata allavveramento (6 alla inuncia) delle condizioni sospensive_previste
nellé stesso Framework Agteement e precisamente (e “Condizioni Sospensive”): %

©
@'
e

]
®

" maggior mformazioni sulia Distribuzione Straordinaria si rinvia alia relazione ilustrativg

i 1 petferionatnentd:

Tapprovaziofie ' della Fusione e della. relative

_rnviz alla Relazione CdA Tnwif) nonchéds pdrte. delllassémbles strackin

Yottenimento del parere- positivo sulla congru

che a tale data le Nuove Aziont Inwit {come #fiw definire) dovianno essere quotate su MTA
— entto | quindici giotni successivi allultimg iserizione deill’Aito di Fusione nel competente

Repistzo delle Tmprese.(la-“Data di Efficacia”), con .cantestuale - annulimento della

partecipazione residua detenuta da VOD EU in VOD Towers in seguito allcfficacia della
Compravendita e anumissione a quotazione su MTA delle n, 360.200.000 zzioni ordinarie,
senza valore nominzle, calcolate in base al Rapperto di Cambio (come dafiw definito}, che
saranno emesse da Inwit e attribuite 2 VOD EU, alla Data di Efficacia (le “Nuove Azioni
Inwit”), a fronte dellannullamento della partecipazione residua detenuta da VOD EU in
VOD Towers; : o

Jadozione del Nueve.-Statuto- (come-iffa-definito). sogpetto- allapprovazione da parte - —

dell Assembiea straordinaria di Inwit e che sard efficace 2 decorsrere dalla Data di Efficacia;

Peventuale distribuzione di riserve che PAssemblea dei soci di Inwic sard chiamata a
deliberare conrestualmente alla Fusione, a favore dei soci di Inwit pasz Fusione, aj terrini e
alle cendizioni previst dal Framework Agreement (la “Distribuizione Straordinaria”). Per
del
Consiglio di Amminjstrazione di Inwit redatte ai yénsi dell'articole 125-zer de! D.Lgs) 24
febbtaio 1998, n. 58, come successivamente.modificato e integrato (“TUF”) e dell'art. %2
del Regolamento Emitenti in conforniita allo schema . 3 dellPAllegato 3A ai Regolamento
Emittenti che sari messa a disposizioné del pubblice nei termini e con le modalitd previsi ai
sensi di legge e regolamento (la “Relazione CdA Inwit”), *

O

I Scissione « Pefficacia delli te:

Iz, e entazone da ~..p U
straordinaria. di Inwis nel sispedd della .o proceduza di mbstirash: (per. b

Tower; 5 L ; :

dellesperto indipendente néminato aisensi dellagt, 2501-ygds codiciv, R

' Papprovazione del Nuovo Statuto {come ifiu definito) di Tnwit — con efferso 2 decorrere

dalla Dac di-Efficacia ™ da pacte. dell’assemblea straofdinatia di Inwit;

liscrizione net competenti Rigistii delle II;IIIPI(‘,Sé.dE;ﬂ(.i delibere di cui alle precedent lett. (b}
e fa mancaia opposizione dei creditari delle Sogietd Partecipant alla Fusione ex art. 2503

- del Codice Givile (ovvero nell’ipitest'itr et vi fosse tale opposizione che la stessa non sia

tale da_:impéc:lire'l.’éséc'ﬁ:zioﬂé delP Atio di B slonel; -

il complesarnenico della procedurs di consultazione sindacale in merito alla Fusione da parte

- di Inwit e VOD Tower ex ar. 47.1A: 428/ 1990;

se richieste, Tattenimento delle antorizzagiont* {ovvero sfano decorsi 1 relativi termini di

legge) da paite della Commissioie Fusopea o del’Autorith Garante della Concorrenza e del
Mercato al perfezionamento del’Opérazione aisensi delld normativa comunitaria o italiana
applicabile alle concentrazioni (i.c.; Legge n. 287/1990) restando in ogni casd inteso che tali
auterizzazioi noh divonoressere ‘soggette o coridizion o, 'qualora. prevedano condizion! o
impegni (vold a superare le criticitd concorrenziali evéntialmenite nscontrate), questi ultimi
non devono essere tali da determinare o poter determinare un Imparto Negativo (come
definito nel Frameworlt Agreement, i.e., 3 unsostanziale e oggertivo impatto negatiﬁh\%}l
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valore del business di Tnwir 0o YOD Towers, 2 seconda del caso, come valutato alk data di
sottoscrizione del Framework Agreement o (i) ¢on riguardo agh obiettivi che le parti s
sono prefissate di raggiungere con Ja sottoscrizione dei Contratri Commerciali, come infia
definiti (fatta eccezione per quanto riguarda il c.d. “aviive webwork sharing™, il farto che il

- perseguimento i wli obietdvi sid- 0 sard. impediio,” gravements compromesso o
significativamente danneggiato); -

{h nel caso i cul la Commissione Europea abbia confermato che POperazione non determina
la creavione di una “frlb-fanction joint ventur;

1 la Comunissione Buropea o PAutonita Garante della Con

T abbia"adoitate una decisione finale ai Sensi del Regolam:

Legge n. 287/90 (a seconda del caso) e tale decisione non determini un Tmpatto
Negative; o

2) nel caso in. cui un procedimento sia aperto avant o Commissione Europea o
PAutorita Garante della Concorrenza e del Metcato ai sensi dell'art, 101(1) TFEU o
corrispondente narmativa nazionale (per esempio nel caso di adozione di una
decisione ex articolo 11(6) del Regolamento n. 1/2003 o articalo 14 della Legge n.
287/90) (i “Procedimento Astitrust Pendente™), alla Data del Closing non ci
siano obbiettive e concrete circostanze che rendane probabile Fadozione di una
decisione da parte della Commigsione Europea o dellAutoriti Garante della
Corncorrenza e del Mercato che possa detenminare un Imparta Negativo; o

nel caso in cui sia in corso un Procedimento Anticrust Pendenite e Je parti abbiano
offerto zlla predetea Autorita gli i impegni, gli obbligh e le misure corrertive volte a
_ superam le criticicd concorrenzmlx (3 tali impegni, Obbl;ghj e misure corretrive volie

Cl Dsmg, ¢ (i) ¢ alla Data del Closifig non <i siang Dbblettlve ¢ concrete circostanze
-.che rendano probabxlr: il rigetro- da tale Autorita dei predewi impegni, abblighi e
; misure correttive Cosi da deterrnmawe un Tropatto’ Negitivo;

7 Pottenimentd dcllc ﬂutou’iza/iom da palte delié comp&tentl Autoritd al perfezionamento
.dell’OpeLazlone (1vx inclusa’ la Stissione). necessarie pet legge ivi incluso i1 D.Lgs, n.
21/2012 convertito nella Legge n. 56/2012 ‘c.d. ga/de;fpayier;

0); la mancata entrata in vigme di‘una legge o Tassenza divuna sentenza anche non definitiva,
ordine, decrefo o pronuncia emeéssa’di una competente dutoriia gudiziarda o da un’autorits
di vigilanza che possa rendere invalide, illegittimo o impedire il perfezionamento della
Scissione. /o de]i’Opeta?mnc o TPassenza di. tifla. sentenza anche-non definitiva, 01dme
decreto o pronuncis emessa da una competc,nte autotitd giudiziaria o da. un’autorith di
vigilinza .che imponga ‘una- significativa- sanziong (cosi da determmare un [mpatto
Negativo) nel caso'dE pmfeywn'uncﬂtﬂ ée]l’Op fazione;: :

() non sisia verificato om.events, sostanZlalmente preg udizievole;.non prevedxbﬁe e fuon dal
conzrollo defle parti che compom il mianeabd raggiungimento o fa sostanziale modifica degli
obiettivi ¢he |e ‘panti stessesi Sonb prefissate’ eon T “sotroscrizione del’ Framework:
Agreement e der “Cositratti Commierciali (ie., il c.d. Active Sharing - Agreemets,
conerateo che sard soitoseritto wa TIM ¢ VOR:per disciplinare i reciproci dint e obblighi
in relazione alla condivisione- delle “relative mfrastrutture attive; il e.d. Passive Sharing
Agreemenr, contratto che sami $ogtoscritto: tra = TIM, VOD e Inwi, alla Dam di
Sottascrizione dei Contratti Commerciali diversi da TIM MSA e VOD MSA, valto a
disciplinare i rispertivi diritti e obblighi refativi alla condivisione delle infrastmtture passive

. dilnwit e VOD); il e.d. VOD MSA, Master Seimise Agrersent chie sard sotoscritio tra fowit e
VOD alla Data del. Closing ‘e con efficaciai a deeorrere dalla Data di Efficacia & che
disciplinerd i servizi c.d. di ospitalitd sui siti che saranino nella dispenibilich di Inwic a‘seéis



della Fusione; e il c.d. TIM MSA, nuovo Master Service Agreement che sard sottoscritto tra
Tnwit e TIM alla Data del Closing e con efficacia 2 decorrere dalla Data di Efficacia e che.
discipliner i servizi c.d. di ospitalita sui siti che saranne nella disponibilich di Inwit a seguito
della Fusione (con eschusione, ai fini della presente condizione, del citato Active Sharing
Agreement); S _

& eschusione dellobblige In capo'a TIM e/o a VD EU (o alle societd controllanti o dalle
stesse confrallate o soggette 2 comune conirollo) di promuovere un’offerta pubklicz di
azquisto, at sensi del TUF, sulle azioni ordinare di Inwit come conseguenza del
perfezionamento dell Opetazione;

{m) i Compleramento, pema della Tata del Closing, di turte le formalitd richieste da Bowsa o
Italiana a Inwit per Petnissione delle Muove Azioni Tnwit ¢ quindi il perfezionamento di
tutte fe condizioni richieste da Borsa Itakana affinché le Nuove Aziom Inwit di VOD EU
siano ammesse alia negoziazione su MTA e negoziabili alla Data di Efficacia, al pari delle
azioni Inwit gid in circolazione a ale dara.

Nel Framework Agreement & poi previsto chi, in seguito alPavveramento (o alla rinuncia) di rtte le
Condizioni Sospensive (entro il termine wltimg previsto dal Framework Agreement, e.d. Long Stop Tare,
corrispondente al 31 marzo 2020 oppure, nel caso in cui si applichi la Condizione Sospensiva di cuiglla
precedente Jeuwtera (g), al 31 -ottobre 2020), salvo-diverso accordo, la stipula dellAtto di Fusion
prevista per it 10° (decimo) giomo lavofative successivo alla data in eui si verifichi (o sia rinunciata)
Pultima delle Condizigni Sospénsive a verificarsi (o ' dssere rinunciaw) (a “Data del Closing”™), fermao
restando che ove, a tale dat, sia, peidensé-un Procedimenty Anpiprust Pendense (e non sia applicabile la
Condizione Sospensiva di cui alia precedente Jetrera (g)), la data di perfezionamento dell'Operazicne ..
potrd essere posticipata (su richiesta congiunta di VOD EU e VOD Ovvero su richiesta, di bt dl
TIM in via disgivnea walore) alla primd datapear .0 - . Ry

) il107 giome lavorativo dépo il 30 giugno: 2020;

{;1) Ciloe gié:n:p --la\fprgtfiyo'ddﬁ%tcbﬁclﬁsi_bne dgi ngqcedime'ﬁt_b Ancitrust Pe ;

essendo altresi steo previsto “che, qualora-alls scadenza. del termiine s (i) il Proceditn
Pendente fosse ancora in corso; lépartl procederannio corungue af perfezionamento dellOfers
10° giorno lavorativo decorrente dal 30 giugho 2020 purché si siano avwerate {0 siano state $nunciig)
e Condizioni Sospensive, - -~ - R R 3
In relazione a quanto precede, si.precisa che, in data 18 novembre 2019, TIM e VOD EU hanno
comunicato, rispettivamente a Inwit e 4 VOD. Towess, che ad esito delle consultaziont svale con fa
Commissione Eutopea, TIM el Gruppo-Yodafone procederanno. a notificare TYOperazione ai sensi-del
Regolamento CE 139/2004.- Conseguentemente, la Condizione Sospensiva di cui alla lectera (g) deve
ricenersi applicabile e fa Long Stop Date risulta fissata (comie da relativa detinizione} al 31 oteobre 2020,

$i segnzla che, qualon le Condizioni Sospensive. non risultino verificate {0 non siane rinunciite) entro
la Long Stop Date, TOperazione potielibé non  perfezionarsi, salvo <che ¢ pard del Framework- -
Agreement non decidano di rinviare Ja Long Stop Date, Allo stato risulta difficile stimare I eermipistica
delie Condizioni Sespensive, specie-di quella di cui alla etrera {g). ' -
Inoltre, st precisi che nel Framework Agreeiment & stato previsto che - qualora 1a Data del Closing non -
si collochi entro il 30 aprile 2020 -1 consigh di amministrazione di Inwit e di VOD Towers valuteranno
¢, congiuntamente,. decideranno se; ariche “tenuto conto “dei doveri degli amministratori e delle
applicahili previsioni di legge, ritengano necessario o anche $olo opporuno procedere ad. un
aggiomainento della documentazione refativa alla’ Fusione (in particolare delie simazioni pamrimoniali
depositate per le relative assembiee afsensi dellart. 2501-grater del Codice Givile) ¢ quindi fare st che si
svolgano una nuova Assembiea dei soci di Inwit ¢ una nuova Assemblez dei soci di VOD Towers per
confermare Vapprovazione dells Fusione (sempre col requisito del whitwesd per quanto concemne
Inrwit), impregiudicato 1] Rapporto di Camhio, che non potr in ognicaso essere modificato. W
AN
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Con riguardo allapplicaziorie volontatia della disciplina di' cuf alPart. 2501-5is cod. civ., si segnala che,

sulla base della commizment feter sotroscria fra Inwiz e un pool di banche (Je “Banche”) in data 26 luglio -

2019, & in corso di finalizzazione la negoziazione di un'operazione di finanziamento tt Inwit, In qualitd
di prenditrice, e le Banche, avente a oggetto la concessione a favore di Inwit di un finanziamento per un
lmporto complessivo in linea capitale di Buro 3.000.000.000 (L “Finanziamenta™). Pii nello specifico, il

predetso Finanziamento sard aniicolato in:ire -linee di credito per un importo pax, rispettivamente, a

Euro 1.500.000.000 (c.d. bridge facilicy), Furo -1.000.000.000 {c.d. term loan facility) ¢ a Euro
500.000.000 (e.d. revolving credit facility), volte a finanziare ii pagamento del comispetivo per

Pacquistodella. Partecipazione.-di- Minoranza..in - VOD e [a Distabuzione . Steaordinaria, nonché a..

rifinanziate patte dell'indebiramento-finanziatio in essere di Inwit, oltre a finanziare le necessitd di cassa
di Tnwit, S

Alla luce di quanto sopra, pur nion ri¢orrendo i presupposti di cui all’art. 2501-4s cod. civ. con riguardo
alla Fusione, Inwit ¢ VOI) Towers hanno decise di applicate su base volontaria la disciplina dell’ast.
2501-his cod. civ. tenuto conto della permanenza in capo alla Socierd Incorporante past Fusione del
debito contratte per Pacquisto della Partecipazione di Miiroranza in VOD Towets ¢ per la
Distribuzione Strzordinaria. Pertanto, T

) xart 2501-bis, comma 2, cods civ, il Progesto di Fusiote Indica le rsorse finanziare previste per
il soddisfacimento delle obbligazioni.di Inwit post Fusione;

() gli organi amminjstrativi delle Socierd Partecipand alla Fusione, v art, 2501-sexies cod. civ, in data

13 serembre 2019 hanno depositato” presso-il Tribunale di Milno istanza per la nomina

. dell'esperto di cui allact, 25615k cod. 3., avvalendosi delld facoltd e art. 2501-sesies, comma

- 4, tod. civ,, difichiedere. la: nomina di-un esperto comune, con il compite di attestare, nella

spropifa relazione, la congruitd daf Rapporte. di Cambio {come szfrr definito) nonché, in forza

+della predetta applicazione yolentatia. delPart, 2501-4ir cod. civ. e in particolare, del comma 4

t.dello stessa, la ragionevolezza delle indicazioni‘contenute nel Progetto di Fusione circa le risorse

“finanzjarie_previste per il soddisfacimento delle obbligazioni della Societa - Incorporante post

* + Fusione. Con provvedimento depositatorin dats 2 ottobre 2019, ¥ Presidente. del Tribarale-di
Mikano ha sdminato quale esperto cominé:BDO Iralia S.piA.; R

() gl otgani amministrativi délle Scgieti Pastecipant alla Fusiorie, e art; 2501-bis, conima 5, cod,
civ.,” hanno nfﬁdato:a.Pﬁicewateghousf_:Coope.ré S"p.Ai. ("PWC?), societa di sevisione incaticata
della revisione legale def contidi Tnwit, Mincdrico di vldscibte i telazione da allepare al Progetto di
Fusione. [a relazione tesaida PWC, ax art. 2501-4is" comma 5 eod. civ., & allegata al presérite
Progetto diFuione sb Allegato $AZ L1 i E s B )




L Societd partecipanti alia Fusione

11 Soctetd Incorporante

Inwit - Infrastrutture Wireless Traliane S.p.A. societd pe1 azioni di dtho iraliana, con sede lebale in Via
Guaetano Negr 1. 1, Milano, iscritta al Registro delle Imprese di Milano, Monza, Brianza e Lodi al n.
08936640963, con capitale sociale di Euro 600 milioni interamente sottoscritto e versato, suddiviso in
1. 600.000,000 azioni eordinarie prive di valore nominale quotate su Mercato Telematico Azionario
organizzato e gestito da Borsa Italiana 5.p.A.
In base a quanto risulta pubbhmto alla data del 16 owtobre 2019 sul sito CONSOB(Y), gli azionisti che
del;cngono una partecipazione. in Inwit_superiore. nJla soglia dﬂ}j% al sensi de]l‘Amcolo 120 del TUFR
sono i seguenti:

. Pl‘(‘)pﬂetﬁm 30.033
TTALLA SPA Totad 60.033 0.000

Totake 60,033 0.000 _ Cooo 0 00,033 4,060

TIM esercita mohre su Inwat atuvitd di duezmue e coordmamento, ai ‘sensi degh ani. 2497
SO
CiV. e wWo o

-1z Sqéfe;é Inco:pgr_aﬂda

: : B a responsabihta i
Lorenteggio n. 240, MilanG, iscritta al Registro defle Tmpres
10934930966, con caplr,aie sociale di Euro 10.000,00,

91 rcorda:che alla Data di Effzcacaa, a seguito dei perfezmnamenm de]la Compmvendm, gh azwmsm
della Societz Iﬁcorpomnda saranno i seguenti: S

. 56,6%

- Tnwie - ) e A%

(") Luxpe/ £ wrevwgonsob.is/ weby/ area-pubblica/ quotate / documenti/ ass




2, Nuovo Statato della Socieid Incorporante

Con Papprovazione del Progetto di Fusione, Passemblea straordinaria di Inwit sard chiamata a
deliberare Padozione del nuove Statute sociale della Societd Incorporante nel esto accluso. al presente
Progetto di Fusione b Allegato “B” (Il “Nuovo Statuto”). Lub Allegato “C” si allega lo statuto vigente
defla Societd Incorporante (lo “Statuto Vigente™). II Nuovo Statuto entrerd in vigore alla Dara di
Efficacia.: = : ' : '

Di seguito fe principali proposte di modifica da inserire nel testo del Nuovo Statuco che comportano
una riformulazione degli aricoli deilo Statito. Vigente qui di seguito clencati

@ TARD (M Helwapida) 1 propane i appertte T iigdifiche necessaileper Tesiing
- Pemissione delle Nuove Azioni Inwir al servizio del Rapporto di Cambio (4 paragrafo 3 del
- —presetite Progetro-di Fustore); T e e s s
(b) . Pamgrafo 11.2: si propone un guores qualificato per talune delibere di competenza assembleare
: di particoldre rilevariza aventi ad oggetto, iuer afia;, operazion: straordinarie, modifiche statutarie
ovvéroy in-talune ipotesi, aumenti e Tiduzioni di capitale, autorizzazioni a operazioni con’ parti
correiate di “maggiore rilevanza™, ’

© - Aw. 13 (Compasiions def Consighio di #bmmiiuistrasiond s propone una nuova procedura refativa al
meccanismo del voto di lista previsto per la nomina del Consiglio di Amministrazione e
consegueptemente per la sostitnzione dei membri cosi nominati nonché un diverso numero
complessive dei membri del Consiglio di Amuministrazione; :

e 10.4: s propone un grorwm qualificato per talune delibere di competenza
di particolare rilevanza;

(Collegio Sindacale): si propone una nuova procedura relativa al meccanismo del voro i
faipicvisto pefla nomina del Collegio Sindacale e. conseguentemerite pér la Sostituzione dei
T osinominarl - - Lo
Ciascutia proposta di modifica sarutatia alF Assemblea di Inwit & illistraza nella Relazione CdA Tivwic

"3. - 'Rappotto di Cambio

La Fugiotie cansiste in tna operazione di incorporazione di VOD Towers in. Inwir ai sensi & pef:gli
effecti depli aftr. 2501 & seguent cod. civ. . : L
Inwit dard attuazione alla Fusione mediante (i) annullamento senza concambio’ della partecipazione di
Inwit in VOD Towers acquistata mediante fa Compravendita, (i) annullamenco della partecipazione di .
VOB EU.in1 VO Towess residua. dopo il perfezionimento della Compravendita e (i) assegrazione a
VOD EW, alla Data di Efficacia, delle Nuove Azioni Inwit, pari a numera360.200.000, 4 servizior del *
Rapporto di-Cambio. B A I

Per . “Rapporto “di ~Cambio” deve quindi “iiendersi if rapporto di canibio’ per; la - Fusione

cotrisporidente alle Nuove Azioni THwit, par.a numero 360,200,000, prive.di valore nominale:espresso,
“atbibuite = VOD BU'd fipnte dellannullamenio della quota residua dalla stessa detenuta’ in VOD
“Towess dopo il perfezionamento della Compravendita,

Il Progetto di Fiisiene assume, 2 nomma dellare. 2501gnater cod. civ., quale situazione patrimoniale di
riferimento:delle:Societa Partecipanti alla Fusione: (2) per Inwit, la situazione patrimoniale witnestrale.al
30 settemhire 2019 che & stata approvata dal consiglio di amministazione di Iriwit in data 5 novembre
2019 & (b)per VOD Towers, la siuazione patrimoniale al 30 settembre 2019, approvatadal consigho d
amministrazione di VOD Towers in data 13 novembre 2019 e che consta del solo stato- patrimoniiale di
VOD. Towers:{e non anche del.como economico & della. nota integrativa), afla predetta data. di
riferimento, in coerenza col fattd che - VOD Towen, sino alla data di efficacid’ dell Scissione; sari una

societd inattiva e, quindi, senza mdvimentazioni di conto economico. ,’Q(
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Si precisa che le predetre situazioni patimoniali sono state assunte quali sitwazioni patrimoniali di
riferimento delle Societd Partecipanti alla Fusione a norma delPart. 2501-gaater cod. civ., visco il decorso
del tempo rispetto a quanto inizialmente previsto nel Framework Agreement che prevedeva
ofiginariamente quali situazioni di riferimento pex la Fusione ai sensi delPart. 2501-guater del Codice
Civile la sinwazione pasrimoniale di viferimento di Tmwir 2 30 giugno 2019 e la sitwazione patrimoniale di
rferimento di VOD Towers al 31 agosto 2015,

A corredo delle predette simazioni patrimoniali di riferimenro delle Societa Partecipanti alla Fusione a
norma dell’art. 2501-guater cod, civ, inoltre, tenuto conto che la Fusione per incerporazione di VOD
Towers in Inwit avverd solo in seguito al perfezionamento della Scissione, & allegato al presente
Progeto. di Fusione,. g-Allegato ,lo_stata. patrimoniale. di ¥YOD relative. a). Ramo_Towers
aggiornate anch’esso alla data del 30 sefrembte 2019, non soggewo a revisione, predisposto in
conformiti i principi contabili iteliani partendo dalla sinmzione contabile di VOD al 30 sewembre
2019, redatea in conformitd ai principi-contabili‘incernazionali TAS/IFRS (mentze era stato allegato al
Framework Agreement e utilizzato ai fini della Scissione lo stato patrimoniale di VOD relativo al Ramo
Towess al 31 marza 2019, ossia alla data di chiusura delPultimo esercizio di VOD, predisposto sufl:
base del bilancio d'esercizio di VO redatte in conformith ai principi contabili itatiani),

Con rignardo alle modalita e criteri di deternminazione del Rapporto di Concambio si rinvia alla
Relazione CdA Tnwit, nonché alla relazione illustrativa del consiglo di amministrazione di VOD
Towers redatta ai senst dellart, 2501-guingnies cod. giv. : '

4, Modalita di assegnazione delle azioni della Socita Incorporarite .. ...

Al perfezionamento della Fusione si progederi alfannillamerto di mite Je partecipazic

inteto capitale socizale di_.VO_D'?Towei's.:_

Nessun onere verrd posto a carico del.soc] per fe-operazion di concarmbib.

“Non sono previsti conguagli indenaro. P
e Nuove Azioni Inwit ‘assegnate’ in:corcambio a VO EU saranno quorate sul MEA atpasi-delle
azioni ordinarie délla medesima Societs Iicorporante g in circolazione, nonché sopgette alla gessone
accentrata di Mome Titoli $.p.A. in regime di dematerializzazione ai sensi di-legge, a partive dalla Dix
di Efficacia, compatibiliiente con. il caleridario di Borsa Tialiana S.p.A. Tale data sard resa. notd con
apposito comunicato stampa pubblicato sul sito dnernes di Triwit (Sriverwitin). . s

5. Data dalla quale le Nuove Azioni :I_;iwi?;_ipart_c_cipri.no'agii utili

Le Nuove Azioni Inwit avranno data di godimento identica 4 quella delle azioni ordinarie Inwit in
circolazione alla Dat di Efficacia e atsribuiranne.a/ VOD EU diritd equivalenti a quelli spettanti ai
Hitolat delle azidni ordinarie della. Sociétd Incorpoiante in cirgolazione 4l fnomento dellassegnaziorie.

6. Data di decorrenza degli effetti deila Fasione e _

La Fisione, & {mi civilisdcl; sara efficace a decorrert dalla Data di Efficacia; da tale data, Inwi
subenfrerd a VOI} Towers in tutti- j:rappotti ‘nel uali. questulrima efa’ precedentcimente - patte,
assurfiendone § diviiti e gli Dbblighi_. T o ;

La Data d; Efficacia, consurque non anteriore fispeuo;alle iscrizioni presso il Registro-delle Imprese
prescritte dalla legge, sard indicata nellAtto” di Fusione, e sard comtndue’ resa nota con apposito
comunicato stampa pubblicato, tia Paltro, sul sito inermel di Inwie {wrewinwicit), '

Anche ai fini contabili {con conseguente imputazione al bilancio della ‘Spcierd Incorporante delle
operazieni della Societd Incorporanda) Fiscali, la Fusione sarh efficace dalla Data.di Efficacia.




7. Trattamento eventualmente fiservato a particolari categorie ‘Wi soci € ai possessoti di
titoli diversi dalle azioni IR o

Non sussistono categorie di soci con trattamento particolare @ privilegiato nel quadro delia Fusione.

8. Vantaggi particolari eventualmente proposti a favote dei’ soggetli cui compete
Famministrazione delle societd partecipant alla Fusione '

Non sono previsti vantaggi particolari a favore dei componenti degli organi di amministrazione delle

Societd Partecipanti alla Fusione. ' g

9.~ Diritto-di' Recesso- -
3isegnala che la Fusione (ivi incluse Padozione del Nuovo Stanito) non ateribuisce il diricto di recesso
in capo-ai soci che non dovessero concorrere alla relativa approvazione, non. integrando gli estremi di
-alcuna delle fattispecie di tecesso individuate dallart. 2437 cod. &, : :

10, Indicazione delle tisorse finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbligazioni
della Societd Incorpotanie post Fusione :

101 . O Piane Combined

Come anticipato nella premessa del presente Progettar di Fusione, pur non ncorrendo i presiipposi di
cul-allart. 2501-&is.cod. civ. per Papplicazione delle disposizioni in ‘tema ‘di fusione a seguito di
dequisizione con-indebitamento, Tnwit e VOD Towers hanne decisa 'di applicare su base volontaria la
refativa disciplina deflart. 2501-4is cod. civ. tenuo conto della. permanenza in” capo alla. Societd
Incorporante sias Fusione del debito contrateo per Pacquisto della Parteeipazionz-di Minoranza in VOD -
reptuale Disttibuzione Straordinariz, R S

501<3ir cod. civ., 2 previsto che il Progetit di“Fusione indichi le fis0ise Finaziare
il soddistacimento’ delle obbligazioni della socledd gy fusione ¢ 'che o relazione di-cur
ruies” cofl.: civ. indichi le ragioni che giustificano Foperazione. ¢ contenga un piane
i irftlicazicne della: fonte délle risorse Jinanzirie ¢ Ja_deserzione, deghi
nosiaggiungere. ! e E IR

Pextifts, adché ul fine di yefificare la sostenibilita del debitatnento pos Pusiang, il mawagsient di Tnwic
“ha predisposto i piano economico finanziario i Inwit'pést Pusione relativo al periodo 2019.2627 l
. "Piano Combined”); apptoyato del consiglio di amministizione di Inwit in datw 18 npvembre 2019,
contestaalmente allapprovaziene del Progetto i Fugione. -~ 7.0 :_ Lo

- H Piario:Combined & basato su proiezioni economico-finanziatie 2019-2027 di Inwic ‘e VOD, Tawers
 {assumendo il peifezionaimento della Scissione) in-tima prospettiva stand alone Sredisposte dai manageient
teanr diInwiee VOD o B R
- Thconsigho ¢li amministrazione di VOD Towers, néilimiti dei dati e delle informiszioni in. proprio
passesso nonché. delle restrizioni derivanti dalls; disciplina antitrust, nonavendo svolto, anche in -
considerazione, delle predette vestrizioni, verifiche o valutziont auonorme sul Pigno*Cotnbired e sulle
assunzioni elaborate dal management di Inwit alla base dello stesso, fenmi restando gli impefni, agsene

da’ VOD i sensi ‘dei Conratti Commerciali, in data- 18 ngvembre 2019 hapreso atto del Phno. -

Combinied ai fini della predisposizione della documentzione relativa alla Pusione:
‘Gl Grgant arrmnmstmtlvi di" it e VOD Towers, clascuine in. relazicfie allandamento . del Proprio
busiziss di riferimento (rispettivamente, quello di Inwit e quello di VOD Towers post Scissioné),
ségnalano che, alla data di approvazione del Progeno di Fusione,non risultane essere occarsi fatti di
rilievo o significativ scdstamenti tisperio alle agtese. Co

Per fa descrizione del Piano' Combined si rinvia a quarto llustrato nella Relazione CdA Inwit.




10.2  Debito assunto da Fowit peria realizzazione del’Operazione

Al fine di realivzare I'Operazione, ivi inclusi Pacquisto”della Parecipazione di Minoranza in VOD
Towers e Peventale Distribuzione Straordinatia, alla Data del Closing, Inwit sottoscriverd con le™
Banche il contratto relativo al Finanziamento che sari erogato in pari data e i cui principali wermini e
condizioni sono tiflessi nella commitmnt defter sottoseritta tra Inwit e le predete Banche. in data 26 luglio
2019,

Come accennato, Inwit, sulla base dellandamento del Piano Combined, ha stimato di ricorrere al
Finanziamento per la realizzizione delfOperazione per un importo pari a complessivi Euro 2.970
mitioni (il “Drebi In particolare, nella sostanea, le risorse finanziarie a servizio del’Operazione
“verrebbero cosi raccolter ) ' ' o '

{1 Euro 1,500 milioni attraversa una linea termporanea, c.d. Bridge Facly (*BF”), deHla durata o 18
mesi, eventualmente esterdibile di ulierior 6 mesi, rimborsabile interamente alla scadenza, ad
un tasso pati a Euribor incrementato di uno Spread (90-270 bps in funzione deila durata defla
Juility, con un valore iniziale di 90 bps};

(i Euro 1,000 milioni autraverso vna linea a lungo termine, c.d. Temw Loan Fazlity (“TLE”), dell
durata di 5 amni, wiriboisabile interamente alla scadenza, ad un tasso pari 2 Eunbor)
incrementato di uno Spiead (100-275 bps in funzione del Tenuge Ratio, con un valore iniziale di
155 bps); o

@) - ulteriori Euro 470 miliesi attraveiso una livea c.d. Rewking Facifity ('REF”) di Buro 500 milioni,
con durata quingiiennale e con un tsso pari al’Euribor incrementato di uno Spread (76 -
245bps in funzione del Lawrgge Ratiz, con un valore iniziale di 125bps).

.'.Iri__base a quAtO previsto dalia commitnient” deiter; g.,cc'mm_;it_t_i ¢he disciplineranno 1
¢ prevedranno Pobblige, in'capo & Tnwit, o prrtice. dal 31 didetubre 2020, di rispettare.
> .. Net-Debt/EBITDA. nonsypeti :0x; con verfichesemesmal - g

“-Per quanto comeeene’d e

i'credito le faciliy BF;
servizio det 0] il'fmal_‘xzizm_a_;mo -di-ll’ﬁ:&':c;lm"sizioue della l?artecil}:tziorie di- Minoranza
opini relativo: costofee; (i) Ta Distibuzione Straordinariay (i) il rifindnziaméntd
pregessi-di [nwig e (i) finanziarié eventuali esigenze di cassa.

biliualizzi delle- predétie

11 costo del. debits di Tawit post Fusiope;a’seguito dellutilizzo sopra descritio delle facility bancaris, &
atteso essere COMPrEsn. tra ;5% e 1,7%, sulla base #gli actuzli livelldl déi tassi dinteresse e 4 seconda
della rempistiea ditilifinziamento delly BF: - - s c
Inwit; come riflesso nel Piano Combsinéd, prevede di avere, alla data del 31 diegmbre 2020 {ipotizzando:
la Daa del Closing al-30 gingno 2020), wit indebitamento finanziario pari a Euro 4,0 miliardi, come
evidenziato dalla tzhella iche “sepue (che indica. Pindebitdtnento: finanziario stinsato "a fine 2020, pest
Tusione). A tal igiardd, sievidenzia che: 7 - C S

. Ta BE viene rappiesentata prudenzialmente in qualicy di' quota corene del debito versg, le
banche: ¢ pertanto assumendo il rifinanziamento in una data’successiva al 31 dicermbre 2620.
Tuttavia, come sopra descritto, [nsiz intende procedere a rifinanziare, subito dopo la Data del
Closing, la BF, per stia titura di durata temporanes, con un finanziamento a medio-huingo
termine;, andlogamente; subizo dopo-la Dara del Closing, Inwit inte nde fimborsare, in tusto-om
pite, Viitilizzo della RC: traiiite “Yetensione diin finanziamento a medio lungo termine;

- le passivith per locazioni finanziarie, si evidengia che song priﬂcipalmel}te telative all’adozione

del principio contabile IFRS16, |

v



mittordi di Evro) .. 0 a0 R

Deliti versa banche ) o ) 2,9
..... R di-cul comente P ..._{,9
- dicuinon comente . : 1,0
Passivith per locazioni finanziarie e aléri debiti finanziari - 1,1
Tadebitamento Finanziario Netto ) : 1,0

103 Risorse finanziaric previste per il soddistacimento delle obbligazioni della Socicta

LIncorparante post Fusione

I1 consiglio di arministrazione dj Tnwit ritiene che la Societ Incorporante pos Fusione sark in grado di
soddisfare le obbligazioni derivand dalla Fusione con le risorse che si prevede verranno generate dalla
stessa cosi come previste nel Piano Combined - ogpetto tea Ualtro di utia specifica sudspendent business
resie (FIBR”) condotta da Analysys Mason - nonché attraverso il ricorsd al mescato obbligazionario e
al mercato bancario per fifinanziare Ja BF e imborsare la RC

Con riferimento alle risorse che si prevede verranno generate dalla Sogierd Incorporante posz Fusione si
‘rileva che: S S ' '

- laSociedd Incorporante past Fusione & awesa generare seabili flussi di reddito e di cassa, flussi che
rimarrebbero consistent;, ancerché: inferiori, anche in presenza eventuali scenari peggiorativi
“anializzatinelle Analisi di Sensitivitd (come dgrrdefinite); oL

- = le riserge. di cassa cumuladvamente aftese: nel Piano Combined, “pirnz della distribuzione di
.. dividénd}y decisa dagli arnministratori:tempo. per tempo 4 carica; arrivano a quasi eguagliare
I Pamiherifare di Debife contrattd per . realivzare FQperazione e consentono un -drastico

sridimensionamento dello stesso anche sielle Analisi di Sensitivit {come infia definite);

come noto, tali risorse sono disponibili per impleghi, talvolta cmplementari, talvolta ahernativi,
 quali Al; rimboise di- everruali; finanzizment i scadenza, Ta distribuzione di djvidendi, lo

sviluppo di operazioni straordiriatie, ¢ costvia A questo -proosiio.si anticipa che |a verifica 2
stata condora nella sola praspettiva ax ane assumibilé dalconsigho di smminisodzione di Inwit
del 18 novembre 2019 ossia quella. di verificare se tali risorse, prima di-un loro furro ed
eventuale diverso utilizzo, siano sifficientj ad assicurire [2sostenibilia del debits:

. Come descritto.in precedenza fa B di*Euro 1,500 mifioni-ha:una; duraca di 18 mesi, evenmalmente
* estendibile di ulteriori 6 ‘mesi, rimborsabile interanienite.alla scadenza. La Sodietd prevede di rifinanziae
. la BF ricorrendo’ direttamente al mercara ebbligazionario in siodo da diversificare e proprie fonti di

fnanziamento ed ovenere it miglior v di scadenza & costi. Coetentemenite con:la natura temporasiea
della facidpy in’ questione, Inwit -prevede” di -nfinanziare tale Tinéa® dicredito nella priim4 - finestra’ di
rcato utle dopo la Data del Closing: i CoE

Nella:tabefla che sepue & sappresentata Pevoluzione déf fussi (nangiag acesi (sia generati, sia assorbir)
el Plano Combined, che ‘consente una valutazione:sulla prospestats capacied in capo-a Inwit post
Fusione di adempiere alle obbligazioni risultanti dalPOperazictie e art. 2501-bis, comma-2, del Codice
Civile, ivi incluse quelle “derivanti . dal. Finanziarménto; tenuto conto di‘tna ipotesi. di. politica di
-remunerazione degli azionisti che sipone Pobiettive di una distibezicne di dividendi pati 2 citza F80%

degli niili netti attesi In ciascun ésercizio,



(o putliardi @ Euro) ' 20208 20238 202767

6 mesi®)
Flusso di cassa operativo cumulato (al neto delle tasse) 0;2- 17 43
Capexcumylate 0,13 0,9 1,1y
Cask Flow cammlato a servizio de] delifo 0,0 [ 32
Oier Hnanziari curnaiali o0 @2 W)
Accensione/(rimborso) finsnziamenti curmlati 0.0} (&1 (0,5)
FCFE cumulato 0,8 a,7 2,3
Dividernid: ordinar cumuiaii - ©.7 z.10)
e Tlowenmlato —= Lt i et et
indebitemento Finanziario Netto/EBITDA 5.7% 4.2 3,0x

Note: (1) Calevlary corne EBITDA — Variagions def sapetats irevlante vetto — \ ariagione doi fendi — Dnvesiiments ¢ onert feuansgar relfini
allappligesiane dé principia contabile IFRS 16 — Varjasgoni delle pessictts, finansiarie relotive aff appiicazione del principio souiabile ITRS

— Tasse; (2) 57 segnata che fa Data del Closing ¢ state sporizzzia af 30 pingne 2020, Dati cumulalf ida gingro 2020 a digerabre 2020, (3) Dati
comnat] det gingno 2020 7 dicembre 2023: (#) Daté commededi da gingne 2020 2 dicembire 2027,

Coir particolare riferimento alla menzionata politica di distibuzione dei dividendi post Fusione, si
rammentd” che — ai sensi del'accozdo parasociale che TIM ¢ VOD EU si sono impegnate’ 2
saittoscrivere alla Data dei Closing (i cui contenuli essenziali sono gi stati pubbiicati ai sensi dellart.
122 TUE e dellast. 130 Regolamento’ Etpittent) — & previsto c}_ie, “prenia - decisiahe el chisighy
dnniniviragions di Lawii che lervd cowts, ira Faliro, del piana induitiiale di Inndt, defie Apih i oreigia ¢
seerazione & eassa, delle corsiderazioni rlative al rasing ¢ deile gpsions siyutegiche dispowibits, TIM-4
eopsengono che Tmwit aved L'obiettive df irtibasire im dividendls ammng corvispondenie ad abmiino FRO% d’f‘
Eseiigie {reificato-por le Posts jin fantan e straordinariel. - - A

Anglisi di Sensizivicy o . 7

"I's verifica da parte. di Tnwit della propria capacit, quale Sccietd Incorporante di ringb
alle scadenze prestabilite, svolta anche con Pausilio di propri prinan idduisors indipendes

~olte che sul Plano-Corbiried (c.d. scenario base), su scenari alternativi peggiorativi
Sensitivith? che simulano il mancato raggiungimento, in percentiali anche tievant, degli6 Mo

= Svilyppo delle Swatf Cetls; ) o :
- Ricavi da locazione dei macro siti connessi ai 7enants diversi da TIM e Vodafone;
- Proggessiva tinegoziazione ed efficientamiento dei grownd leare. IR

Inglire & stato sviluppato ung scenario di s fest considerat di pity improbiabile accadimento nel quale
‘éngono combinati | ure effetti peggiorativi ipotizzandoli come contemporanearnerite verificard,

[a visitfica della sostenibilita Finanziaria del Debito ha riguatdato anche il rispetto dino def piti diffusi
rapporti che esprimono |2 base di calcolo. dei financial covenanss nei contratii d finanziamiento, ie. il
rapporto tra Indebitamento Finanzizrio Newo ed EBITDA. In tutd gli scenari (riello scenario base &

negli scenati alternativi stressati) il sis mostra livelli soddisfacenti: Di seguito viene fornito il desaglio:
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Grovod tease 50% 16 3 5% 4 3,2

2% L6 31 25% 4.3x 31

Stress fest o4 27 4,8x 36x

Quindi anche nello scenario di st zess, considerate di pitt improbabile accadimento e nel quale
vengono combinati 1 tre effett] peggiorativi ipotizzandoli come contemporaneamente verificati, Inwit &
stimata essere in grado di generare Euro 2.7 miliardi di cesfyfor cumulato a servizio del debito,
raggiungendo un indebimmento di 3,6x EBITDA a fine Piana Combined.

prr

Seno saIve ie variazioni, le ntegrazioni & gli aggiornamenti anche pumerici al presente Progesto di-
Fusione.cosi coime al-Nuovo Statuto, quali consentiti dalla ronmativa o eventualmente richiesti dalle
comipetenti autorith ch v1gdanz,a o dal COmPEtEntl ufﬁc1 del registro delle imprese.

LaL documentamone ru:hiesta da]l art. 2501- -sepsties cod, civ. sard depositata nei termini e con Je modality
di legge e. resLera depositata fmo a che fa Fusione sia decisa. :

N

Elenco dcgh aﬂegatl. '

' A]legato “A™; relaziote résa da PWC o ‘art 2501-.5” comma 5, cod civ.;
Allegato “B”: Nuovo Staturo;

Al]fgato (o Statuto Vlgente,

Allegato “I": stato pﬂtrlmomﬂle Rz\mo Towers al 30 setf:embte 2019.

Milano, 8 novembre 2019

Vodafone Towers Sr.l.

. Pieréiorgio Peluso - Dresidente. = " Batbara Cavaleri - Presidente
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RELAZIONE DELLA SOCIEFA" DI REVISIONE Al SENSI DELL’ARTICOLG =501-BIS,
QUINTC CORBLA, DEL CODICE CIVILE

Al spei di
Infrastrutture Wireless Ttalizne SpA

Vodafane Towets S5l

1 Abbjamb ssaminats 1 piano-economico e finenziario, redatto ton riferimento al periedo
temporTale 2019 - 2027 (i “Biano Combined”™}, contenente i dati previsionali, le ipetesi egli
elementi posti 1lla base della sna forroulazione, tra eni gif obiettivi che si interdono
raggiutigere medionte la prospetiatz fusione con indebitamento (fa “Fosione™) pér
Incerporazivne di Vodafone Tewers $rl (“Vod Towers” o “Socletd Igeorporanda™ in
Infrastruttace Witeless Raliane Spa (“Inwit” 0 “Societd, Incorporante” e, congiuntamante. con
la Societd Incorparanda, le “Socletd™). )

¥l Plano Cotribined & descritto riells zelazione, formulata dz ciascun consighodi
grministraziong delie 8ncieth ai senal degli avtico.2501-bis e 2501-guinguies 4l Codice
Civile(di seguita 1a *Relagione”) e-approvata da claseun consiglio in data 38 noverbre 5019,
the llustrae ghibtifiea  projetio i Fusione tra le Societ, Ea responsabititidella redazions
dél Pliine. Gembined compete-agh amministeatort dells Societh Incorporazite; mentre I
cotisiplic: & amministrazione defiTncorporanda ha solo preso-atto del Pano Combined, voms
precisato nella Releziane 2 cura del consiglio stesso. )

1 Piang Combined ssime, qualeriferimento di partenze, la situaziona econamico -
i patrimpsiiledella Societd Incorporante al g1 dizembre 2018 ¢ k situazione economico -
> pattimoninle:proforma délle Societd Incorporanda al 31 diderabre 2018 ed & basato ga
) prowzigst econgmico-fivanziazie perdl periodo 2019-202741 Inwit e Vod Towers in ina
progpettiva stand alone, predisposte dof mamagementteam didnwit & Vodafone Ttalia Spit. 55

segataichels gimarere ecmomics ~ pattimonidle pro forma della Societd Faecrporind non

& st oggeito di esameé pomplets o imiteto. 1L Piano Comised simulala Fasicae fra le
Sotdetd 4pastive dal1° geunais s0da, :

Cottnt citatonells Pelazione, 14 Fusioneprevede, tra gli sliriaspesti, Ta contlizione sospeimsiva
legaty all'nizenittento delle aytorizzesion] da parte:della Commiissione Europen o Al itorits
Geratitedella Corieorranza.e del Metgato al perferionsmento della Puslune aj senst dells
BeFmativa comunitania-o italiana applicabile afle conteniazioni.

Lrpiana Combinkd & stato prédisppsto sulla base dei medésirut eriteri di rilevazione e
raisurazione drevish dagli International Finauelal Reporting Standsrds (TFRS") aletiat pet
lg redazionele] bilancip di trwital 31 dicembre 2038 ¢ délla situevinne economicad =

Pripevenierfiodd opers SpA
Sede Tegale o Srdininfstratival Miline 20249 Vie Mot Risa 1. Tel cayzst Fax oazp8gadh ;%}g See, Yo H:800,000,00 38, GE 2 PIVAE
Beg . Milang 12o7a880155. Loritta al 0%t &l Registro def Revisurt Legili- Altd Uil Anworin 6o1gs Vie Sindeo Toith 1 T
grrnaman - Biwt otes Vis Abale Gimme 72 “Tol. 0805640011 - Bewgaizo paias Largo Belutti 5. T, 0952005601 - Biloann 1015 Vi Aagiln

Uit 5 0 oeoigta s Bresyia 25t Viale Duca d'Bosk 88 Tel. 02367501 > Catuinin nsino Corio Tl 5o Tek CoEIEs S Fenre..
eyt Vials Graisd 5. T obgvaBedu.- Gengva 16l Plaem Plopletre 5 T, 0003004t - Napoli 80ine Vin Aol Millc2d- T, 081965185 -
Falove 5138 Vi Vicers ¢ 11&1;_9,95;3;3431 - Pullarm gorga Vie Mucehege Hgo.60 Tel, 0ga3asrs7 - Prrma yai01 Viale Tenae 2074 Td,
O5diyRo ~ Pestara 55147 Piama Pitore Trofio $ Tol. 0854535728 - Ropaa vo1ss Large Fockil: 20 Tel, 06570552 - Toring 10122 Coitio :
Baldsira 16 Ful, 003566771~ Trimbo 585 Viale deiln Coptttusions 41 Tol, 9462587004 - Thevian Ju00 Vi Felisert oo Tel. giondaton «
Trieste 34325 Via Corare Butfish 48 Tel. dungaBo78s - Udine 35100 Vi Pooeolle 43 Tel. ma30ag780 - Varese 21100 Vin Azl ag Tel
UeFaBEO%h - Werena 87155 Vi Pratic 212G Tel. o4sBirta00 - Virera 45100 Pidshs Pootelandolfo ¢ 16l desdnosan /g/ (@
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‘Faviiamento non & stato oggstie GtEhimbrtamento:

patrimoniale pro foria Ai Vod Towers al 31 dicembye 2018, a eccesione del traftamento
contabilz dei costirelgtivi all’acesngioniéde] debito Hnanziario verso terzi, prevista
nell'esercizio 2020, Dettl tasti séind stat intéramerite spesat nel conto economico del Piano
Cortibined hell'ssereizio t cui si prevede sianio sostenoti angiché porfatia diretta Tiduzione del
relative debito Hnanziaric versoterzi mgecorde con la metodologla del costo ammertizzago, 8
rileva che tale rappresentazione contabile, seppur nén coerente con i exiteri di rilevazione
previst dagli TFRS, non ha iinpatto sulfa quant:ﬁcamone Jei flussi @1 cassa futurd ateesi della
soctetd visultants dalls Fasione. ] prineipl FERS saranno adottati anche per la redazipne del
Hilancio della sacietd nsultantedal?a Pugicne,

Ti Piano Combined riflette il disavanse riguitante dalia Fusione, provvisoriamente allocato
interaimente ad gvWiatgents, in 4ttesa di puntuali valukaziond sulla sua eventuale allocazione &
alte attivith e passivith atizeverso Ja prosedure.di Purchase Prize Alloeation prevista
dallTFRSs — Aggregazion] Azienddl, Gaeffetiuarsi da parte della Societd Incorporante una
vplta acguisite Ie réldtive informazivai di dettaghio. n'linea con I principi contabili assunt,

11 Pidno Céombined #iflette, nelfevoluzione attesa dei xieavi, deicostie c'{egli {nvestizaenti, 1
contratt commereiali previsti ngl Bramework Agreement sottoseritto in data z6Juglic201g e
ehesaranno settoscmm era P e'I‘elef:ﬂm Ita]m Spa ("IIM”) sira inwrt 2 Vodafone Italla_ .

e | P:a:ae Gambmed & hasato.sunninsiens Wtesi tig inclrdono atsun - 7
relative & eventifiturie azioni drglt pintninistatort thienon Degessariame i
verificheranne. Di seguits si richizmany in sintesi fe prigcipali assunzion
per Jaredazione del Piano Comhme-d.

o evoluzione deli ntanione ost gomie prevista nella promzmne siroudled n&ivff:'
contrattuatizzatidi Tnwit e Vod Towers; indicizzata a tale parametro; ’

. evoluzione dei segmenti di mersato relativi a Mobile (56), Fixed Wireless, Access
{FWA) e Intemiet of Things (fo™) i termini di dimensione, sviluppo e temporaliti.cost:
rome riflessanel Piane Combinsd;

® ingremsnto della quota dixicavidiversi da: quslli-derivanti daf contrarti commerciali
{Master Service Agreement) thésayanng sattoscritt can TIM e VOD.2lli data del
perfemonam&ntu della Fusione {c]nsing),

o rinegoriaziont dei prineipali teimini e condizioni alla seadenza Jei contratt &
{ocazione pagsiva;
. capacitd della societa risultante dalla Fasione i proceders & vifinanzizre,

nellorizzonte temporale dal Fiano Combined, i Bridge Facilityes il Term Loan Fasility
con altes foriedf firanzismento 4 fitédio-Iungo tétinihe, coerentemente con
Yobiettivo ¢i maritenere wag strottve finanziaria considerata afficiente,

A L 2dig



4. -1l nostro esarme & stato svolto secondo le procedure internazionali previste per Pandligi delle
informazioni prospeitiche dall'[SAE, 3400°The Examination of Prospaitive Financial
Informatian”; emeséo dail TFAC - International Fedération 6f Accountinis, che rappreseita io

standard internazionals di dferimento per tale tipologia di favori.

5. Sulla hase dedl’esame degli elementi probativi 4 sappottedelle ipotesie degli elemensi
wrilizzati hefla formulezione del Plano Combined, come descrit neffa Relaxiong; non Slame
vermut a canoseenza df fattl tali da farci ritenere, alla dats odierna, vhe le suddette ipotési ed
dlemnenti pan forniscario wna hase ragionevole per la predisposiziorie 441 Phme Combined,
assumenda il verificarsi delle azioni delforgano anuministeativo della Boeisty Tncorporsnte &
defle assunzioni ipatetiche relative a eventt futuri deseritte M siatesi al frstedente peragrato s,
Inalir, a nostre giudizie, i Piano Combined & statn predisposte vtilizzande cosventernentele
ipotesi e gli elémenti sopraceitati ed & dtate elaborato sulla base diprindpt contabili omogenei
rispetto a quelli applicat dalla Socjeta Incorporanie ai fini dellaredazitns del bilanclo, &
eceexione di guanto indicato al precedenie pamgrafo-2.

6. Ve tattavia evidenziato che, a camsa.dell'aleatoriets conneysa dllarealizzasions &.qualsiast
¢ s evento fulnto, sie per quanto conceme i coneretizzarsi-degli aseadirent! stades ysanto
rigiaida 12 misitrd e la tempistica della loro manifestagione, gli scostamenti Travalor .
Commantivi e valéri preventivadi vel Piano Combined potrebbess essere sipnifhedSi. Cid.anche
qualoraglf eventt previsti peliumibite-delle assunzioni ipotetiche, deseritze Ty slntasi al
* " prefedsnte payagrafo. s, si manifestassero. '
i

B lapﬁs et relezione-2 stata predisposta aisoli fin? di-quants previsto da]l’arncolo 2591-bis,
quintoedmma, del Cadiee Civile, nel¥ambito del progetis diFusionetra le Societd e nonpud
essere utitizzata, in titto o in parte, per dlfri scopi.

8 Non assimiame la responsabilitd df aggiornare la presents gelazione per event a clrcustanze
che dovessero manifestarsi dopo Iz data odierna.

‘Milane, 18 novembre 2019

é gdig



-Allegato "B
STATUTO della “Infrastrtture Wireless italian: 5.p.A.7

TITOLOT
ELEMENTI IDENTIFICATIVI

ARTICOLG - DENOMINAZIONE

1.1 La Sacieth & denominata “Infrestrutture Wireless ffaliane 8.p.A> o, In forma abbresiata,
“INWIT 8.p. A

ARTICOLO 2 - BEDE

2.1 La Societs ha sede in Milana.

2.2 L*organo asmiiinistrativa pub trasferire la sede sociale all*intetnd del territorio nawionale o pub
alirest isfituire efo modificare efo soppeimese sedi secondarie, filiali succursali, rappresenitsize,
agenzie e dipendenze di ogni gedere in talin e all*estero.

ARTICOLO 3 - PURATA
5.1 La durata dlla Sosietd & fissata sinaal 31 dicembre 2100,

3.2 La proroga del terming i durata della Sogigta nan amlbmscc diritlo di récesso al 50 ik
~ hante EOICOrS0 alla apprﬂvazmne delfa relative dchbem

ARTICALO 4 - C)CG’EITTG

4.1 LaSogiets ha per qggetm.

-1 Pinstallazione & Pesevcizto: con qnafsmsn i:ecmca, Merzo © sistema, d] 1mmmﬂ i
&d sitreezature Tsst e mabili, stazioni radioeletirichs, collegamenti per le radmconnmmamoms
mobili, reti dedicate /iy ittefifats, per I’espletamenm fa gestione ¢ fa comuersializzaziong,
senzz limiti terdtoriali, del servizi ‘di comunicazioni eletironica, quali atche sispliant]
dalP’evoluzione delle teonoiogm e par o svolgimento delle attivith ad essianche
indireitamente connesse, epmprese q&eﬁa 41 progetizzions, sviluppa, raal;zzazmna
risendizionamenso, gesticne e manutenzione;

- la progeftazions, coshrilzione 2o gestione di refi & infrastrytimre per fe telecomumcazlom,

- la foininira di infrastruttors & relativi servizi ad operstor] di servizi di comumcazmue;

elettromics {con qualungue teonilogid esistents o fshura),

4.2 La societd potra aleres svolgere in normg &/t per conto proprio 0 su commessa di ferzi; fg
attivith di acquiste i materie prime, di semilavokati & di prodetti neeassimi per lo svelgimento
dell antivitd di¢uial comma prebedeife.

Per i consegwimento e nell’ambito i @i finulita e, quindj, con carattere di mern sussidiarietd &
.sn‘umemallta la sheintd potrd:

- assumere, 0 Via fot prevalante e nob nel confronti dgl pubblice, partecipazioni ed

tieressenze in sogleth ed xprese di ogni fipo e forms;
- proveedere al finaziamento’ delle societd od enti di partecipazions ed al coordinaments

istnico, commeriale, finanziario ed amministrativo Uelle loro attivity
@ /¥



- compieré, non nej confrant del pubblich, nolltinteresse propria ¢ defle societk ed enti di
‘parecipazione, qualsiasi operazione mobilizre, immobiliare, finanataria, comnrenciale,
-compresa Tassunzione. di mutui e finanzianienti-e-la-prestaziom, antiea favors i ezt di
avalll, fidejussiont e altre garanyie, reali comprese.

4.3 Sona espressainents eseluse le attivitd riservate a sogoelti iscrittl in albi professionali ¢ Je
attivitd di oujall'art. 106 del decreto logislative n. 395/1995 nei confFant] el pubblico.

TITOLOH
CAPITALE SOCIALE ED OBBLIGAZION]

ARTICOLO 5 - MISURA DEL CAPITALE

5.1 1 capitdle sociale sottoscritto e versato & pari ad Buro §00.000,000 dmsﬂ in nuinerc
940.200.000 azioni erdinarie prive di indicazione del valors. uomma]e

5.2 11 capitale sosiale pud essere aumiemato arichs son conferimentt dwem da denero nei fimid
congentiti dalla legge,

5.3 Nelle deliberazion; di sumenio del capitale saciale 2 pagamento, il dititto di Gpzicne pnd essere

escluso nella miswra magsima del 10% {dieci per centa) del eapitale sochle preeszsteutc a
’&mﬂazmne che il prezzo di emissione cornspmuiu dl valorg di ‘mereato delle azjoni- o eid sia
’ FIRALY in apposita relazione da wn revisere feaaie o dauna’society di tenisigne fgcale.

Lreveninile’ im,rodimma, modiﬁcamena o rimozieng di wncn’[l afia e;rcqla.zmne del tiroli
azibhar] nem attélbuisce dirittn 'di vecesst 4i Socl. chie uof hanng cancarso aii’appmvaztone della
telativa dﬁliberamom

AR ::‘un_se_ntit@ nef modi-e nelle fnml¢ & Eegge, r assegnarmne i unh a/c- ol fiserve di utif ay
prestatori.di lavoro dipendenti delia Societh 6di sogiets cnntmllate, racdiaite’ E*&m&ssionﬂ dz aziont
gl senst del pnmo commadall’ar. 2349 def codite sivile. :

~ARTICOLG 7 - OBBLEIAZIONT

7.1 La Soc-ega i émetters obbligazions, anche ccam’erflbsli, i cpnfarmits ally mjnne. di. {eges
determmandone le modaliti e condlznom di collucmnante

L y degli ‘ol Zionisti setia & sarics defln
Scoiets ¢hey i assenza df detenninazione di pariE degli ob i‘g@zmm&u nelle foime i § age, 5 fa
dltres} carico della remuneragione dei sappresentanti-comiuni, fells misuca massima stabilita dal
Cansiglio & Amminisirazions per ciaseuna emissiane; teniio toato ﬁa&l& mzatwa dm:»ensmm,




<. 10.1 L Asserablea & canvogEfa pohi volta-che il Consighio di Amministraziong To-creds.

TITOLQ TIE
ASSEMBLEA

ARTICOLO - DIRITTO DY INTERVENTO

8.1 Nel rispetio della normativa vigente gli aventl diritte & vt nel{*Assembleg possopo
csennitarlo p'rfnm dell Asseriibles fn vin glettronicn, e prévistd nell*awvise di convocaziofe &ean le
modalitd in esse precisate,

B2 Ogni avente diritto al vota pud farsi rappresentare in Adsembles, rilisiado apposita delega 2
persona Fisica: o piuridica, nei limiti di legge, La Sceietd ha facohd di designare per ciasouta
Asserblea une o pilt soggeti ai queli gli aventi dirftto possono. confutive delepa per la
rappresentanza n Assembiea ai sensi della disciplina vigente, Gli eventuali soggetti designati e le
necessarie istrugioni-operative sone riporkati nell*avvise di canvocazione della riunjone.

£.3 La notifica elettronica della delega patr essere effettuata mediante utilizzo i apposits sezicne
del sito internst della Sgeiethd gvvero mediante trasmissione per posta elettromien, secondo fe
modalits indicgte nell’avvise di convoecaziare dell” Assemblea.

ARTIGOLO9 - POTERI

9.1 L *Asseribléa, ordinaria o strdordinaria, delibers sille materie ad essa espressamente I‘Jservatal_
dalls legge o dal pregeie stanTto.

ARTICOLO 10 - CONVOEAZIONE

® quapde Nesia richiesta:la convocazione i sensi di legge, nej-termind ¢ con I fiod;
da]la dl.selpima d1 leg,;; e rapalamentars di tempo in tempo vigenie. C :

302 Tn ease di mangats costinjzitine i setonda convogazione, IAssemblé:a E
- riunfrsi. o iy gonvticazione, £ pcmllm fadola del -Consfglio 4i Azl mtrazmﬁsi}sg
1*Atsenblea ordimiria o straordinariz in wiice. convocazions, some per legge. -

10.3L* Asserablen ordiiarta & convocata alle condizioni i Jegee almeno. una: velta. all’armo Hox
oltre 180 giomi dally ehinsuva dell’esercivio sociale, Essa. delibern sulle ‘materle di Iéo‘ge &
siforize, af sensi delPt. 2764 coinfne 1, numeérs 5 del oodige crv:le i cmmpimanw i
operazieni ceh parti gomelaie slfa Bocietd, nai casi e com le mbdalit prr,ev:st; da’li’aypcszta
procedurh adiifatd dal- Consighio df Amininistrazione; ai sensi defla discipling i iy fgare, '

1.4 L*Assemblen srtfifiaria  siraordinarix si numsm anche: in lugga diversa dalla séde 1ecrale.
prirche i Talfa,

| ARTICOLO 11~ ASSEMBLEA ORDINARIA smbkmmm

ALE Iquomm costibutivi & deliberativi- dell Assemblea sono previst! dalla Jegga, fatto salvo guanto
previgio ol suceesgivip artiealo 1.2,

11.2 Al fini delladozione delle delibérazioni sulle seguenti matetie, 1"Asseinblea delibers cfn 11
votd favorevole di afmenu 1l 73% del capitale; con diritts di voto presante m Assemblaa
é



(a) fusione e soissione {ad sccezivne delle deh‘here di fusione e seissione di cui af suecessiva

articolo 18.2 che rientrano neila competenza del Consiglio. df Amministrazione ﬁecond@
- goanto vl prevista);

(b) trasferimento della sede legale all"astero e trastormazione;

(€)  scipglimento volontario;

{d)  aumento o riduzione di capitale, nd eccezione (7} deeli aunienti di cupiinle.senza fimitazions
a esclusione def diritto di opzione deliberafi in preseriza di perdite nef casi di edi ail*art.
2447, e (i) degli ammenti di capitale senza limitazione o esglusione del disitte di opzione, 1
e prezzo di sottescrizitme {inclusive del sovrapprezzn) sin almenc pari al vafore delly
media srivmetica dei preszi di chivsora del titelo sul mercalo MTA nei sei mesi che
precedone I'avvise.di-convpcazione deli’assemblea convoesta per defihevare L'aumento di
capitale) & ohie (i) siano al servigfo i -nvestimemti approvatl dal Consigho di
Amininistrazioe oppwe (V) slano necessari ‘a prevemre o mimediare la viclazione di
covenant previsti da contratti di-finanziamente di euila Societd sia parte o simazioni di
insoivenza dells stsssa oppure (2) siano dei'bemtl i presenza di perdjte nef casi di cul
all"art. 2446:

{g) altre madifi che detio sratuta (ivi incluse le medlf'che del presents articnlo 11 dello Statuta),
fatta excexinne per (i) gli aumenti ¢ riduzdent 4i capitale di qui alla prex:edeme Tettera (dY
eselusi dall*ambite di applicezions della maggiorapza qmllf cata di eui gl presente articalo
11.2, (iD) le delibere rientranti-neHa eoinpetenia del Consiglic di Amniinistrazions ai sensi di
quanto previsic al sugtessive payagrafb 132; mestando pereid intesp, per mesi fini di
chiarezza, che te defibere. di cul-ul pneceésnte punt) (i) sarannc gspprovaie com i guorsm
deliberstivi previsti da logge: .

(0 le delibers di autorizzazions dalls opbegions. cof, padti ce-mlaze di-maggiare rifevanza, »i

. s&nsa deil'nmmin 2364, bomma 1,.numere. 1), det cod:u:cmle

IDENZA B snzﬁnum Dﬁi LAVORI

dig=di Ammlmat;azmua o clu ne fa e veo presiede PAssemblea
jal m mgala lo syolgimenta, Tt miangapza del Fresidente del Congiglio di
'm:ed@ i’As_sam%lea a persoia sletrg con ﬂ vato della,

140 Assemble& HU pmpﬂsta dt:l Presidente, ﬂl@gﬂ'e con, il voth delia maggmrsm,a dm présenti i
Segretarin, anche al di tuori dewll azmmsn o

12.3 Nelje 4 1potau préviste, daﬂa}egge = Eadd{;we il Premdenie deil’ Asaemblca a6 rayvigi I'esigenza,
il verbale wiene redatto pes dtto” pibiblice da tham designata- dal, Presndente mzdesxmn el
funzione di Segretariea. .

12.4 W Presideins della rinnione - ¥ré i’a.{tm vetifies I regolarith delia costituzione; deil’adunanza;
aceerta "identiti 2 ln legmammone dei plisent], dirise lavor, anchie: smhdando R dwezso aeding -
di discussione decrh argoimenti Indicgt neliavyisy di convpeazione:

12.5 11 Presidente della: rignjgng gt {spportune imisire af ﬁm defl ordinato; andamenio ded
dibattito & delie vomzmm, aﬁnendonﬁ 18 modaIrté & amertqndone i 1;511113:1, pitd seioliere tra gii
Intervenuti due o piit seratator, . .

12, 6 Lo svolgimento délle eiunioni assensblear del, Soai & d:scxpimaia dalla. fegge, dal presente
Stabito & dal Régolamento deue Asseribles approwaty com dehbem delf* Assembiea orditiata della



Shcietd,

 TITOLO
ORGANI AMMINISTRATIVI E D1 CONTROLLO

ARTICOLG 13 —COMPOSIZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMMISTRAZIONE

13.1 La Soctetd & amministiata da-un Consiglio di Amminisiraziong compostd da un minimo di 10
(diect)=d un massime di 13 (tredici} Consmlleﬂ di cui gli esponenti del genere mepa rdppresentato
song almeénd an terzo del tatale, con amotondamente, iy caso di numego fraziopasie, all’unita
superiofs nella misura in cuj ¢id sia richiesto inder ogaht]mente da legge o, se a Bocietd vi abbia
adarito, sia taccomandato dal Cadice di Autodiscipling di Barsa Hatiang S.pie.

122 1| numere dei companenti if Consighie di Amministrazione & determinato i base all“esitr della
vetazione suffa nomina dello stesso, come specifivato ai sucoessivi aricoli da ]3 a3 13,,

13,5 La pomina def Consiglio di Amministrazione avviens nel dspéito della dxscrplina di lepge e
Lee;qlameumﬂ applicabile (ivi incfuso il collégaments con la fista che otteiga in Akseniblea il
maggior numero def voti), sulla base di liste presentate dai sopi af sensi det suecessivi commi, el
rispetic dal presente Stitito.

13.4 Trz &l amiindstiatori nominad dall* Assembles, ur numere mrisinro corrispondente af minime
pre"visto dalla disciplina di legge ¢ regolamentarg. di tempo i 1&g vigente deve possedepe 1
xeqmsm i indipsndenza siabiliti dalla disciplina di legee e regolamentare di tﬁlnp-&‘m n ieulpu
viggnte. T venir meno dei requisit di mmpe,ndmma come -soprg previstl do cdpd 4d.
amministratare non ke Jetermina ka decadenza se i reqmsm permaugmﬁi in capa &l mmllu
di anwmiitigtratori che devema p()ssedﬁrll :

13.5" Ogai socio. pua prasentare o corcorsére alla preraenmzmne di e 618 lidea e ogpi
pud predentarsi in una sofs lista & pena i meleaﬂxbiirta Te tiste che conlefzanc un,
- cimdidatt paﬁ o] supen are & ire, nella midors Iy eui cio-sia Fiehigstd inderogal iénte dads
+ld- Societh vi dbbia adefile, taccomandato: d p
. Heblbiono. agsiturare la presenza di entrambi o
“rippresentabo siano almend vn tefzo del totale, dan amtondaménm giit Caso d1 nﬁmsm frazn i v
all*uaitd supefcre. L

13.6 Hunno dirittn i presentare 1e Jiste soltarito 1 yoei che, da sglio inSiene ad aliri soci, siano
complessivamente thialar €i aziont rappresentantl la misura ichiesty datla iscipling regulamentare
-erfanata dalla Commissione Wazicnale per 18 socfetd e i hirsa.

-13,7 Unitanserite 2 ciascung lista, zntro | termini previsti dallaroimativa & ésgm & regolamentare
& tefitpo In tempo:vigeme, debhano depositarsi (1) fe informuazion] pelative all dantity det soE ché
hanne presentato 12 imta1 eon ‘mdicazione della - pastesipazieng fplessiva detentte, (i) lef
‘mcetiazicni dalla candidatura da parte dei, sigeli canditiath, €3i1) ls dichdzrazioni con. ds it i
firedesimi aftestano, sotto ld prapria respcn-Ls;ablhtata Pinesistenza di cause & nelepaibilits & i
insomipatibilis, nonché Pesisionze dei requisiti chie fossero presdritti iz T Hspettive cafche
ronchd 7} e alive informazidng fichieste dalla Tespe ¢ dafla wgrmistive applicabile. Con. le-
dichiarazioni, viede dépositato per ciascun: pandidare un cwriculig vitee righatdatite Je
caratteristiche personali e professionali con Iindicazions degli incariehl di amministtazione e
ocantmilo ﬂcopern presse dltre sucmta  del*idaneitda quahﬁcms mme md1penéant¢: al{ﬁ strégua




det criter: & lewgc < di quelii farth props dalia Sosietd. Eventuail variazioni ehe dovessers
verificarsi fino 4l glomo-di effettive svolgimento dell'Assembled sano tempestivamente comunicats
alla Societd. Lé-liste per e quati mos soro osservate le-predette prescrizioni; sonn considerate come
e presentate.

13.8 Qi avente diritto &l voto pud vemre uoa sofa lista & nell'ambito de! presente. statuto, per
“Lista Qualificata™ si-fntande qualsisst lista che abbiz. oftenuto un pumsro di vati supericre al 25%
del capitale della Socwtu pon-diritto di voto.

13.9 Al fini dell*elesione del Coﬂsig}io di Amministrezione:

13 qualpra, all’esito delle votirond, risultl »ma sola.o. nessuna Tjste Qualificata, si applicherd
quanto previste ali*articelo 13.14;

2) qualora, all'ssito delle votarioni, risultino due Liste Qualificate e nessuna di tli Liste
Qualifioate abbia ottenuto un namer di voil superiore al 50% del.capitale delln Societi con diritte
di voto, si applicher quants previste all7artienlo 13.11;

3) qualora, allesite delte volazioni, risultine due Liste Qualificate e un2 di tali Liste Qualificate
abbia ottenute un nawmero di vod superiare al 50% del capitale della Societh con diritta di voto, si
applicherd quante previste all’artioplo 13.12;

4) qualora, all’esitn delle vetazioni, risultino tre Liste Qualificate, si applicherd quanta previsto
alPasticolo 13,73,

13.10 Nel easo di oul ol arucoln 13.9, punto 1), al’elezione del Consiglio i Amministrazione si
procede cone segue: :

1) il numero dei component] del Ccnslﬂim di Amministrazione & paria 13, salve quanto prevista al
sucpessivo punt 4);

- 2} dalla fista clié ha ottenmuro 31 ri‘mggmr mmeére di viti sono A, vell’ordine progressivo con il
- quite sone. elencati nalla g

wid 19 aguminisicaterd;
al 3, ammnustramm ong wraitidalle altre fiste voizte ¢ 4 tale fine § voli ottenufi dalle liste
‘ mesmwam e et ‘watasri interd progressivi [ quozienti ost ottenut somg
3 and:d&’tt di giasquma di fali liste, secondo Pardine dalle stesse
] i 1 fupzienti cosl atiibnit] ai candidaii delle varie Iiste sona dispasti in una
atori decrescente Rgmltaao éfettt calaro che hanno oenwmio. { quozignti pin elevat,
el casojin ot pity candidati abbitano:ofteiit 1o stesso quozierte, risulta cletto i caddidata della
lighs ¢he non sbbia ancod” elétio tleun ammisistratore: Th subording, & proceds a volazions df
bxsi%qtmggle G parte dell’Assembiaa, gsﬁultaﬁdm ety il candidato {tra gquelli a parita i quoziente
trw dette listey ohie ottenga. pm yoil

. 4) fito salvp guesto previsto agli arﬂwh 14,14 ¢ 1315 che segusns, in-coso di assenza & altre

lisie, it pumiero del dompoienty def Capsiglic i Anmumstrazmne ¢ pari a 10 nominetl b
conformitd aquants previsty al precedante punto 7).

1311 Nel caso df e ali’a.mqo?o 13 9 pm:to 2}, Alelezione - def Consiglio di Amm:mstrazmne s
frbesde pome seguet

1)1l mimers dei: Boimpinent] del O oﬂmglw di Ammzmst.razmnc ¢ pari a'13, salvo. quanta previsto al
sucessive punto 3 .

2) da diascuna Lista Qualificats sofio tmitl, nell’ordine progressivo con # guale sono- elericati nellz
lista siesaa, 5 amindpistrator;

3)-gll whyi-3 aministrator sorb nosrimati in fase.a quanm p{e“lstﬂ al punits 3 del precedente puntg
13.10;

43 fatro salva quantd’ previsto agli articoli. 15,14 e 13.15 cho seguono, nel caso di assenza di altre
ligte, # pumern def cﬂmpi:neuu del Consiglio df Amministmgions & pard a 10 nominati in



canformita a quants previsto al precedente punto 2.

15,12 Nel epso di cui all’articole 13.9, puato 3% ail‘eiezmne del Consiglio di Amministrazione st
procede ebme segue:

13 il nunero def componenti del Consiglio di Ammivistrazione &parl 2 13, salvo quanto previsto al
sucgessivo punlo 5);

23 dalla Lista Qualificata che ha ottenuo 1 singeior numero di vd soo trattl, nell’ordine
piogressiva con 1l quale sono elencati nella lista stesga, 10 auunmastratun,

3) dalla seconda Lista Qualificeta sono traui, nell*ardine progressivo con i guele sone elencati
nella lista stessa, 2 amministratari;

4} akiro amministratore & I primo candidato defla pid volatd defle aluws listes

5) fatto salvo quants previsto a.:,h aridcoli 13.14 e 13,45 ehe seguons, nel caso di sssenza di alge
ligte, i numera dei con}ponenta del Cansiglio di Amministrazmne & pari & 12 nominati i
canfornith a quanto previsto ai precedent] pamti 2) e 3),

13.13 Nei caso di myj all*ariicoie 139, punia 4} aflelezione del Cuﬁszglm di Amministrazione 5
procede same segue:

13 i numero dei componenti def Consiglio di Ammmxstra.e:mn@ & purf a 13, salvo quanto previsto al
suceessive punto 43

2] da ciaseuna Lista Qualificata sono tratti, neli"ordine progressive cion i gnale sono elensaii nefla
Iista stessa, 4 amminfstratori;

3) I'altro amministratore &il primo candidato deits pil) votaia deliealire liste;

2} fatto sulva quanto previsto all*articola 13.14 ohe ssghe; in casd di assenza 4 alive lste, 1l
mymero del companenti del Consiglio 'di Amminjstrazions & part 4-12 #ominati in cc:nfﬂmritﬁ 4
féianto pravisto al precedants punto ‘?_) ’

$3.14 Qualora ls composizione def*organe coliegw[ﬁ tle derivi dai preedent] arfivoll da T3, 1 -'
15,23 non inefuda, tra gli ameninisirator risufiat nominad, il numam ‘migiho di-ammj " o
wwonit dei reguisiti ‘@i indipendenza previst dalla digciptine o L
tenpa vigense, [Muitine eletto 41 cisgiuna Tista che abbia elgito almemy nrasuninis
ahbia elettp neppure un amministegbors nian _o_dm m@rs;ﬁ d: mdapeﬁdem—
- pift vetata — & sostimita, fenuto GO d 8
“candidato non eletts délta medesima gk &
* siano-stati tratti dieci smyniinistratori, fessuno- dei quaii mmutc dex $it
ultimi dise eleiti da tale Hsta sono séstipait, tentio conto dell*erdise di ele
tista, daf piimd due candidati non elettl della médesima Tista cha i posseggano.
Qualora Ja previsicne che prédy sia Tnapplisabile © &0 ngue sion gonsenta difar a1 ohe Hsily
mspettato | Aumero minime di aimisistater] monid el mqmsma 4§ indipendenza, ' Assegiblea
nominera con le miaggioranze di legee i 'ningro df amnnisiratost dota gl predétti requisid per
quank recessarip & fure st ofie risnlt rxspettato 1L oo Aithims amminfstiator murit def
requigiti di indipandenza previsto dafla disciplina di legge e regolamentare di tempe in tempo
vigente, in sostituzione fegli ainrninistratort fratd- dalle liste ming Yotate (diverse da tind Lisia
Qualificats) on idipenderdi, ove ve ne s;a.nn! a pa;;tsm Aalls lidta mepd votata. Tn assenza 4 lste
diverse dalle Liste Qualificate, " Assenbica pominerd-son e mam,zomﬂm di Tégge un numens di
ammigistratoti detati dei predetti requisiti per quanto sstessario 2 fae si ohie sisdli Fispettato 1
numers’ minimo di atuminisératori muniti dej z&qulsx,t; i mdlpenéenza prevista dalla disciplina di
fegae & segolamentare-df temgo in tenpe vigante ¢ i pum:z 13, 10{4)5 3014, 1312050 ¢ 13.13(4)
fion troveranno applicazigne. -

13.15 Nelld ruisura in oni la composiziene dell*orgafic sia soggetta alPabblige di equilibrio tra



‘genetl, qualora la-composizione dell’argano collesiale che derivi dai precedepti artiooll dg 13.30 &
¥3.13 nen eguisenta il vispetto dell"equilibrio tra i genest, tenuto cont dell ordine di slencazione dei
gandidati in lista; gl ultimi eleii del gensre pitl rappresentate- di claseunn fista dit gui slane staf
tealti “almeno- quattre amministratori sono  sobtituit, nel oumers necessatio ad assicurare
. l’otLemperanm del rigpetty dell’squifibrio di genere, dai pfimi candidati non eletti detle stegsa Jista,
del genere weno rappresentata. Tn mancanza, all’interno delle Lste da cui siano staij tratt alntenc
quattre ammiviskratorl, di eandiditi del geners meno rappresgatato in numers Sufficisnfe a -
prozedere alla sbstituzians, oppure in mancinza di Tfste da obi steng stati srat] algeny quatiio
pmimnistvater], 1"Assembles integra 'ofgano con le maggioranze df Jepee, assicvrando il
soddistacimento del requisito, aventualmentn disapplicando § punti 13.10¢4), 13.11(4) e 13.15(5),
. o¥ve e por. 'eventuale residun. - in sostiiuzione. degli ultimi elsiti del gonere pityrappresentata
trat] dalla lsta piti votata.

13.16 Per la nomina. degli aimministratos, per qualsiasi reghine nan fominet of sensi. del
procedimente qui previsto, [*Assemblea delibera con fe magsioranze: Q3 legae, agsicurando il
rispeito deueqmsm diTegge e Statute in muteria di composizioge deli’organe collegidle.

13.1% Se el zorso dell’esercizio vengona g mancare uno o pii amministratori, fatta salvo ¢uafio
previsto'al suecessive articole 13.18, sl provvede come segue
Iy qualera vengang a mEIeE Loa o pill ammindstratori tratti da upa Lista Quahf”cﬂta da oui sia
stato. tratté —in sede.di nofiina dat Consiglio di Amministrizione — un gumero di amministrator.
npn superiors & -cingug, anyniniiratore o gii amministratori cessati saranpo sostfit medimte
eooptazione da-pariedel Consighio di Amministrazione: con il piimo. o | primi ca.ndxdat; delia
igdesimg Tista Oualificata che fan ‘siano stati elewti tn sede di fionina, del ;
" AmBiinistrazione - s ve ne siano - & che, qualara cid sia richiesto per i tepetta dei reguisit di
indiperdangs (oo di genete) preseritti dalla discipling di legge & regolamem:are (& anche. dalle .
fegale d&F Auto 4, cofi tiferimenta all’chuilibrio & genere) di tempe o iempe vigénte,
a,hﬁmne i mmdaﬂm1 requisiti di mdip&mdema (efa d; szener*) degh mnmmlstta,tun f;es*sanw Qualara .

stafo rtccstitmte par ubmina assemblwa, = 011 ammmmtratm
vagate Iasseratdes per la pomita del nwpve Consighio. di -

wsiglio di-Amministrazione nan possa provedens alla caoptaziote
nen eleti trath dalla midesima. Lista Quahf' cita da gulslant statt -

 iit‘see i morain dal Consiglio d d1
hera il succésswa puﬁto 3 qua]ora 5*; i _'

iCAre URE O PilE ammlmstraien teaiti daune Lists Qualzficaéa &a mu slamg '
na &E? Qemmlm di Amfmmsmaznom —-chec; 2 ‘nr

L oviern anqhe ﬁat!e regole; d‘l aﬂtﬂd%sc;plma con rxfemmento all’ i,
ge;a,erejq purché Iz nemina degli stessi <ia approvata, dal Consiglio di Amminisirazions con il vato
fayorevole di almens sel anuninistatsr non vessatt tratil dalla pradetta Lista Qualificats o che
abb am:; in.précedenza sostitoito.animinfséatorl tratt] dalla medestma lista secopdo quanty fidicare




al presente punto 2}, Qualora la fima asseiubles vlile f16n gopfesmi nell carica gl amniministraior]
cosi cooptati ai sensi del presente punto 2), Tinfero Cansiglio si intenderd dimistionario, con
cesauzione della carica con effetin dal sdmentd in eul il Consiglio di Amuinistrazions sard state
ricogtituite per numine assemblears, v gli amminigiratori dovranno pevvedere a convocare
1"asseriblea per la nomina del nupve Consiglio di Anuninistrazione;

33 quaiora VENZARD A INANCATE U0 & pil pministratar) trattl dd una Lista Quaiificata da cui siano
statl teatti — in gede 81 uomina del Censiglic di Amministrazione cinque o diesi ammiristrator &
non s sfa potute dave luogo alla sostituzione i sensi dei presedent! pung 13 e 2), Fintero Consiglin
si intendera dimissionario, con cessazione delfz carica con elfetio dal momento i cui i§ Consiglie
di Amindnistrazione sard statp.ricostituito par nomina assembleare, ¢ gl amministratos non cessati
dovranno provveders a cofivacare assemibles per la somina del nuove Consighio di
Ammimistrazione;

4) gualom vengano a maneare uno o pif ammindstratori trati 44 wna Hsia diversa da una Lista
Qualifigata, il Consiglio i Amminigtrazidie potd  provvedere alla sostitnziome degli
amminisiratori cessati ai sensl dell’art, 2386 del cedice civile, som deliberazione assunta 2
maggioranzs assoiuta dei votanti. Qualorz la prima sssemblea utile non gonfermi nella eariea gli
amministrator] cost cooptall, g steksa dssembica peovederd alla nomina del sostiog oon
deliberazione assuntz con lemaggioranze di leszg 8

13.18 Resta fermo che, ogniqualvalta:vensario a maneare alinsne cingue nivapengriti del Consiglic
di Amministrazigne nominati per deliberazione assembledre (Ivi inclusi gff armmninistratori risufut
conferinati nella carica per deliberdsicne. aogemmblests i seguito & spstituifone ai sensi del
precedante artieele 13.17), per quzﬁsmsl caysa, © =agiotie, I'intero Cmmgllo si ‘intendletk
dtntssionario; con cessazjope. dellg. carien coht affefts dsb momento {n o 8 Consiglio 'di
Amministmazionk sprd §tato ncoshmltﬁ per fiomina ac\ﬂemhiﬁare & gli ammminisitatorn non cessad
dovranno provveders & convecais Passembled pcr B noming  del saisve -Condigho di
Amministraziens.

ARTICGLO 14 - PRESIDENTE - VICE .PR:ESIDENTE - SBORETARIO "

14.1 11 Cossiglie di Ammamstrazmm e.lﬂgg& fia £ pmpm menbri ug Presxdm
non vi-atibia gid pmvveduto» & pud nomma:re i o pu‘: Vme Presidenti.

14.2 In engo di assenzd o d]: uxlpedlmen o del PIuS{den%e lo sasmmsce i Vieg »)r
anziane psy efd, se nomingte, o ¥ Avuninistratore De}egata se nomiiate; sppure {1 Cus
anzfanu per eid. .

14.3 1t Consiglio 4 Abniifnistrazione pné eleggere i Segmtanﬁ scifto agche all’mfuan d:,z suel
membrl,

ARTICOLO #5 - ADUNA\ZE DEL CONSIGLLO
15,1 Tl Presidents, o ¢kiné file veed, gutikoes 1l Cofgi igliar di Atininisirazions presso la gede. delln

Societd o altrove, di ptopna"mmanva [ qaaudo nax ficeva damanda seritia, da alinene un quinte dei
Consiglieri 1n-carica o.48] ?miﬂu .

15.2 H Prasidente corhurﬁ‘ca {':revmtivamente'uli argomienti sapetto’ di tratlazione nel corso delia
riugsione consiliare e provvede affipehs adegidte informazioni sulEe materie da taaminare vengana
fmmte atufti i cmsmi:ertn teNliLe condn dﬁﬁe cieastanze del case.



153 La convocazione viene fatta con mezzi idonel alle huce det teinpo i preavviso, di regola
almenc 5. (¢inque) giomi prime dell’adunanza, salvo T cast dur«rema el quali va egmungue
effertuata con almeno 12 {dadici)-are di antieipo.

Dela copwecazione viene nello stesso termine dafs aviso i Sindacl,

134 La partecipazione alle rimiond congiliari pud avvenire - qualum i} Presidérie o ehi ne fa le
veci e accerti Js necessita - mediante megsi di telecomunicazione che sonsantano la partecipazione
af dibisttitg ¢ la paritd infermativa di tutt 8} iritervenuti,

ARTICOLO 16 - VALIDITA E VERBALIZZAZIONE DELLE DELTBERAZEO?\II CON SILIARIL

164 Per la Xahd;ta delle daliberazioni del Cﬁnsm%m dx Aamnuusi:aaone cocorrerano [a presenza
defla maggioranza degli Amminisiatori in carica d il volo favorevole della meggiaranza degli

Amministratori intervenuti, fatta salve quente previsio.af successivi articoli [6.3 ¢ 145.4.

182 Le deliberazioni del Consiglio di Amministrazions sarannc verbalizzate nel libra delle
deliberizioni del Consiglio da teners e conservare ai sensi dellart. 2421, n. 4, del codice civile
sotfosesitie dal Presidepte & dal Segretario o da un Notajo. Quando ste prescrifio dalta legge o il
Bresidente lo ritenga opportuna, le deliberazioni saranme verbalizzate da mn Notafo scelto dal
Presidente def Consiglio 4i Amministrazicne..

163 Per la vaiidith- delle: deliberaziont del Consiglio di Amministrazione sulle materie di, oni a)
stecessive articold 164 occorrerd fa presenza e il veto favorevuate di-
{dy alnend 9 amministratori qualora i Consiglio-di, Ammmistr&zmne sia stak0 nomithato o gensi
.. Hel punte 13,10 oppare del punts 1311 oppure det purt 13,12 :
(B lmkio §ampiinistratoni qualora i Cepsiglio di Amministrazione s stalo nominate af sensi
def ponto 13.13.

JEd Stmo S0ggette alle maggloranze qualificate i cui al pmccdmte artu:olo 163 18 deliberazicni

delConsiglio di Amministrazione sutle seguenti materie;

;)pr vazions ¢ medifiche di budgef © piani mdusmah i m\ah}ﬁl i p;am “Ppetaiivi i

“dettgelio. relativi aglf nvestimenti, 1 Hstini prezzi nonehé { piani 81 effieientamento annnale

o riduzmne dei costi operativi;

néfeind e revoea fivi inclusa Fattnbuzione e la fevioen del - relativi poten}
delffAmministratore Delegate o ‘del Pigsidants del Consislio di Amministrazione &

determingzione del vefation compenso (impregiudivato it conferiments «f consiglierl di

poter per specifiel affari ad operezloni) honeké hamina. e gyoct {e detenninazions det

- relativi poseri} di un Camitoso Esecutivo;

(&) adiquisto. o 'cosgione di partecipazioni, aziende o ramii d’gzisnda, divitti yeali imimabiliai e
altri bemi costituentt immuobizzaziond di valgre supesiore a-Eurg 5 milion per . cmscunn
operizidne;

1) stipulagiong di nuovi eonteatti di finanziamento o edmungué assunzicns di nuavi debiti di
hattirs finanziariz che determisiing un incremerity del vapporto” debitofatimonio netto
rispetio & quanto indicato nel pizng industriale approvate dal Consiglio di Amministrazione
ovvero i increments dell’indebitamento oftre 6 wolte PEBITDA {debite, pattimonio ngtto
ed ERITDA qua[a oggetto della pilk yecente disclosure ol mercate);

) appmvamnne di *capex” v di “opex” per valore eamplesszvo comufato gu base andimle
superiore di oltre il-10% tispetta agli-importi indicat! el piani indugirfali @ badaet apprevati;

(f) - approvazmn& di piani di skeck-option o altii mepeanismi di ncenfivazione degli

amministratont ¢/0.di dirigenti con responsabilita sh‘aieomhe




(g} approvazigne i propostc ali*assembles ‘def soof su inaterie sopgstte all’agplicazione del
quornas diliberativo assembieare rafforeato di eui alf*articolo 11.2; ' :

(h}  complmetito & aperazioni, o modifica di sontratt], con parti cowelate alla Secield di importo
superere 4 Fure 500,000 per singeld operaziene od aperazioni tra lora collegate;, con
esclusions in agni eso, a preseinders dall’imparto, dell’esercizio, delia rimunsia © della
spansazione i qualungue azione {gitdiziale o straghidiziale} tra Ja Secietd & parti comelate
alia stessa Societh;

) spprovazions delle déliberazioni o fasione per incorperaziene in DNWIT S.p.A. delle
societh d ¢ul INWIT 8,p.A. possegga almeno il 90% delle agiont o quote ed i frasferimento
delia sede delfa Socierd alffintemn dél tersitorio nazionale, previsie all’articolo 18.2 del
prasente sfgiuto;

()  nominadiCFO & Dircttors Generale,

ARTICGLO 17 -COPIE ED ESTRATTI

175 Gl estratif dal libro def verbgli delle adumanze consiliari, firnati dal Presidents o da due
amuninisteitori e controfirmat] dal Sepretario, fanno piena prova,

ARTICOLA 18 - POTERT DEL CONg HGLIO - DELEGHRE

8.1 A1 Consislio.di Amministrazione spetta la gestione della Societd, essendo di sua competenza
it cid che perleggs o per Stthito o & gspressamente nservato dll® Assemblea. :

18.2 Nej. liniiti 'di Tegee; wlfa competeriza del Consiglio df Amministrazione sone atirfpuite {e
pertanto non soro delegabili): {7y le desermingzioni di fusione per ncorporazions in INWIT S.pA. - -
o di scissione s favore di INWIT §.p.A. delle societa di cui INWIT 8.p.A. pesseggs almens i190%
delle #zigni o quote! (i) & fiduzione del “capitale soclale in .paso di recesse del sosis; i)
Padeguamento.delle Statute-a disposizioni normative inderogabifl;. (iv) H trasferimento della setle
della Societh alPimterno _de} teritorio nazionals, nonché I'istitnzions © la soppressione di-scdi
secondirid; {vj TeSertizio, Yo Hnlncia ¢ B transadone di qualungue aziohe {&F
stragitdiziale} tra 12 Societd & pmit correlate alla stegsa Societa, per impertitsy

200,006 (par sHigsle sserdizio, fatncia o ransheione, avvero per operazioni collegatd

183 Por Ueseowsicie defle proprie delibsrazioni e per la gestione setiale il

nellesservanza dei tmitl dF leggee iiel fispetso de] presente Sitatato. (ivi. instuso Te digpt

enif all*articolo 16.4) pud: B . '

. istitaiie uir Comitato Esecutivo; deferminiandone 1 poteri ed i mimero dei componenti;

- - delegere g opporunl piterL, detensinando i timlti della delegn ad uno o pilt Amminisoratort;

- nominareang opit Direttor] Generali, determinandone le atiribiiziont e te-facoliy ;

. hohiinare mangatar - apihe T seno sl Consight @ Ammisisiezione - per dperazionl
© determinate & péF wiy durala Himdtda di tempt. s Lo

18.4 1t Cansiglic pud ¢ostdulre-al propria interno Comitatl con funzioni cansultive ¢ propasitive, ;
determinandéne Je airibuzioni e Je facolth ’ ;

185 1 Consigho di Amministrazioné naming 1 difigense preposto alla vedszione dei docunienti
coriabi$i societari, previo  parere obbligatoric del Collegio Sindacale, e nel rispeito. delle -
dispiasizipn ‘el presente  Statuin. Salvo revooa per giusta causa, sentito il parere del Collegio
Sindacale, il dirizente préposto ails redaziorie def doeninanti contabili societari scade insiemé al
Consiglio di Amministrazione de lo ha pominato.



18,6 11 divigente preposto alls rediziene dei documenti contabili: socistari deve essere esperto in
~materia di amiministrazione; finanzs e controlioe pessedere § requisiti di ontiabilin: sebilit per g

amministratort. La perdita dei requisiti eomporfa fa decadenzd dalla carica, che deve essare

dichiarata dal Consiglio di Anvidinistzazione entra tresta ghorii dalfa eongscenza del difette.

ARITICOLO 19 - INFORMATIVA DIEGLI ORGANI DELBGAT]

19.1 Gl organi delegati riferiscono al Consiglio di Amminigtrazione ¢ al Collegio Sindacale
sull’attivita svalta, sul genersle andamento della gestiong, sulla sua prevedibile evolnzione = sulle
operazioni df maggier rilieve economice; Bnanziario & pamhnomiale; éfettvate dalls Societd o dalle -
sacieth cantroifate; in particolare riferiscano sulle aperagiani nelle quali cssi abbiano un interesse,
per conto propris o di terzi, o che slano influenzate dal shametto che esercita Iattivitd di direzione &
coordinaments, ove esisiente. Lo, comunivazions viens afféttrata tempestivamerite & comunque con
periodicith almeno frimestale, In oceasione delle rjuniont ovvera per isceiito.

ARTICOLO 20 - RAPPRESENTANZA LEGALE DELLA SOCIETA
2.1 La rappresemianza della Saciets, di fronte ai téii & in giudivip, spetia af Presidente e, in camn
di sua assenza e impedimento, al Vice Fresidents, se nominato; spettane aliesi disgiuntamente a

ciascuno degli Assigrinistratori defegati.

262 1 legall rpppresentant di oyb al gomma precedente hapni facolfh di conferire potert di
Tapprésentanza della Bovist anohe in sede pracessuale, cow facalid.di subdelega.

ARTICOL() 21 - COMPENST E RIMBORSO $PESE DEL CONSIGLIERT

gliert hanno diritto af rinborse delle spese incoitrate per Vesercizio defle lor funzioni.
bléa ordinarfa put deliberare igolire’ un compense anwale s favore del Consiglio’ 8
iong cost some: determisate un fmporte semplessito per 14 remuneradone di it ghi
istrator, ‘inclusi quelli investit! ¢l particolari. carjche. Tak: comipenso, una volta fissafo,
Tiane jnvarkas fino a diversa decisionie delF Assemblen, o

y

O 2% - COLLEGH) SINACALR
"22.1 1) Celtegio Sindacale & composto da 3 (né) Shadsch cffertivy (81 eai alimeno uno & esposernts
del génere meno rappresentate; nedla misura inoni oi8 siwtiohjests, inderoadhilmente. da lezee o, ve
la Societt vi abbia sderita, sia moconandats dal Codics & Autodisciplina di Borss Taliana SpA).
L"Assemblea noriisa aliest 2 (i) Sindaci supplentt {ano per clasen genere mebin misura o eni
«id sia tichiesto tnderogabilmente da legge' o racsomandato dal Codics di Autodiseiplina di Barsa:

Itatiana S.p.A.). ' . ' T

222 Aifini di quanto previsto dat Decreto Ministes i Girazin ¢ Giustizis del 30 matzo 2000 1, 162,
art. i, comma 3, sicensiderivia Strsttamente attinenti 5'ueli defla Saciett Je materis ed.i settosf di
Butjvitd cosnessi o ietgnt all*arivita svolta dilla Sosietd e cui alPogestty sociale,

22.3 La nomita del Coliegio Bindacale svviene nél rispétio deia disciplina. di fogge o
ragolamentare applicabile, sulla base: df iste preseitate daf soci,

224 Qgni socio pubd presentare 0 concerrers alla presentazione di una solz lists e agni candidats

A



pud presentarst in una sola liste 4 pena di ineleggibilif.

22,5 Hardo divitto di presentare le- fiste soltanio 1 soel ¢he, da goji o insieme ad altri sooi, &ino
complessivamante tolari di azioni rafipresentanti la misura richiesta dalla discipling regolaméntare
emanat dafla Commissione Nazionale per le soeietd & la borsa,

22 6 Tniiamente 4 eiascuna Tista, ehtro 1 termini previsti dalla norpativa di legge € regolamentars
i termpo in tempa vigense, debbono nlfresi depositarst {f) le informazioni relative li%identith def
soci chie Hanno presentafd la lista, eon indicazione defla parecipazione eomplessiva detemua, (i)
le accettawion] della candidatura da parte dei singoli ezmdidati; (iii} e dichiarazieni eon je quali i
rredesinti attestano, sofo la propria respansability, Finesistenza di cause di inelegoibilith & df
neampatibilith, noriche: Uesistenza dei vequisiti prescriti dalle diseiplina, anche regulamentare,
applicabile ¢ dafle Statoto gociale e (iv) le altre informaziani richieste da legge.

22.7 Con Je dichiarazioni viene depositato per ciascun candidate un curvienium vitae sigoardante le
expatteristiche personali & professionall, con Iindicagione degli incarighl di amministrazione &
conttallo Hiogpeiti presso altre soeietd. La lista per Ja quale nom seno osservate e satuiziani di cni
a@pra & considerata come non preseniata. '

228 Evenmali varizxioni che dovesseio verificamsi fino ab glomo di effativo svoigimento
dell’ A%semblea sono tempestivamente comunicate alla Societa. o

22 L& liste s articolano in due sezioni: una per i candidati alla casfea di Sindate cffettivo s Pl
per i pandidati alla earica di Sindeeo supplente. Le liste che neli®una, nell’altra o in entramibic Te
sezianiépmtengang uh sumera di candidati pari o superiore a tre debbono assiottare la presenza in
detia pézione di entrambi | zeneti, ¢asi che i candidelf del genete héno rappresertato giano slimens
un feres del totaje, con arrotondamente, in caso di nusrero frazionario; afi”unita superiore..
1l prisna ded candidati i piasoung sezione viene individuato {ra i revizor) Jagali sserith nell’s
regietre e abbiane eseraitaté 1attivité di revisione lagale dei conti per ui periado FHon
i dfnis )

22,10 Ot avente diritto at vuta pud votare tna sla lista.

231 Allelesions dé Cétlegio Sindacalesi prodede come seine, Tepmiy if kispetio dellgMistinlinaly,
 dilsgge & régolencéntare in orline al collegamanto con la list dlie ottenga fit Assemblea R S
s dei vt B T
1qualora, all*asito delle votaziani, risuiti una sole o nessuna Lista Qualificata, (i) dalia fista che ha
ottenuto 41 haggior nuriero dei vetd seno tratti, nell’gpdinie progressive com il quale sonc elencat}
niehla Lista stassa. due 2 {dus) Sindact effettivi ed 1 {um) Stiidace sapplemte & (i) dalla seconda lista
il votats, sseonde Pording dalla stessa: previsto, seno frati T {un) Shadacn effetdvo of 1 (un}
Sindzco supplente; ) o
2) qualors, alledito delle vatazioni, risultino due Liste Qualifitate e nessima di tali Liste
Clualificate alibia oitemrto un nunrero i vat supetiors al 50% del capitale delle Sobittl con diriid
18§ vato, {iy da ciasonna Lista Cualificaty, sezando Pondine dufla stessa prevista, seag frattt 1 (un)
Sindato eFtivo ed 1 (un) Sindaco supplente € {ii) dalla terza lista pils véiata, secondo Fordine
dedly stessa previsto, & {ratto § {4in} Sindaco-effeftiva; - '
3 qualora; allesito delie votaziond, risulting due Liste Qualificate ¢ hoa di walf Liste Qualificate
abhia attentito un ammero di vobi superiore a8l 50% del capitale delln Sixieta con diftto dj voto, 1)
dalla Lista Qualificata che ha otwenuto il maggiar numero di wiiti, seconda Perdine daila stessa
previsto, sono tratti I (due) Sindagi effeftivi ed 1| (un) Sindics supplente o (i) dalla Ligta




Qualificata che risulta essere |n seconda lista pill votats, secondo Pardine dalia stessa previste, sann
frae} 1 (un) Sinduco effettivo-ed 1 (un)-Sindace supplente;

- 4y-qualora, alfesito delle volaziant fsultipo tre Liste Qualificate, {1} dala Lista Qualificata pit

votata song tratti 1 {un} Sindseo effettivo ed | (un) Sindaco supplente, (i} datia seconds Lista
Qualificaiss it viorata sano aiti 1 (o) Sindaco effettivo 84 1 (un) Sindace sapplente, ¢ {ili) dalla
terza Lista Qualificats & tratte 1 (un) Sindaco effettivo.
Nella misura in eui la composizione dell®organo sie soggetta all*abbligo di equilibrio tra generi,
qualora Ja compwmane dell*organa collegiale o della categoria dei Smdam supplenti che ne derivi
no consenta if rispetio delf equilibrio tra ¥ stneri, tenuto conto def loro ordine di elencaziane nella
rispettiva seziong, il secondo del genere pxu rappreseniato elefto dulle lista pil votata decade per
assietirse. I"ottempénsiize-al-requisite, e & sostitmito dal prime candidate non-eletio delia steasg
lista e dalla stessa sezione del genere menoe rappresentato, In assenza i candidati del ZENErS Meng
rappresentatn all’intéma della sezione tilevante delia predeita lista, I* Assemblea nowina il Sindaco
effeitivo o Supplente mancante con Te midggioranze di legge, assicurandn i soddisfacimeanto del
requisitc nel rispetto delle disposizigni di Iegﬂe

22.12 B norvineta Presidente daf Collegio Sindu.cale il compenente effgitivo tratto dalla lista meno
volata da cui € stato tratto un tompanents effeitive,

22.13 ¥er la nomina def Sindaci, per qualsiasi ragione non nominati ai sensi dei procedimento gui
previsto, I"Assemblea delibers con le musgiaranze di leage, assicuranda i rispetio def requisiti di
legge e Statute in materiz-4i comppsizione deli’organo collegiale & della. categoria dei Sindaci
su;;pl;snt;

22,14 In daso df cessazigoe di ug Smdaco fraﬁza dn oz lista suheatm. per quant applicabila &
fermo il rispeito del requisiti di fegss « di staluto in lateria di composizione dell’ argana sociale, il
Supplente tratic dalls megdesima Hsta da cui-& 5tatc tratte il Sindace cessato. La nomina di Sindaci
par [’initegrazigne. del Cﬁuﬁgm Sindatale ai senst, delart. 2407 del codjoe civile & deliberata

H’Assembgaa a maggmramfa assoiuia dei v;:rtmu & mnmnque nel rispetio dei requisiti 4 legge e
x‘:’h ?;taiubo

22 5 ?r@wa wmumcamone af Pfesrdgnte del Consiglie di Ammirstrasione, il Cellegio Sinducale

P emvodare; ai; sensx d{ feuge; I'Assemblea ¢ il Consiglio df Ammipistraziong o il Contisto:

’ Y myoearigng pud essere esercitato individuslments da eiaseun Sindaco;

a eoediivne dei potawwdx_ convocire ‘i‘}%ssemhlea, chié pud-essers eseroiiato da un nuthero di:findiei.
- pon inferiarea dugs i

2216 4 partac;pazmne g nunmm__ﬂef L‘oﬂe&m bmdax:ﬂ]e pad,areveire - quatora i Pr&?sndente g
goeerti 1o nepessita - misdiante méxd i elesdmunicazioge che consentang Ja partempazmne “af
dibattit & e pmta tnformativadi tutn gh Intervenuti.

22.17 In casd 4i impedimenta del Hres‘idenw . io sas'ﬁtuésaé- it Sindacp eﬂ“et‘tévo pit. anziae -per sl

2”? 18 1.4 révisione Ieaaie dei coriti & esr.'rcxmta, Al sensi dmlLe apphcabi[x dispasizion: di laggeg da -
ung socigt: dx fovisicue legaleabilitata az sant dl legges T

ﬂTOLD Y
BILANCIO

ARTICOLO 2% - CHIUSURA BSERGIZIO SOGIALE - RIPARTO UTILL




5.1 L eséroizio sociale si clijude al 31 dicembre di ogui 4anno.

23.2 Dagli wiili netti risultanti dal bilancia deve pssete dedatin il 5% (einque per cento) deghi stess]
da sccantonare & riserva legale, sinché qussta abbia mpgiunto Fammeiitare pari al quinto del
capitale sociale.

23,3 It Consiglio di Amfn_ﬁnistraziéna pud, durants il corsa déllesefeizin; distribuire agli azjonistl
aceontt snl dividendo ngl rispetto delfe disposizioni #§ legpe in materia,

25.4 I dividandi ngn riscosst nel terming di cingue ami dal gismo della laro epigibilita si intendono
preseritti a favare dedia Bodietd.

TITOLO VI
SCIOGLIMENTO

ARTICQLO 24 - LIQUIMATORI

24.1 Tn cago di sciozkimenio defla Societd, 1’ Assemblea detentiina le modality delia Houidazione e
poraing ung o pilt hqu idatori, fissandene poteri e-compensi el Timiti di fegae.

TITOLO VI
DISPOSIZIONT GENERALY

ARTICOLO 25 - DOMICILIAZIONE DEGLT AZIONIST = FORO CONVENZIONALE

251 I domicilio degli agionisti el confronti -della Socierd &1 intende elotto; a tutd gli- effert] i
lesge, presso il domiciio risulrmmnte dal Libr,o Soch, .

25.2 Nel rispesto dells disposizioni di legee i materia, tutte k& eontestazgiond fra gli a;w‘"'v 5 1
Sacietd sono decise dall’ Auterita Gindisiaria netla vl sircaserizione ha seds. legali I_ 10

ARTICOLO - RINVID e

26.1 Per utts quanto non & disposm dal présente Staruto i applicans e disposiziont




Affezate “C i n. 11582/615 3¢ vep,

BTATUTO defila “Infrastrutture Wireless Haliane SpAm

TITOELGT
I EMENTI IDENTIFICATIVI

ARTICOLG 1 - DENOMINAZIONE
LI Le Sgewis & denominate “bifagtrutture Wirdiess faliape S.0.4.7 o, fr fipaa
abbreviata “INWIT 8. A",

ARTICOLO 2- fEDE

2.1 L= Soefotd ha sede in Milano,

2.2 Llorsana ammitisttativo pud trusferire tr seds soolale all’isteme del termterio
nazionale & pub altres] utituire sf0 modificam o/ sopprimere sedi sepsndarfe, HHiak
sutonrstll, soppresentines, aiere o dipendonze 31 agni genere in bali e el suere,

ARTICOE O3 - DURATA

3.1 L durata della Socied & Fisata sino al'37 disembre 2100,

3.2 Ls propogarde] oymmine df durets defla Socisld now sitriuises Hefio di reopsvo 7l
ot ehe non hans somoarsaalla spprovazions della relatia dolibers. '

 ARTICOLO 4~ GEETITD
wd g La %c.ie:tah&pemggetw :
; & Pasergicio ophy quaIs:an tecnics, mezen & sistomg, i impiant,
rastrinnive, ed ‘" thmam:e 551 o mobili, sazion maivelefirichs’
'coﬂegaménﬁ, per de radmn;mnmmmmz miskilt, xetf dédicate e/ Fudead, por
- Pegplemmenio, lo gestione & Ta cammigreiglizzadons; sepss it terriiodiall, de
servizl-di (‘.amu'nit:azii:}:ni eletronica, quali ancke il dall evoluzdang deliz
TE_BCHO}DEI‘E,‘ o pev ko syolgimiente delle amivits ad essi anche indirstinmena
tonngsze. comprase cgmelle- & progetazions, svilunpa,  realizzazioms:
rieemeisgon e, gé»;ﬁm‘;z: & manutenzions; ’ :
- . Ta pebgsiterions, costuzione’ efg pestione di mt e infravimiure per Ie
Selendmimeaiion;

k. fomitunt & Fifrestrutivre e telativi sorvid ad operatofi di servist di
comurisarions eictrontc (pon qualingie tecndlogia agistente o futoma):

,
£



4.7 fa ieioth potrd alteest svolgere, Ta Beurk efh g gonid propeio © su commessa &

sorsd, lo aitiviTh i mcquisto i materie prime, 4 gamilpvorath & di prodos negsysind

per 1o svolgimento dall et & cut 4] somma precedente.

Per il ccmsepuimentt & nalPambite &f T2l fifalifa o guindi, von caraftere &f mieng

sussidfasiath ¢ shrumentalita, Jo sociEtd polii:

- assumexe, in iz non arevelents & non aef senfronti del pukiblico, partecipaziont
&d Intesossenze in sobicts ed imprete-di opni {Tpa & fomay

- provveders gl Smanziamento delle society od entt di pariecipazions &d al
goardinamento teenica, comeeteiale, finanztaro ed amminiswmrive delle low
atevitd;

«  goopleps, tert nel confront] del pabbifes, aclFinterssse projriv = delle sooietd
#d entl & parecipazisng, qualsias opepamione mobifiars, linokiliars,
finamziaa, commersials, compresa Paspunsdons i mant & fenziamend ¢l
prastazions, anshe.a favore df terd, O avaiil, hideivssicel & aftre parangis; reali
BOMPEESe, : .

43 Bone sspressmnegte esclise le Atvid riservats & soggetti isoini ih afhl

professionali e Is attivits &f oub all'art, 106-del degreto degisfudve ». 38541993 nei

cogtfrodtl del pubblice. )

TITOLS H
CAPITALY SOCIALE B OBDLIGATIONE

 ARTICOLO 5~ MISURA DEF: CAPITALS,

A% 1k eppiale sosiale sotthseritin e ; #ad Fusa- SOLOBOA00 diviso. in
numein-500. 106008 sxoni ordivarie prive: di Tiisgtome dat dntors naminal,

5.2 1t eapitale sociale Pl dysury sbineitate ghche £on Dﬂnfa‘imenu diverst dafledars

ot Menitf conscetti daila lepee. -

53 Melle detiberaziond 45 anminio el cammla ﬁﬁctalﬂ 4 pagamenis; i dicifte &
oprions pui éstere eschiss nella misura messiime def 0% Gicut figr ents) ol
capitale steiale precsiatents, & covdizone dha il ez’ Aiemissians cmmgpiic of
walire di fhercato dalls azioni e oib sia ,mnniemma in apposita. relezione -da 1y
revisars legale ¢ da A societh i rovidieneJegrle.

ARFIGHLE §-AZYONT
6.1 ¥ Azserables b Getlberare. lemissiane 41 apiom feriite & St diversl da
fpusile ordinaile, i sonformin alleprasoriziont di eags,




6.2 Le azioni sone indivisibiil in casp di comproprietd, 1 Al del contiioksrt sono
usermlaﬁ dit UR mppresentante epmuone. )
6.3 Leventoale introduzione, modificarione o rimpzione dz wucah alla c::cahmme
dof titol, agiopsri ey atiribulses diritte di Tegesso @i sged che NON MANNG Bueorss: -

Al approvedions delia relativa deliborazione. :

.4 B canserrita, mef mod ¢ nelle farme 4i legpe, Passegmetione di usili e)‘c o ricerve:
a1 i af fretatori di lavore dipendenti dilla Socleli o 6 societd pentrolist
medmute l’einmmonc di aziont ai sunsi del pritnd commi delilart, 2399 el wadics
@Nﬂa

ARTICOED 7 - OBRBELIGAZIONL .

7.1 La Bosicl pod emetiere obbligheion], suche comvertibili,-in sonfoanih ik
naie &f logae determinandans Js madalits e sondizion 4j collovamEsto.

7.2. G} omeri relativi allorganizazione dells Assembles degi abbigazionist 30808
carieo delly Sosfeth che, in assenia &f Jeterminazdone da parte degli obitftmdnnist,
nelle forme di legge, si fa aftresi corico delia remumerazions ceb rappresesntanst;
tomuril, Bella misura wassima statiilin dal Consighin < Amministmitne . per
tirscuna emissions, fecuto conts della releiiva d‘}xxxmsinup;

TIToLo It
As‘@;mw@

ODINTERYENTO

Aormativa mgenfe gﬁ aveirh ch-aua di: vatd: ne}‘[’ékssamblm

: : : E.a.«'.‘:i’sa*re.f : g .

: swanm dirdtta al valo puo Tarst fappresentare 1n A.smffhlm niaau:aﬁda
_appmrm Geléga apersans fisten o-ghiridice, nes Timitidl legge., Ta Socield bia ol
& desiiiirg per citdvuna Assembles i@ o pilt soggett i ‘quali gli el Hittn-
Jospono conferivs delogia pir Ia vappresentansy fn Assemblen 4 seristdella Jisdiphie
wigmite, GH evesituali: suggettl desipnati @ Je necesicrle Ssiugioni upmhva Somes

: siporzaty i gyviso df cénvocaziong della riuntsing,
£3 La noiifics elefizaniva dells delopa potré esiod effettuata metiite wm.xzzn dF
appésite sozione del sitd mternet defla Seoietd ovvers mndmtc irasin

postE t‘iem'é‘mm secandr lo apodafta ndicets naﬂ“awg.std-.-ﬂi--:--mmhcgﬁbn&

Al issemibles,
Y




ARTICOYG - POTERS
9.1 L’Assemblen, evdinagia o steprdinada, delibera afle moterfe At ez
gspressaments Fisccvate dalla fegae e dsl prosente sistom:

ARTICOLS 10~ CONVOOAIONE

1.1 T-Asserabica  convosats ogni volta che §l Comsighie df Amurinistrazions I
cieda OPPOTRILG, © QUANHC HE si= richissts ¥a convosazions af sensi 4 legge, vei
termini soon le mogdalit preseriiti dadla discipline di legge e regofamentare & tempe
in tempo vigenta.

102 %o case & wgncata costinizions i stevada convooizieta, 1"Assemblen
strnordinaria. ped Hunisi 7 terwe convecazions, B peralivy fheolth del Cansiglio &
Ammigistrarione  gomvosare 1'Assemblen ondinatia o staordipiria in vpica
cotvesarbnE; come pur legge. .

10,3 1./ Assembiza crdinagi & Sonvorata slls condizioni di legge Almeno wa vaite
sl enng, nes olfre 180 gioral dalle ohivwune delPesernizie souiate. Fssi detibera sulle
materie & Toggs o mitorizza, af savsi deliart. 2364, pouma 1, puppere 3, del codico
civils il copmpitmento & opemwiant eon paxti correlate alla Soofeth, net cast ewdh e
inodalith previsti dallappesita procedurs astdtlate 441 Consigho di Amminisezioge,
ai sengi deffs disoinlina In igors.

13,4 LrAgsemmblea &di‘uéﬁa & simordineta & idubiseone, snche In. Tuoge diveso
dafla sede Jagale, prreldin Ttalia

ARTICOLD 11- ABSEMBLEA ﬂRﬁE\ﬁR‘I& E BTEAORDH\I&RI& )
14,1 1 quoneny costifufivi e de.a.barm\n ﬁaii”Assam‘ulaa -SAnA @*&v:sti dalia iegpn

ARTICOLAY 12 - PRESIDENZA K WNBI?EIQNIDEI tmw{}m

12,1 1 Piesidents fef Cousiglio.di Amininigirazione o ehi ne f4-ls vésl presieds

IAgsesibien opditaria astrm}‘dm';ei & e regold 1 syolgimento. In mamehmm del
Pregidents del Consight &4 A svasons (6 i ohf ne f % vedl) presicde
PAssgnbiza o persony eletim ogn 11 vola. dells meggioraiea del capitie

mpgesenmte infhmiqne:

122 T Assemlibel: su pmpusm del Fregidents, eiagge cg il yotn della maggivranzi
dei presenti ian Begretavio, andis 31 df fror deih asfonist,

12:3 Mells fpotsst proviste dalld legge o ddove 1 Uresidente "IeII. Assiritbln, ne
yvisi Pesigenza, i) virhale viens. redaror pér. St pubbling da Notaip desigham dal
Fresideste madesiovean funzipne di Segvtario, '




T2.2 11 Presidente tella rionione —tra ¥ aftro - veriticn {a regalarita della gostituzione
dell’ nrmanzn, acoerta Iidentita ¢ la Jogittimasipns ded pregents, divige ¥ lavori, wathe
stabilends un divereo ordive di discussione degll steornenti imndicati nallPayvise di

fovosazione,

12,5 I Presidente della riinigne adofta ls aﬁpqrhme e ai ol dellomdinzto
adamenin de] ditiatin e delle volien, definendons Jt modilitt e-aresrtandoms |
risultati; pad scepliere tre gH intervenutl due o pilieemistort.

12.6 Lo svolgiments delle. riunToni assenblear def Socl & Qistipliniwe- dalls kegge,
dal presenie Stafuto e d4i Regolgments delle Asgstebles ppprovate oo délibgm
dalF Assemble prafuzia delip Socis@.

TITOLO IV
ORGANT AMMINISTRATIVI EDT CONTROLLO

ARTICOLO 13 -~ COMPOSIZIONE DEL COWSIGLID ¥I
AMMINISTRAZIONE ' - '

13.1 Ls Bocfeth & amministrata dawn Consighio di Am;niiﬁsi_taﬁé'nammyu_sto dayin
wininto 41 7 (sétte) ad unm massime di. 15 (qeingici) ~f20ﬁ'sigliéﬂ<di; ol gl ¢apaiei
del gensre mene rippresentaic sond abmens an Tareo el iomle, et ai-rn,traﬁdam"an‘fa,-'
o enge i pumers Fagionwrie, —al-l’{nﬁr.i:s‘npcrims: : '

132 L*Asseubies, prima di procedere alla gomitna, deteymina H himere dei
conpengati il _Cansiglio di Amministrazione, Hormere ciac Cifans ferimng fino & sud
divérse ﬂ"sliberﬁziune w1a durate. delln toming, so50 1 Bt enagsimi Bilews
‘1%3 Ogm qua ivoits fa muggioran e dat sampenentiy Ebpsiglin i Animinisiizions:
vengi: : “meni. per fualidasi camss o ragiasy i résait Cuns;ghm 5 - Hirgridanp
duniasmnau &l Iito. cessavione b wffetd ol mbweita’ i gl 3 Camsz,__lm ﬂz
Amriidistiagio Ao & EtatbHEGEHTG e e assa'nblmw P

134 Le vomisw del Consiglio i Anifiiniitndions. avvions wol vispetia. difle .
diselipling ¢ legps ¢ regolamontts-gppliaile, sulia base & Tisls Bresertity dad sood
-hi-senst dei sneesslvi coming, a-dal Leisiphiodi Ampsiistiione DIRERLE:.

135 Tre i Ammiistaion vomiinad dafAsimbles, U dithero e
confspondeants al minimd previsto daIIa : :.-'.mp[ma di Ieggae rqgo‘iameiﬁa:e i temma
i wmper vigente deve. Joogydure § mq;ursm d: mdapmdenaaastﬁl:iﬂm dal'la diseipiing:
di Jege & regolamentars & deinpo i g wgenne : :

T venic msie del regiisit detérmina {a dsmdm defl"smniigratere. T iz neno
dei requisity df Sndipendenza presoritti dalid Hissiplins di lepes & regolametiiate
Teinpe @ feino vigents i tapo ad un amisdistatore nonae &{mm_\iﬁa L dacadmza

Q




se { reyuisiti périnangonc i eapo 2l numere minkno di sominisirator ehe secondo fa
nonmgtiva vigente devone posseders e requisite.

13,5 Ognl socio fud presattare 0 CONSOWMNE ol presentazions di ana 3ofs Hstz e
ogal condidato pued prese:tars] in una sold Hste a pena di inclegibifita. Lo ste che
cootengang mm woreero 41 cagdided pest o superiore & e debbono asgionrare 1a
presenva 8i antram®i § generd, sesl che 1 candidatt de! genere meno FapEesentate
slino slifiene wh 1erse el dotale, oon arratondamento, n caso di anmers Trazionario,
slPita superiors.

13.7 Hapno ko di prescrtars Je Hate solanta § soci che da soff o msiems ad altsd
sogt giania somplessivaniente foldr di azioni yappresentant! Ja risira sichiesta dalla
digeipline tepolementare emanets Jalle Commiissione Nozicnele peer 18 socitd ¢ 2
bopsa.

138 Unitaneite a clesernd Hsta, ento § termind previstt dalla normativa di legge ¢
regplngnentave di tevipe i mpe vigends, debbano depositarsi (£} jo idormazioni
selative allidentiis des anel che hanno picsentain la Hste, o I'indizegions difie
parfecipaziome: cmnp}sséiva detenitts, (37t accettazidni della candidatyra da pats
dej singali capidideti e (iif) s dichiarazion? con le qualf T medesimi atiastano, sotto la

propida 'xéspénsabilim, Fiassistenza di eatse o7 Mheleggibilith 5 4l Tireomparihi}id,

shehé Pusisenze dei fquisill che Spsero préscritti per e rispettive cariche, Cof Is
&fcﬁiamz‘mig vigne deppsitaty pio diaseun candidabe wn surrieulum vite riepardante
le carstteristiche persenali & professionsll son Pindicarione degii imcarichi, di
enmisistrazions & zoitrollo Hoopenti prevse altrs Socieths deflPidinciis & qualifisansi

e indipardents, alla swrpgus Su orjted 4 legge o di quelli fari profel dafla -
Sociers, Bventuall varszioni ohg dovessera veriffests! fino &l giosmg & “affettive -

svolgimento dell’ Assoibled. sond tempestivaments somunicata alia Speiedi Le liste
 per Jo guali mon sono ofservie T predefte presdrizioni, song onniderdte come Hof-
Presante, o

1&90@1@ avents Skt al Yiin pud vetis v sola Hsta,

1210 Alrelegions del €onsiglio di Afieinistrazione 8l procsde some gegues

15 dalta Jistn ol T offenyto i Assemblen T maggior peinero dl voti (o.d: Tiska ot
Maggiorenss oo it ngll ordife prograsitva oyl quale sane eloncati pells Tista.
$iessa, § quensd gl depll smmisisiratort da elaggsre; son armtondamenia, Sago -

& aimers frafonano, A aai-inferdore;

2} farrmo il rispetto delly Hiseiplina i lagge ¢ vepnd Hamenidre applkaﬁ.‘rﬂc: in ording wf-

colisgaments cop i Lifte 03 Mapgioranzs, | feviaatl ammintsttatar! $ono tralfi dails

altre lists; a $0l fne § vott oitenul] dafte lists vengone divisi stccassivamrents pér

aucter ingsef progressivi da wun Foe.s] stmero degli ammintstraion de elsggere. 1




quozienti opst oftenuti sona assegmail progressivements ai candidatl 47 ciascung di
1l liste, secondo l’nrdma nia-!e ‘stasse nsps:tti'vamena pre\qsto Z qmz:entu com
attribudit ai candldau deliua varm i;st,e VeRgLna dxs'posf_r It ung unica g,aduatoﬂa i
decresoente. Risutzno vludl colorg che hanno oftenuto § quosderti pill slevatl Mel
gase fn oW pift candidali sbbiang uuéni:m o steses guoziente, Yisuka sielo i
cimdidato dellz Hista the son abbia aicors clelio zleun gmministratore o che sblka
eletio il miner pumere di amministantori.. '

el casg in cuinessune & ki liste abbinanecm eletto un aminiztaiore 0vvere ot
Abbiang el Jo seso nwnéo & a.mmm*étmiﬁx%, ueﬂ’ambnu & il liste risuiia
eletia il candidate & quafla che abbia attanuto i mappier sumens di vot. T case di

parid 4} voti di Hale o sempre 2 parith di quoziente, & procide a suova votazione da
parte delPintara Assembles; risyllando eletio 3 candidata ofie pitengs 12 maggioranza
gempiice deit votl.

Quatora s compasizione dell*trgang colliglale dhe ne derfvi non sansenta i rispette
delanuilibric s 3 penerd, Hinto comty g loro ording 81 elencsione i lista, gl
altimi ezt della Lista di ngiﬁ:amra 'dci EEtiere. Pt TEpRresstEe sono sostityiti
el fumers necessatie wd ayfounne ?ot'rempmuza al verdisite dai prim? candidat
non eletf della.qreasn Lt dgl gmmemenq ‘rHppresan figanza di canifidat]
dol gesers mena reppresenisio ANt della Lista i Maggiorenza fn miriero
sufficiente o pmc.edgi:e aﬁﬁ- 50&3“’ ong; I"Assembiéa‘ i;ﬁeg'a Forgamo con. le

Ja TaRing da,u ammmsfrﬂmrt, s qnaisiﬂsr Thgione oo naminat: ai sensi
_' tzilmenio q:ﬁ pfmssm? l”Aswmi:Iea deisbera son-Jo niﬁggzumn(aa di !us:gia‘,

prinveds st sanst dellaxg, 2336 dsl eodive 6iite.
15,13 In o¢cagitins del primo mandato del Congigli di Ammigistraziona sucecasiv

alla qlmfmymne Gella Boeiia, fa quota da¥izervereal genore mzom: mppresalﬂm (dia

“ngt Consighﬂ di: Ammm“' fravfois sla neIIe réfaiie,; lintg).2 Nimitat= A wn quinio deb
tnfale, gon, arfc,_tﬂllﬁ?lmm}l-;;}_iu=ﬂa$odl Hnhern- f_l_‘:szlmm, alf unfiE gupérfors.

ARTICOL 14 - PRESTDENTE - VIGE PRESIVENTE ~ SEGRETARIO.
14.1 Ti Consighio i Awininistrazione elipge fad prop rienibid up Presidents « ove
1 Assemblennan vi abbin T proveeduto - & pad iosninare Wi 0 pih Vice Presidenti.

G



142 i1 caso d asserza o di Eupedimenio del Prosidénts o’ spstiuisen # Yies
Presideste pid omzlano per ¢ii, se nondipste, o PAmministratore Delegdio. se
naEnEe, oppure il consigliers pill aziano pes et

$45 1 Tonsighe &l Amminfstmzione pud eleggers ¥n Segretarin waede anche

AP indod def sioi membi

ARTICOLO 15 - ADUNANEZE DEL CONSIGLEC

14,1 7 Prasidenio, o chi ne fa lo vooi convines il Conslglio ¢f Amministiteions presso
la sede dells Sosietd o sliove, di propra inizistiva e quando wé foeva domanta
seritte, fla-aimenn un quine del Consiplier i caricao dei §indact. '

15.2 11 Presidents comunica preventivamenis gii argeunenit opgeite i irafiegions nel
cprso dolla rivmione consiline e provaete: affinohé adeguate infrmazioni suffe
materie da dseminare vengang Tomtite o tulf i consiglibr, teweio gomte delie
shuostsnze del caso.

153 La gonvocesioni vions [atia con meed ivons] 2l ice del iesiper 4F preavvise,
di regala simeno & feingue} glordl prite 6t edinanzs, sdlve-f easld‘wgﬁnm b
quiali ¥a eomuagire efferbusta con Ameny 12-(dodich) ore &f antigpos. .-

Tl convocaeisne viens nello stessp termine-daty avviseal S'inda,’ci“

15.4 La partesipszione atle rhusiont sonsillad pud avvenins —gualord § Presidente o

chi mo £ Ie veof ne aceert] ki necssiid - mediante mozs di Teloeomunisazipag e
powsemtano Ja prrteciraziste al dibattito & 1 pari informrtiva Hi 1kt g8 inteyveniid.

ARTICOLG 16 - WALIDYPA* ¥ VERBALEZZAZIONE . DELEX

DELIBERAZIONT CONSILIARE

161 Fer l valifig defle dolftorasioni dsl Consigo - Amminieszisie

oBsorTeranno fa preserzs defia maggiorang degh st inogesisa ad if Yoo
faworevolo dolla maggiornz degll Amminisiratori intorvenri

162 Le delibaezioni do1 Consiglio i Amministazione siragi Vefbalizzste il
i delart. 2423,

Tibro delie defiberaziont dal Cansiglio da tenere o congatviie ol sails

1. 4, del aotiive eivile sotioserite dal Dresidsnte &-dal Saptitaric o o nn Rkl -

{uends sin prescritto dalle Tegae o 1 Presidente lasitenigs opporiang. le dgliberazion
saranv verbaiizste da wn Nomai sealto dai Presidenie el Consighin
Amuministrazione, L 2

ARTICOLO 17 - COPTE EI ESTRATTE
7.1 O ettt dai Hbro dei verbal delis adunenze consiin?s, fikmti dat Presidente
£rfa due anprinisraton & seutrofiar dal Segretario; faingipiena prova,




_AR%’ICOLO 13 ?OTERIBEL EDWSIGLIO BELEGE:E

18.1 Al Consiglio di Amnministraions spetia la gestions della Sucie:té. ess:nc\o disug
competenza. futta ¢ ghe per legds o par Statdfo non 3 espressaments riservaio
ol Assombles,

18.2 el Himifi di legge, alls comperenzy del Consighe dF Amaipimazions sofo
atiribuite o determinszipnd di intorporazione i DYWIT Sip.A. 0 di sclesions a favere
& BTWIT Sp.f dells societh di eud INWIT S.p.A. possegi slmans il 90% dcfle
axiond o guote, o ndui:iane dei capitele sepiake ¥ cafo G recesso {81 spolo,
Padegnaments 86llo Stafine a disposirivni. nermathve, i1 rasferimenio della sede
defin Busietd allinterng  Ael fepriodo nasiopals, sonché Fitiedose o &
soppzesiions di sedzsmmnﬂam

183 Fer Pemequzions delle proprie: deliberzioni & per Jn gestione sosiale i
Consigiio, nelll bssarennzs dei 1imit d levge, pud:

- isthnire’ wn Qowitato. Besmativg, . deemilifandone § potéi od I mmmero def
eniponenE;

- delegarg g oppostnt poted, delerminonde § Tmiti deffa delogs ad wno & pii
] Ammlmmxﬂrk Sventpalménte-conla. qu&hﬁcﬂ. di Mnm:mstmton Deélegati;

~ POyt B Bl Bitetfor] Generah ﬁetsmumndcm le attribaiond & Jo fapokid; -
- IpvEse mendatad < ddhe s send: al Constgliondi Ampministragions -~ pep
. ‘;’mc éetenﬁmmepmuaaéumgaimnw & t@m;}m '

_ - YEVOoH ;m ;gmsta Tans, mm:ta i} panzfe dei Galiegm smdasale, 11 dliatats
-pmp%mo alla redatioins dof dognenenil sontbill sosistart scads insieme ot Gonsiglip

i Amiministrazione, chig ioiwimmmato )

1261 dmgeﬂtﬂ prepisto: alla zedarione dei deeyment] coutalnh societan deve essers

esparid o, ingferia di Siinfrfrireios, finanza & eonfrolic o possedare: { woquisiti &

oribrabitd. stibilit smmtiigtrmtol. Lo perdiia def yetuisii compors ta

deradenia dalla Carfea, ¢ v

eﬂfmmﬁngmnu dal}a congicemzs del difitrs,

p._nmmzm < IHFORNIATIVA DEGLT ORGANY DELEGATY. -
19.1 OB éngami delogpt] rilbrisconn al Cowsighio df Amministrarione &-al Collegic
Smdﬁmle sull’atfivith avelta, il gZenerals anﬁﬁrm]to deila gestiome,. subla =g

ere &mh:amta :dal - Congiglio 41 .Ammﬁsﬂwazmua

R W



prevedibile evalusiont & sulis aparaziont dirmegaior rilieve sedAtmics, Hnadizuiy ¢

pateimonisle, effettnate ddbla Sovieth o dalle sosieth controllaty in parisoidre

rilerisconn sullé-operaziont nelie giali essi abbiane up interssse, Per elito preprio b
di taeml, o ohe. siane Wfvenzite dal soggea ahe eserche Faivi di dirggione @
comrdinamento, ove esistents. La conmicezions viete affeiniate fempestvaments ¢
comungas e periodiciik almene frimesirale, In cooasions delle tpnion ovvere pear

isarito.

ARTFICOLO 20 - RAPPRESENTANZ.A LERALY DELLA SOCIETA

201 La rappresentanza delke Sacieli, df Tonte af tari ¢ in ghudizlo, spettano ol
Presidemie &, In caso di s asenza & impédimento, al Wide Presidente, s nomiate;
spetiany altiesidisghontametts 3 cissound degh Amdinistraturi delega.

20.2 1 legali sappresantant 41 qui & comme prevedante hanm ik 4f conlerire
potorl di rappresentanza detla Sesiots, mnciie in sede procsssuale; con Hsolid B
subdelepn. s :

ARTTCOLG 21 - CDM?EN‘S{ ERIMBORSS SPEST DELCONSHSLYERT

1.1 { mensighteri hanne disice al idhimsn dells Spess incoiitrae pey Pogsreigie-defie:
lovg fimzioni. Lisgsemblen ordimnda pud difilirate Tnolive un seinpinsy Ennwale e

favore del Consiglio . di Apmoivdetasiens oosi coms - -defingitpre i importo

oarnplessivo per fa Temunerfziong of “Eulft:i gl .aminimstrm:cnrsﬂ melos] goeil dnvestiti di-

partisoiér oatiche: Tale sgmipensp, una. yolla Figsat; Fhmstie invan_ma fino o divecss
desisione dell*Assdnibien, PR -

ARTICOLG 2« CGLLEGIQ ammmw'

2.7 1 Crfiopio Sindacils & sampoets dﬂ 3 {tre) Sindasi: eﬂ%ﬁvl, A1 v almsteinnn &

wipoieitis Jel gemeve-menn Tappresemiai. 3 *Arsuiibles foming e 2 (dued
Sindact supplEnt, Yoto- e iagtubi gene;e )

Z2:2 AT fini 2 geanty previsty Jal Deorgto Wit 81 Grazla & Gt Je] 50
marge 2000 .n 168, ait 1, comme:x 3, 8l mn_aidwaqp gttty ainei 4 qusto
delle Societd Te muicrie ad 1 zettoi di arivith eonnesst o inmm"ﬁ &Ei‘ﬂtﬁviﬁg svalla
dallp Souietd & di onl sl oggettosonitle; : B

223 Lo nomia def Ouilagio-Shadieale pvviens del epetty delia disciplina di iegge 3
remalamfntare applicabils,, st s gte presentatednl oot

22.4 Ogni sooig. pud presentma o eonsolteny alla presenimyiope di ‘wny sola ixsﬁz €
i tandldato pudr pfﬁsantﬂr‘! m nm apda list aopea 4 meleggzbz L.

[EeEEE



spck,. siano i_:_qmpiagswammte titolarh ;h azioni rappresemant l.a misira nﬁhlesfa dalla -
distiphina regu]érnantsm ainngaty dalte Comprissions Naziondle per lodocdetd ¢ la
borma.
226 Unitmisetts o siascums Heta, enfro Liermini previstl dalfa nonmative 41 lsgge &
reolsmetitare. ¢ tmipe in fompo vigie, delibono- aliresl debositarst f7) Te
informaziond solafive zll*dentitl dei socdd che hauno presentato Ta lists, can-
Pindicagions dells pastecipezione tomplessiva defenuta, (i) le aRosttaziont defla
candidatura da parts fei singofi cendidad o (0} o dichimmasiont von % g i
wedestmi atfastang, solto 14 proprie respopssbilith, Finesigteima & catise di
inelegpibilits ¢ di incompatibilitd, nenché TPesisionz dsl Tequisih preseditl defla
dfistiphing, anche ragolementate, applicabile e daflo Statute socjale.
22.7 Con Te dihjamzieni visue depositate per ciaseun candidato w cumricainm virag
vicuardamte Iz cmratiéristichs personsll s proféssionali, con Pndicuzivns degh
imaarich] di ammirdarrazione e controlle Heoperti presso altre sooieti, La Hste per e
quaie non sond osservate | seipivioni di ewi sopma & comsiderate moeie non
p:esantata

8 Bvattiali vavizziont che dovessero veiiflont® fing 4l gionip di t:‘fettwa
smlgnmi_ntg dell Assembles sond toigiestivainente compicats altx Spoferd
<229 e Hste 5t arlicolana in dug sefoui: una per § caididati alla varien Al Sindaco.
| -effeithe & Palita pei & vandideti alia caren di Sindace. suppleite. Le. liste che:

‘nellupn, ueﬂ?a'im 5 in entrgmiic e sedent coniif.ngﬁue e pugser i candidaﬁ pﬂri o

B prxmo cic‘.s cmdmm 4 ciasgena sezienes viens mdwuctaazo i Lrevison 1egah lsamn
' nel!’ap}:osm registro-che &bblﬁ:lﬂ efercitato attivie 4f revisons ]ega}e dax conti-per
’ penudu woil infiriore wtre annt,

2230 0gri avcr!m dirita il voto pui vt una soia Tista

21.1 1 Allstezione del Collegie Sindacale si procsds come segne:

1y slslia Hists ohe b, atiénuto-fo Assemblon da maggiorama def vorl (od, Listal
Mageinanea ) sine et nelPordfne propressivo-pon i quzle ssi- e}.ea..&u majia T
stessa, 2 (due) mambrl effeite ed- ¢ {ung) msmbre suppisnte;

2 dally secondd st st hn sitenuto o Assemblea. 16 rimgiorered; deb vt ctyirgas
deff soek e dhenon sia doildgata &l senai della diseipHia di iegge & rega]mnmm con
Ia E3tta di Maggioranze (o.d. Lists 81 Binotanza) scmp hetts, vell*ordine p:qgrﬁss‘ivo--




con i quale somo clmesct oefts HsE stides, T restamtermembrd cffeltive ¢ T3l
memére npplants,

Ousltes fa composizigns deffoipane collegizle o delln wegorls #el Sindac
supplenti ¢he. te derivi non sansents il sipetis delPequilibrie na i generd, teputs
eonte del 1o ordive df slencazipne pella Wopetiva sezione, Palimo elet deila
Lista & Mopgioranza del gepere pili rappressitate dedade per zssicerzrs
I ottzspperenzs af eyuisite, od & sostituifo dal yrime candidero non eluine dalle stissa
tists e defla #tessn serione del generc meny mppresenizio. In assenza di candidati dol
genere menn mappresentzto allimteriio delln sedosc revents dedla Lista d
Mrggiorenza, P Assembles pagiins # Siadaco effettive o Swppleme mancante con l&
maggioranze §i leggs, ssinursndo it soddisfaciments def ;equ%§ﬁo.

22,12 E° powinaxe Proshdente del Collegin Sindzenle - componente effeilive trath
dalla List Ji Minorenza,

22,83 Per fa noming dei Sindad, per gualsiast maglond non nomimad af sensi ded
procedimento g provisty, 'Assemblen delivers. con e maggievinze & lemwe,
zssicumendn i rispetio def requisid 45 loygge o Statuo %3,1 matepia Of cempogizidhe
dell*segano collsgale 2 dslla vateghria dei Sindaci supplenti.

25,18 Tn caso di- ecislon &1 hn Siudecs frétn sspettivanente della Lisiy di
Nsepiomitzs o delin Tisky i Mingizoss, spbenra, eifen_no il gupetio del regudsi
statuieri in materia of composlHane dell’ orpano sociale, il suppleiite tatin dalla Listx
di Maggioranza ceveso, ddlia Lt F Mhmfmuzi. La momiue i Sindaci per
Pintegrarions ded Collogie Sndacale: 4i sendi dellart, 2408 dil coifice ehvile b
dofibarsts. dall*Assemiblaa 2 mnug%mfan?a asstv?ura Hei votmit © pomuague nel

sispenm del prinvipio di nppasghrin mppesmmm deller Tainornze, oloo she gef -

sgguisits statatarf in msterigdlr Eqmi;-bna !m i Peneri. 8 fiteade dspetmto 3 principit
di necer-saria TApPTEBHiATa c:eiia mm.man'ze o gast di nvmm@ del Sitidare
m&ppfunm tratto dafle Lista di Mmmanm i sia subeirato & tn kmdaw effettivo
tratm dalla mpisdesima sl :

215 Freviz sowimitavione af Presideirs J&l Consn,gim & Anprnistrazions, i
Coliegib Sindncals bud convncrs, 8 senst of feige, PAsdmElen & 1t Consigiie di
Amunintsteazione o i Comitaw'ﬁwiﬁt “Trofto paters di comeosazions pud essere
ssereitaia mdwxdtwhncnm odey Giatbish BiRdaco, o ooceziang del poters i comvosars
I*Assermbles, che pub esseve asoreftato da tm aumero i Sz}:dm o inferiore a dus,
2216 Lo pavtecipezions ofie tionibol del Collegio Smﬂac.‘ﬁe puf svvenire - gualome i
Pregidedie ne aooerl 5 weosssita - mediante merd di thlecominiarisns she
sungentzno. fo prtecioaziont af dibattite: & fa pariti mi’nrmema di i gl indérvenet,




22.17 In saso 6 fmpedimentn def Prasidente, lo spstituises Paltro Sindece effottive
P anzigng per wid,

22,15 La revisions legaje del cond & ssgroitate, scn51 &a;‘ths applioabili dsaposmom
A Tege, da-uns sociot: 4 revdsions legale shilitat ai sensi di lamge.

TIECLOV

BILANCIO
ARKIGOLO 23 - CHIUSURA BSERCIZIO SOCIALTE - REFARTO UTIHLE
23.1 L'estrefzio sociale sl chinde al 31 dicembre & ogai apno.
237 Dapli wiifi newi isaltanti dal bitsacio dever esssre dedotte il §% (ringue per
cemta} dogli stess] da acosntonare & Heend logale, sinehé qjtzsta 4bbia rageionio
Vammotitare pary 21 gulnte def sapitale gosiate, '
233 1 resiguo visne ofifizzvie per Passognapions. de) dividendo delfsersto

dall*Agsernbilez o/ per quegh altd scopf the lﬁsbemblca. Stessa, "iﬁ-"nga. ]

eppartuni o nitessarl, .
23.4 Tl Congighic &} Amministraxions pub, durants it poms delleseralzls, diskibiie
agh asariisti soconti sl dividendo nel rispetta diile disposiaiont diteges i mateiiz,
23.3 1 divtdendi non riseossi n#d '[aﬁni.ué di Gi:r_lqll‘ai i} gl giomo el it

esigibiiitd. st imendong presaritt 2 favore Hella Sosfug, . -

’.EI'I‘GLD VI

SC‘lOGIMI\TO

i m:&i itmxmmmm ' L

“,‘ ﬁf mwghmeim éeﬁ& Norifeik E’Amem"iaiea detemnna e moc-ﬂ"rfa doik
& uomm‘,m < pill 'qu;daton fssandone poter & sorpensi 6e Ymit

TIFOQED ViX
DISPOSIZIONK GENERAIZT

-ARTICOLSD 23 - DOMECELIAZIONE m:cm: AZIONISTI. - FORO
CONVENZIONATY

251 1l domjoilio degli azfonist] Hei: canfronti defia Saexew & a:uiemi@ lotn, a tust i -

alfemi 4 legge, pressn B domicilie ristiente dal Libes Sabi

R



232 Mel rispetto delie disposimion di Iege in oateris; tuits de contestazioni fra-gli
sziowisg o ko Sobisid sopo dedise dall® Awtoris Gludiziacis nella e sireussrizione ha

sz tezale la Societh

ARTICOLA 26— REIVIO .

26.1 Pertutfo quasio non & disposte dal presente Staiudo i épp]i(:anﬁ fe disposizioni
4 lezze. .y

Fito Oscar Ciechett

E.to Carle Marchest Newio

14



ed

v
BeaT Tt BEEiT OYoN DU HLwA 3 S804 GiBiHL
8yLy] 6ER'EF L0FEG : OA[SSEy| B[E}01
legsn) BOL LY S0eat HULLICD BUASER] §|RI0L
012) EHE 9% HIGOEMITY
{LTed) F16°0% skl FGHOI0) B (IR0
S84€ (BT Z0a'y HUBLIOG UL ENSseg S0
BEET 70 e o o ppsyiad o] e
£1} §iE1 0EE'| LW W
9082, HPE67E zra'izE anl ojowingg o]
. SLNEBY] e
459 © | L06TRE BPZ'5LE ALY 290} %
Zegel ZpoagL azEeEL ues iy seial . mﬂ
m 63 . THIGE SR IR O 0 (o] |
i Qoegy - OTVIE 4 9BL¥ iz oI E...EU..
i et $E5F. pE aperiaun disodys 8 Qipesy
ELITE 21101 GE6L 1UMIT OSIOA LIADSTY
{r2eEL} FORETE | epees MDA HOU BHARY BjRI0)
850 1087 647 G815 g, fuomI v
” forrsn [ Al nz§9er i e e
: . FUALLLY
) &} 0Z/E0AHE HA ! .
BE07/B0/0E BHAG BltEe0ne | BHITENAE e 1. epinhpy

SIBMOL OWEY |3P 6TOZ 60°0F 8 dWVD VLI 2[eluowied susizenyys



A@..UQLQM. 45488 /8.% 10 af«M{a

INWIT - INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE S.P.A.

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLID Dz AMMIN}STRAZIONE D
INFRASTRDTTURE WI_RELESS ETALIANE S.P.A.

\@_/
USSR

sugh argomenti alPordine del giotne de]l’r‘\eq_;nblca An scde wrdinaria ¢ stmo?&m'ﬁé:_
convocata per il gierne 19 dlcembre 2019 m Lniga convacazione. )

N



Indice

DEFINIZIONI 5
Premessa ) n
FUSIONE 19
1 SOCIETA’ PARTECIPANTI ALLA FUSIONE 19
11 Societd Incorporante 9
111  Oggetto sociale 19
112 Azionist 20
12 Societa Incorporanda 20
1.2.1  Oggetto sociale 20
122 Aziomisti 21

2 ILLUSTRAZIONE DELLA FUSIONE E DELLE MOTIVAZIONI DELLA
STESSA CON PARTICOLARE RIGUARDO AGLI OBIETTIVI GESTIONALI
JDELLE SOCIETA’ PARTECIPANTI ALLA FUSIONE E AI RELATIVI

PROGRAMMI 21
21, Profili giuridici deila Fusione 22
211 Desctizione della Fusione 22
_212. ' Opetazione tra parti cosrelate 23

213 ,_qfusione‘signiﬁcétivﬁ ai sensi dell’Articolo 70 del Regolamento Emittenti 24
%214 ‘_.:-‘ Documentazione contabile di riferimento per la Fusione 24

22 7 Obiettivi gestionali delle Societh Partecipanti afla Fusione e programmi

formulati per il loro conseguimento 24
3. " Piano economico e finanziario, con indicazione delle fonti delle tisorse
finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbligazioni della societd
incorporante post fusione 26
31 I1 piano economico e finanziario 26
3.2 Debito assunto da Iowit per la realizzazione dell’Operazione 30

33  Risome finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbligazioni deila
Societa Incorporante post Fusione e analisi della sostenibiliti finanziaria ed

economica del debito 32
34 Conclusioni 34
4 IL RAPPORTO DI CONCAMBIO E 1 CRITERI SEGUITI PER LA
DETEEMINAZIONE DI TALE RAPPORTO 34

4.1 Ii Rapporto di Cambio e i valori attribuii alle Societh Partecipanti alla Fusione -

35

S



42 I Rapporto di Cambio e e metodologie di valutazione utilizzate ai fini della

relativa determinazione 35
4.2.1 Rapporto di Cambic 35
4.2.2 Metodologie di valutazione 36
4.2,3 Difficolta di valutazione 40
5 MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI ORDINARIE DI
INWIT E DATA DI GODIMENTO DELLE STESSE 40

6 DATA DI IMPUTAZIONE DELLE OPERAZIONI DELLE SOCIETA
PARTECIPANTI ALLA FUSIONE AL BILANCIO DI INWIT, ANCHE AI FINI
FISCALI M

7 RIELESSI TRIBUTARI DELLA FUSIONe Lal

) PREVISIONI SULLA COMPOSIZIONE DELL’AZIONARIATO
RILEVANTE DELLA SOCIETA INCORPORANTE A SEGUITO DELLA
FUSIONE E APPLICAZIONE DEL MECCANISMO DI COSIDDETTO
“WHITEWASH” 42

9 EFFETTI DELLA FUSIONE SUI PATTI PARASQCIALI 43

10 VALUTAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE: SULLA
RICORRENZA DEL DIRITTO DI RECESSO E INDICAZIONE DEI
SOGGETTI LEGUITIMATI AL SUQ ESERCIZIO : 44

MODIFICHE STATUTARIE o
1 MOTIVAZIONI DELLE PROPOSTE DI MODIFICA STATUTA

2  CONFRONTO DEGLI ARTICOLI DELLO STATUTO/
VIGENTE E DI QUELLI DEL NUOVOQ STATUTO INWIT t:
3

21  Valutaziom del Consiglic. di Amministeazione sulla ricorrenza &ei\}@’
@

recessa "
TN

NOMINA DI DUE AMMINISTRATORI

DIVIDENDO STRAORDINARIO : 70
1 DISTRIBUZIONE DI UN DIVIDENDO STRAORDINARIO A FAVORE
DEI SOCI DI INWIT POSTFUSIONE 70
11  Ammontate del Dividendo Stracrdinario 70
1.2  Riscrve disponibili 70
1.3  Tassazione 71



Signori Azionisti,
la presente relazione illustrativa (2 “Relazione™ & stata redasta dal Consiglio di

Ammnistrazione di Inwit - Infrastrutmare Wireless Italiane S.p.A. con dferimento alle
seguenti materie:

@ ai sensi dell’Articolo 2501-guinguies del Codice Civile e, su base volontaria, ai
sensi dellArticolo 2501-bis del Codice Civile, nonché delfarticolo 70 del
Regolamento Emiteenti, In conformis allo schema n. 1 del relarivo Allegato
3A, al fine di ffustrare le ragioni che giustificano, sotto il profilo ghuridico ed
economico, la fusione di VOD Towers S.cl. (“VOD Towets” o Ja “Societd
Incorporanda”} in Inwit - Infrastrattute Wireless Italiane S.p.A. (“Tawit” o
Ia “Societd Incorporante” o la “Societd”) (la “Fusione”);

(i) ai sensi dellart. 125-zer del TUF e dell’art. 72 del Regolamento Emittend in
conformits allo schema n. 3 dellAllepato 3A. 2] Regolamenio Emiteent, m
relazione alle modifiche allo Staruto sociale di Inwit conseguenti alla Fusione

e, quindj, alla nvova compagine sociale di questultima pestFusione;

(i)  ai sensi delfart 125-7r del TUF, in relazione alla nomina di due
ammHnistrator;

{iv)  ai sensi dellart. 125-#r del TUF, in relazione alla distrbuzione di un
dividendo straordinario.




DEFINIZIONI

Si riporta di seguito un elenco delle principali definizioni e dei termini urilizzati all'interno
del presente Relazione. Tali definizion! e termini, salvo ove diversamente specificato, hanno
il significato di seguito indicato, I termini definiti al singolare s'intendono anche al plurzle, e
viceversa, ove il contesto lo richieda,

Atto di Fusione Latto di fusione che sard sottoscritio da Inwit e VOD Towers
’ ‘ alla Data del Closing.

Borsa Italiana - Borsa Italiana $.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affaxi n.
ST 6.

'Cud.ii:e'.civﬂe‘ ) Il regio decreto 16 mazo 1942 - XX n 262, come

o o 1 successivamente modificato e integrato.

Codice © di | Il codice di autodisciplina delle socierd quotate predisposto dal

Autodisciplina - Comiitato per la corporote governance delle sociert quotate,
oo .| promosso da Borsa Italiana.

quh_it;aié OPC | 11 Comnizato per il Contrallo e Rischi, nominato in data 13 aprile

“{Dam del Documento Informative, dagli ammmunistratori

2018, che apisce in qualith di “Comirate per le Cperagions i Maggiore
Riferanza® per i fini di cui alla Procedura OPC, composto, alta

indipendenti' Luca Aurelio Guama (che esercita le funzioni di
Presidente), Francesca Balzani e Secondina Giulia Ravera.

Comipravendita -

La compravendiea della Partecipazione di Minoranza i
Towers tra VOD EU, in qualiti di venditore, e Inwi
di acgiirente, che avid effeto [istante
antecedente rispetto alla Data di Efficacia, subordh
perfedionamento dellultima isctizione delfAwo-d
competente Registro delle Tmprese. R

s

1 Le condizioni apposte per-iliperfezionamento dell Opét@zgne |

come meglio individuate in premessa alla presente Relazione.

! Roma, via G.B. Martini n. 3.

La Commissione Nazionale per le Societd e la Borsa, con sede in

.| &d. Passive Sharing Agreement, coniracto che sard sowoscritto

1 Commerciali diversi da TIM MSA ¢ VOD MSA, volo a

Il c.d. Active Sharing Agreement, contratto che sard sotroscritto
tra TIM & VOD per disciplinare i reciproci diritti e obblighi in
relazione alla condivisione delle relative infrastrutture attive; 1

tra TIM, VOD e Inwit, alla Data di Sottoscrizione dei Contratti

disciplinare i rispecivi divitti ¢ obblighi relativi alla condivisione

Q



2] delle infrastruteure passive di Tnwit e VOLY, 1l c.d. VOD Mb5A,

| Data del Closing e con efficacia a decorrere dalla Data di

| seguito.della Fusione.

Masier Servite Agreement che sarfd sottoscrito tra Inwite VOD alla:

Efficacia e che disciplinerd i servizi c.d. di ospitalicd sui sii che
satanno nelfa disponibilicd di Inwit a seguito della Fusione; e il
ed. TIM MSA, nuovo Maswr Sewve Agreerion) che sard
sottoscrizto tra Inwit & TIM allz Data del Closing e con efficacia

a decorrere dalla Daca di Efficacia e che disciplinera i servizi c.d.
di espitzlita sui siti che samnno nella disponibiliet di Irm’it a

o Lammonrare pari a Euro 2.140,000.000 per Pacquisto defla

Parecipazione di Minoranza in VOD Towers e che sam
depositato, alla Data del Closing, presso un conto vincolato
aperto da Inwit anche nellinteresse di VOD EU e che sari
svincolato subordinatamente alPultiny scrizione delPAto di
Fusione nel competente Registro delle Imprese.

| resmande che ove, a tale data, sia pendente un Procedimento

¢ siane  avverate {0 slano  stare rmunmaue) le Condmom
1 Sospensive.

1110° (decimo} glorno favorativo successivo all'avveramento (o
allz rinuncia) dellultima delle Condizloni Sospensive; fermo

Antitrust Pendente, a dara di perfezionamento dellOperazione |
potr essere posticipatz (su richlesta congiunta di VODLEU e !
VOD ovvero su richiesta di Tnwic o di "FTM in via disgiunta tra’
loro) alla prima data era:

{3 i110° giomo lavorativo dopo il 30 giugno 2020;-
() i 10° giome lvorative dalla  conclusione  del
Procedimeénto Antitrust Pendente, N

essendo inteso che qualora alla scadenza del termine wé ()l
Procedimento Antrrust Pendente fosse ancora in corso, g parii
procederanno comunque af perfezionamento dellOperazione il
18° giomo lavorativo decorrente dal 30 glugno 2020 putché i

4 La data (2 om) in cui la Fusione acquisterd efficacia ai sensi
4 deflart. 2504-4is del Codice Civile ¢ che sah fissata nelPAtio di

Fusione — in accordo con Borsa Iraliana renendo conto che a.tale
data le Nuove Azioni Inwit dovranao essere quotate suMTA -
enro i quindici giorni successivi alPultima iscrizione dellAso di-
Tusione nel competente Registro defle Tmprese: Ta Dara di
Efficacia sari résa now - successivamente all’ Assemblea dei socL_
di Fmwit - con apposito comunicato stampa pubblicate sul sito |

interner di Imwit (wrersninwir.it).



Distribuzione. La distibuzione di riserve che I'Assemblea dei soci di Inwit &
Straordinaria chiamata a deliberare contestualmente alla Fusione, come
illustrato nella presente Refazione.

Equita | Equitz2 Group S.p.A, con sede in Via Turati n. 9, Milano

' - | incaricato di fomire, quale esperto indipendente, assistenza e
consulenza finanziaria al Comitato OPC al fine del nlascic da
parte di questultimo del parere in merito allOperazione ¢ cid in
ottemperanza a quanto previsto allart. 19 della Procedura OPC.

Framework Laccorda sotoscrivto in data 26 luglio 2019 tra TIM, VOD,
Agreement. VOD EU e Inwit, che regola e diseiplina i termini e le condizioni
Co B * 1 delPOperazione e, tra Palro, Je attivid propedeutiche e/o
Funzionali alla realizzazione della Fusione (quali 'incorporazione
di VOD Towers e la Scissione), Ja gestione interinale delle Socierd
Partecipanti alla Fusione e ke Condizioni Sospensive, nonché i
texrmini e le condizioni della partership industriale tra TIM, VOD
1 e Inwit che prevede la sotroscrizione dei Contrarti Commerciali

-Fusione. =. 7 . iLa fusione per incorporazione di VOD Towers in Inwit, le cui
T caratteristiche principali sono descritre nella presente Relazione.

Impatto Negative - | Con riguarde 2 Inwit e/o al Ramo Towers (fino al
e | perfezionamento della Scissione) o a VOD Towers (dopo il
complemamento della Scissione) un sostanzizle e o ¢
impatto negativo sul valore del relativo business come vaais
data di sottoscrizione del Framework Agreement o, 1&0 Yy
agli obiettivi che le parti si sono prefissate di ragghurigg

sottoscrizione. el Framework Agreement -e dei
| Commerciali (fatta eccezione per quanto riguarda'l
netwark sharing’); il fatto che il persepuimento di tali bl o<
o sard impedito, gravemente compromesso o significatiVARIEE |*

‘| danneggiato. -

Inwit - Infrastrutture Witeless [taliane S.p.A. sociedd per azioni
| i diritto italiano, con sede legale in Via Gaetano Negr n. 1,
-| Milano, iscrirta al Registro delle Imprese di Milano, Monza,
Brianza e Lodi al n. 08936640963, con capitale sociale di Euro
*| 600 milipni rappresentato da azioni quetate su MTA.

| Indica la data entro cui devono verificasi le Condizioni
{ Sospensive, 7. il 31 marzo 2020 o, nef caso in cui si applichi la
Condizione Sospensiva di cui alla lettera (g) dellelenco delle
stesse, 1 31 otrobre 2020, salva la possibilitz che la Dara del
- | Closing sia tinviata come precisato nella relativa definizione,

0



Mediobanca Mediobanca~ Banca di Credivo Finanziario S.p.A., con sede
legale in Plazzewta Enrico Cuccia n. 1 - 20121 Milano.
MTA Il Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa
"| Ttaliana.
Nuove Azioni Inwit | Le n. 360.200.000 azioni ordinarie, senza valore nominale, che

saranno emesse da Inwit e attribuite a VOD ETJ, alla Dara di
Elficacie, a fronte dellannullamento dellk parrecipazione
detenuta da VOD EU in VOD Towes, al servizio del Rapporto
di Cambio. :

Nuovoe Statirto Inwit

Il nuovo stawuto sociale di Inwit, il cui testo costituisce parte
integrante del Progetto di Fusione, soggetto alPapprovazione
dell Assemblea straordinaria dei soci di Inwit convocat, er afia,
per 'approvazione della Fusione.

QOperazione

L’operazione unitaria avente ad oggetto la combinazione delle
tormi di VOD con quelle di Inwit attvata mediante () k
costituzione di VOD Towers, la Scissione e la successiva Fusione
di VOD Towers in Inwit e (i} il perfezionamento di una
pariership industriale mediante la sottoscrizione tra Inwit, VOD
e TIM d1 un nuovo accerdo di collaborazione commerciale (TTM
MSA e VOD MSA} e di un contrawo di condivisione di
infrastrattura passiva di rete (Passive Sharing Agreensent), come
meglio descritta in Premessa.

Mitiotanza - in- VQD:
‘Tawers-

Paxtecipazione’ - di

La partecipazione parl al 43,4% del capitale sociale di VOD

“Towery opgetio della Compravendita;

Y

La “Procedura per la disaplina delle Operazioni con Parté Correlaty”,
approvata dal Consiglio di Amministrazione di Inwit in data 11
dicernbre 2018 ai sensi dellart, 2391-4ir del Codice Civile e del
Regolamento OPC.

Progetto di 'Fuéi();ne

Il progetto relativo alla Fusione mediante incorporazione di
VOD Towers in Inwit, predisposto al sensi dellart. 2501-zr del
Codice Civile nonché, su base volontatia, i sensi dell’art. 2501-
b5 del Codice Civile e approvato dal Consiglio di
Amministrzzione di Inwit in data 18 novembre 2019 e dal
Consiglio di Amministrazione di VOD Towers in data 18
novembre 2019,

PWC

-| PricewaterhouseCoopers 5.p.A., con sede legale in Via Monte

Rosa, 91 - 20149 Milano.

A




Ramo Towers

T1 ramo d’azienda di VOD - che sar3 atiribuito con la Scissione a
VOD Towers - dedicato alfacivita di costruzione e gestione delle
infrastrutture passive (es. torti, piloni e pal) e del sistemi
tecnologici volti ad ospitare attrezzature di proprieta di operator
di relefonia mobile e alire attrezzature per emittent radio,
telecomunicazioni, televisioni ed emittenti segnali radio.

Rai)poﬂ:adi Cambio

1l rapporto di cambio per la Fusione corrispondente alle Nuove
Azioni Inwit artribuite a VOD EU a fronre delfannullamento
della intera quota dalla stessa detenu in VOD Towers in seguita
al perfezionamento dalla Compravendita, fermo restando che la
Partecipazione di Minoranza in VOD Towers verrd annullaa
senza concambio.

Regolamento
Ennttent:

[1 regolamento adottato da CONSOB con delibera n, 11971 del
14 maggio 1999, come successivamente modificaco e integrato,

Regolamento OPC

11 “Regolarsento operazgiont con parti correlard® adottato da CONSOB
con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come successivamente
modificaw e integraco.

Scissione’ -

La scissione parziale e proporzionale di VOD a favore di VOD
Towers e art. 2506 del Codice Civile e conseguente
assegnazione a favore di VO Towers del Ramo Towers.

Sltuazmne
Patnmomale pet Ia
Fuslone d.l VOD
Towers

La situazione patrimoniale di riferimento di VOD Towers al 30

settemnbre 2019 che consm del solo stato parnmonlale di-)
Towers (¢ non anche del comro ecopomico ¢ dela
inteprativa), alla predetta data di riferimento, in coerenzg;
che VOD Towers, sino zlla data di efficacia della Scis_
una societd wnattiva e, quindi, senza movimentazionj
economico. N

Inwit.

Societh Icotporante -

- | VOD Towers.

Congiuntamente, Inwit e VOD Towers,

TIM S.p.A. societi per azioni di diritto italiano, con sede legale
in Via Gaetano Negzi n 1, Milano, iscriva al Registro delle
Imprese di Milano, Monza, Brianza e Lodi al n, G048841C010,
con capitale sociale di Euro 11.677.002.855,10 rappresentato da
azioni quotate su MTA.

QD




TUF

Il DLgs. 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente
modificato e Integrato.

VoD

Vodzfone Italia S.p.A. socierd per azioni di dizitto iraliano, con
sede legale in Via Jervis n. 13, Ivrea, iscritta al Registro delle
Imprese di Torino al n. 93026890017, con capimle sociale di
Eurn 2.305.099.887,30.

VODEU

Vodafone Europe B.V. societd di diritto ofandese, con sede legale
in Rotterdam, Rivium Quadran: 73 in Capelle aan de Ijssel,
iscritta alla Camena di Commercio olandese al n. 804794297,

| VOD Towers

Vodafone Towers S.r.l. societd a responsabilit2 limisata di diritto
italiano, con sede legzle in Via Lorenteggio n, 240, Milano, iscritta
al Registro delle Imprese di Milano, Monza, Brianza e Lodi al .
10934930966, con capitale sociale di Eure 10.000,00.
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PREMESSA

Convergendo le rispeteive volonta di intraprendere un processo di integrazione delle torri di
VOD con quelle di Inwit, i Consigli di Amministrazione delle predette societd hanno
approvato in dam 26 luglio 2019, la sottoscrizione del Framework Agreement al fine di
disciplinare i termini e le condizioni dell'Operazione (4. il comunicatwo stampa pubblicato da
Inwit in data 26 luglic 2019, disponibile sul sito #nierwer Wweninwiti, sezione “Media -
Comurdcati Stampd™).

3i riporta di seguito una sintesi delle principali disposizioni del Framework Agreement.

Siruttura dell Operazions
L'Operazione si sostanzia nelle seguenti artiviti:

@

)
(i)

(i)

I\

v

(vid
{vii)

la costituzione da parte di VOD EU di VOD Towers entro il 31 agosto 2019 ed
effertivamente realizzata con aeto in data 1 agosto 2019 e iscrito in data 5 agosto
2019

la Scissione mediante assegnazione del Ramo Towers a favore di VOD Tovwers
entro il 31 dicembre 2019;

la Compravendiza i cui ato sard sottoscritto tra VOD EU e Inwit alls Data del
Closing e che pradur i svol effewti Plstante imimediatamente antecedente
rispetto alla Data di Efficacia, subordinatamente 2l perfezionamento delPultima
iscrizione delt Atto di Fusione nel competente Registro delle Imprese; '

la Fusione — il cui Atto di Fusione sard sottoscritto alla Data del Closing e che
produrr i suoi effetti alla Dara di Efficacia — con contestuale annullamentg della
partecipazione residua detenuia da VOD EU in VOD Towers A% sebiif
alPefficacia della Compravendiia e ammissione a quomzione delle Pl
Tnwit; . -
Padozione del Nuovo. Swruto Inwir sogpewo . zllapprovazig
del Assemblea straordinatia di Inwit che produrrd i suoi effet
Efficacia; -

7
la sottoscrizione alla Data del Closing di un patto parasociale trz 'I'Ih\eﬁ‘:‘éﬁ’
EU volto a disciplinare i rapporti tra queste ultime societd quali future socie di”
Imwit successivamente al perfezionamento delPOperazione che produrs i suoi
effetti a decorrere dalla Data di Efficacia (il “Patto Parasociale™);

12 sottoscrizione dei Contratti Cormmerciali tra TIM, VOD e Inwit;

Peventuale distribuzione di un dividendo straordinario a favore dei soci di Inwit
pest Fusione.

Opernsione di “mrageiore rifevanza” ai senss del Regolamento OPC

In conseguenza del rapporto di controllo di diritro esistente tra TIM e Inwat (che si
caratterizza altresi per Fesercizio di attiviti di direzione e coordinamento da parte di TIM] ¢
della significativits delPOperazione, la stessa costinasce un’operazione a parti correlare di
“maggiore rilevanza” af sensi del Regolamento OPC e della Procedura OPC. Pertanto, il
Comitaro OPC & stato coinvolto nella fase istruttoria e nel processo di negoziazione ¢

N
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definizione dei contenuti del Framework Agreement ¢, in dara 26 luglio 2019, ha espresso il
proprio parere favorevole in mento allinteresse dellEmirtente al compimento
del?Operazione net cui ambito ¢ alla convenienza e correttezza sostanziake delle relacive
condizioni. Per maggiori informazioni al riguarde, si rinvia al Decumento Informativo
redaito al sensi delPart. 5 del Regolamento OPC pubblicato in dam 1 agosto 2019 e
disponibile sul sito interner www.inwitie, sezione “gopernance/ progpessi-docrimmenti-informativ?” (il
“Documento Informativo™).

Dichiaragioni ¢ pgranzie delle par

In Inea con la prassi di mercato per operazioni analoghe, ciascuna parte del Framework
Agreerent ha rilasciato a favore delle alrre dichiarazioni e garanzie - relativamente a s stessa,
alla propria esistenza, alla capacitd di sottoscrivere il predeito contratto - che si devono
intendere vere e corretie alla data di sotroscrizione del Framework Agreement nonché alla
Data del Closing,

Inoltre, subordinatamente all'efficacia della Fusione, TIM, nella sua qualitd di societd
controllante di Tnwit, ha rilasciato ulteriori garanzie in relazione a Inwit e allz sua atiiviti e
VOD EU, nell: sua qualied di socio unico di VOD, titolare del ramo VOD Towers, nonché
di future socio unico di VOD Towers, ha rlasciato ulteriori garanzie in relazione a VOD
Towers e al Ramo Towess. Tali garanzie si devone intendere vere e comrette alla data di
sottoscrizione del Framework Agreement nonché all Data di Efficacia. E quindi inteso che,
subordinatamente aiPefficacia della Fusione, TIM o VOD EU, a seconda del caso,
indennizzers Inwit par un armontare pan al danni dalla stessa sofferti a causa del fatro che
tali dichiarazioni e garanzie (costruite come riggerng event degli indennizzi) siano risultate non
" vere ¢ corrette a tali date (e, con riguardo a TIM, purché cid derivi da facti o eventi od
-~ omissioni avvenute dopo il 1 aprile 2015). In relazione ai predetti obblighi di indennizzo,
. sono previste limitazioni di ammontare e temporali e, in particolare: un ds mininsis (apphicabile
a entrambi gli obblighi di mdennizzo) di Furo 25.000 (fatti salvi gli event seriali), un asp di
Euro 450 milioni per. gli indennizzi da pare di VOD EUe un agp di Euro 30 milioni per
quell i TIM {tenuto coato che lobbhgo di indennizzo di TIM, ai sensi del Framework
. ement, riguarda solo le passivich eventualmente subite da Inwit che derivino da fattio
eventi od omissioni avvenud dopo il 1 aprile 2015.

In aggiune, il Framework Agreement prevede che alla Data del Closing Vodafone Group
Plc (societd controllante sia di VOD EU sia di VOD) rilasci una parent ompany guaraniee di
diritto inglese a favore di Inwit, senza limitazione aleuna di ammontare, 2 garanzia di
eventuali passivitd che Inwit dovesse subire, in seguito al perfezionamento della Fusione, in
conseguenza della responsabilith solidale, In capo a VOD Towers, derivante ai sensi di legge
dalla Scissione (la “Garanzia VOD UK™,

E altres) previsto che all Data del Closing a favore di Inwit (i) VOD confermi per iscritto —
rinnovando i relativo impegno — gli obblighi di indennizzo da VOD stessa assunt! nei
confronti di VOD Towers nellato di Scissione; e (if) TIM confermi per iscritto -~ rinnovando
il relativo impegno — gli obblight di indennizzo da TIM stessa assunti nei confront di Irwit
nelParzo di conferimento del 26 marzo 2015 e negli accordi di indennizzo sotroscrirti tra TIM
e Inwit il 3 grugno 2015.

Gestione del periode inferinale

e é\?
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Inwit si & impegnata & operare — dalla data di soteoscrizione del Framework e sino alla Data
del Closing - nelPambito dellordinaria amministrazione e in coerenza con la prassi passata,
senza concludere contratti o porre in essers aliri attl di natura straordinaria.

Allo stesso modo, VOD si & impegnata a operare con viguardo al Ramo Towers, e VOD EU
si& impegnata a far si che VOD Towers operi, — dalla data di sottoscrizione del Framework
e sino alla Data del Closing (per quanto zpplicabile a VOD Towers) — nellambito
dellordinaria amministrazicne & in coerenza con la prassi passata, senza concludere consragti
0 porre in esscre altri atti di natara straordinaria,

Condizioni Sospensive

A sensi del Framework Agreement, il c.d. sesing delFOperazione - inteso come la stipula
delFAtto di Fusione e il compimento delle altre attivith previste alla data di stipula dell’Atto
di Fusione, quali Iz conclusione del contratto disciplinante la Compravendita — & subordinato
allPavveramentc ovvero, nei limiti consentiti dalle applicabili disposizioni di legge, alla
rnuncia di talune condizioni sospensive ¢ precisamente (le “Condizioni Sospensive”):

a) il perfezionamento della Scissione e Pefficacia della stessa entro il 31 dicerabre 2019;

(b}  lapprovazione della Fusione e della relativa documentazione da paste deil’Assemblez
straordinania di Inwit nef rspetto della procedura di whitewash meglio descritta nel
paragtafo 7 dell2 presente Relazione nonché da parte delP Assemblea straordinaria di
VOD Towers;

(©  Totwenimento del parere positivo sulla congruiti del Rapporto di Cambio da parte
dellesperto indipendente nella Relazione suila Congruici del Rapporto di Cambjes=

(d PPapprovazione del Nuovo Statuto Inwit — con effenio a decorrere dalla/ Dz |
Efficacia - da parte delPAssemblea straordinaria di Inwis - T

()  liscrizione nei competent Registri delle Imprese delle delibere di cui alla pre '.
letz. (b) ¢ la mancata opposizione dei credicori delle Societi Partecipanti alfa
escart. 2503 del Codice Civile {ovvero nelFipotesi in cui vi fosse tale opposiio

la stessz non sia tale da impedire Fesecuzione dell’ At di Fusione); CIEER
) il completamento della procedura di consulrazione sindacale in merito alla Fusione
da parte di Inwit e VOD Towers ex art. 47 L n. 428/1990;
(e se tichieste, Pottenimento delle autorzzazioni {(ovvero siano decorsi i relativi termini

di legge) da parte della Comimissione Europea o dellAutorith Garante della
Concorrenza e del Mercato al perfezionamento del’Opetazione ai sensi della
normativa comunitaria o italiana applicabile alle concentrazioni (ie., legge n.
287/1990) restando in ogni caso inteso che tali autorizzazioni non devono essere
soggeite a condizioni o qualora prevedano condizioni o impegni {volti a superare le
criticith concorrenziali eventualmente riscontrate} guesti ultimi non devono essere
tali da determinare o poter determinare un Impatto Negativo,

(h}  nel caso in cui la Commissione Furopea abbia confermato che 'Operazione non
determina la creazione di una “fllfinndion joint venture™:

1) la Commissione Europea o PAutoritt Gearante della Concorrenza e del
Mercaro abbia adottato una decisione finale ai sensi del Regolamento n.

’itx.
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1/2003 o della Legge n. 287/9C (a seconda del caso) e tale decisione non
deterrini un Tmpatto Negativo; o

2) nel caso in cui un procedimento sia aperto avanti la Commissione Europea o
PAutoritd Garante della Concosrenza e del Mercato ai sensi dell’act. 101(1)
TFEU o corrispondente normativa nazionale (per esempio nel caso di
adozione di una decisione ex amicolo 11(6) del Regolamento n. 1/2003 o
articolo 14 della Lepge n. 287/90) (il “Procedimento Antitrust Pendente™),
alla Data del Closing non ci sizno obbiemive e concrete circostanze che
possano causate 'zdozione di una decisione da parte dells Commissione
Europea o dell Autoriti Garante della Concorrenza e del Mercato che possa
determinare un Impatto Negativo; o

3) nel caso i cui sia in corso un Procedimento Anttrust Pendente e le part
abbiano offerto alla predetta Autorita gli impegni, gli obblighi e le niisure
correttive volte a superare le criticith concorrenziall: (1) eali impegni, obblighi
e misure correttive volte a superate le criticiti concorrenziaki non sizno stag
tigettati prima o alla Daca del Closing; e (i)} alla Data del Closing non ci siano
obbiettive e concrete circostanze che possano causare il rgetto da tale
Auroricd def prederd impegni, obblighi e misure comettive cosi da
determinare un Impatco Negativo;

0] Pottenimento delle autorizzazioni da parte delle competenti Autorih al
perfezionamento dell'Operazione (iwi inclusa la Scissione} necessatie per legge ivi
inchsa il D.Lgs. 0. 21/2012 convertito nella Legpe n. 56/2012 c.d. gofden power,

R0, la mancata entrata in vipore di una legge o Passenza di upa sentenza anche non
% definitiva, ordine, decreto o pronmcia emessa da una competente autoriti giudiziaria
o da un’autoritd di vigilanza che possa rendere invalido, illegittimo o impedire il

rfezionzmento della Scissione e/o dell'Opetazione o Fassenza di una sentenza
anche non definitiva, ordine, decrero o pronuncia emessa da una competente autorita
" gindiziaria o da un’autorits di vigilanza che imponga una significativa sanzione {cos1
. da determinzre un Impatto Negativo) nel caso di perfezionamento del"Operazione;

. (. . nen si sia verificato un evente sostanzizlmente pregiudizievole, non prevedibile e

‘ fuori dal controllo delle parti che comport il mancato raggiungimento o la sosranziale
modifica degli obiettivi che le parti stesse si sono prefissate con la sottoscrizione del
Framework Agreement e def Contrani Commeyciali (con esclusione, ai fini della
presente condizione, del citato Active Sharing Agreement);

) esclusione del’obblige in ¢apo a TIM e/o 2 VOD EU (o alle societd controllanii o
dalle stesse controllate o sogpette a comune controllo) di promucvere un’offerta
pubblica di acquisto, ai sensi del TUF, sulle azioni ordinarie di Inwit come

. conseguenza del perfezionamento del’Operazione;

(m}  ilcompletameno, prima della Data del Closing, di mete le formaliti richieste da Borsa

Italiana a Tnwit per Femissione delle Nuove Azioni Inwit e quindi il perfezionamento

di tutte le condizion: richieste da Borsa Ttaliana affinché le Nuove Azioni Inwit di

VOD EU siano ammesse alla negoziazione su MTA e negoziabili ala Dam di
 Efficacia, al pari delle azioni Inwit gi in circolazione a tale dara.

S

> ~
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Subordinatamente all’avveramento delle Condizioni Sospensive (¢ alla relativa rinuncia)
entro la Long Stop Date, alla Data del Closing sard quindi sottoscritto da Inwit ¢ VOD
Towers PAtto di Fusione, ai sensi e per gli effett deflart. 2504, comma 1, del Codice Civile.

Nel Framework Agreement & stato altresi previsto che le Condizioni Sospensive dovranno
in ogni caso avverarsi (salvo il diverso termine indicato con riferimento a una specifica
Condizione Sospensiva):

0] entro il termine ultimo del 31 marzo 2020; ne! caso sia in corso un Procedimento
Anritrust Pendente {come infre definito) e le pard abbiano posticipato la Data del
Closing, entro la prima ta: (=} il 30 giugno 2020; e () la data di conclusione del
Pracedimento Antitrust Pendente; o

i)  entroil termine ultimo del 31 ottobre 2020, nel caso in cul entre i 30 novembre 2019
{i.e., “Key Date’™ non sia ancora pervenuta la conferma da parte delia Commissione
Furopea che 'Opetazione non determini la creazione di una “fllfunction joint venture”
e di conseguenza non sia richiesto alewn filing presso la Commissione Europea o la
Commissione Europea abbia comunicato di ritenere che POperazione determini la
cteazione di wna “fik-fietion jaint venturé. In proposito, si ricorda che il Framework
Agreement origirariamente prevedeva quale Key Date il 30 settemnbre 2019 e che tale
termine & stato posticipato, con comunicazione a cura di TIM, al 31 ottobre 2019 nel
risperto di quznto previsto nel Framework Agreement. In data 31 otrobre 2019, le
parti del Framework hanno deciso infine di prorogare la Key Date al 30 povembre
2019 {gr il comunicato stampa pubblicaro dz Inwit in data 31 ouwobre 2019,

- disporbile sul sito infernes rweinwit.it, sezione “Media - Comimicati Stampd”).

Con particolare riferimento al punto (if) che precede, si precisa che, in data 18 novembre
2019, TIM e VOD EU hanno comuricato, rispettivamente a Inwit e a VOD Towers, chead -
esito delle consultazioni svolte con la Commnxssione Eurepea, TIM e il Gruppo J6da
procederanno a notificare POperazione ai sensi del Regolamento CE /15
Conseguentemente, la Condizione Sospensiva di cul alla levera (g) deve rirenerge

e la Long Stop Date risulta fissata{come da relativa definizione) a] 31 ottobre ; '

Si segnala che qualora le Condizioni Sospensive non risultino verificate, (&
rinunciate) entro la Long Stop Date, POperazione potrebbe non petferionarsi, sio-¢
parti del Framework Agreement non decidano di rinviare Ia Long Stop Date. Allo statt-tisidia.
difficile stimare la tempistica delle Condizioni Sospensive, specie di quella di cui alla lectera
(2.

Inoltre, si precisa che nel Framework Agreement 2 stato previsto che - qualom fa Data del
Closing non si collochi entro il 30 aprile 2020 ~ i consigli di amministrazione di Inwir e di
VOD Towers valuteranno e, congiuntamente, decideranno se, anche enuto conto dei dover
degti amministratori e delle applicabili previsioni di legge, ritengano necessario o anche solo
opportuno procedere ad un aggiornamento dell documenemzione relativa alla Fusione (in
particolare delle situazioni patrimoniali depositate per le relative assemblee ai sensi dellart.
2501-guater del Codice Civile) e quindi fare si che st svolgano unz nuova Assemblea dei soci
di Inwit e una nuova Assemblea dei soci di VOD Towers per confermare I'approvazione
della Fusione (sempre col requisito del whitewash per quanto conceme Inwid), impregiudicato
il Rappario di Cambio - come approvaro dai consigli di amministrazione di Inwit e VOD in

<
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data 26 luglio 2019 e oggetto del parere del Comitato OPC - che non pou in agni caso
essere modificato.

Governance df Tnwit post Fusione

A seguito delle dimissioni rassegnate da tutti 1 membri del Consiglio di Amministrazione di
Inwit in data 26 luglio 2019 e con effetto alla Dara di Efficacia, subordinatamente
allapprovazione della Fusione nel tispetto della c.d. procedura di white mash, al sensi del
Frameworl Agreement, prima della Data di Efficacia, dovri essere convocam e svolgersi
un’ulteriore assetnblea dei soci di Inwit, in forma ordinaria, chiamara a provvedere alla
nomina del neovo Consiglio di Amministrazione e, nello specifico: () alla nomina dei
membri ¢ del Presidenme nonché alla determinazione del numero degli stessi (i) alla
determinazione della durata dellincarico nonché (i} alla determinazione del compenso
complessivo per la rermmerazione di wato gli amministratord, inclusi quelli invesdt di
particolan cariche, il tutto con efficacia a decorrere da, e subordinatamente a, Fefficacia deila
Fusione.

Per la nomina del nuovo Consiglio di Amministrazione e in particolare con riferirrento alle
modalitd, ai termini e ai requisiti per Ia presentazione delle liste, In occasione della menzionata
assemblea troveranno applicazione le disposizioni del Nuovo Stamuto Inwit il cui testo &
allegato, nella versione integrale, al Progetto di Fusione e sottoposto alPapprovazione da
parte dell’assemblea di Inwit convocata per Papprovazione dells Fusione.

Procednra di agoinstamento

X Framework Apreement prevede lo svolgimento. di una procedura di aggiustamento in
.+ funzione delPammontare, nspettivamente, dell*Tndebitamento Netto di VOD Towers”, del
Capitzle Circolante Netto di' VOD Towers”, dellIndebitamento Netto di Inwit™ e del
Egpitale Circalante Netto di Trwit”.

1 particolare & previsto che affultima data tra (%) il 3° giorno lavorativo precedente la dam
i scaderza del periodo di 60 giomi per F'opposizione dei creditori allz Fusione ovvero (3) i
© giomo-lavorativo successivo allowenimento di tutte le aurorizzazioni necessarie indicate
‘tra ke Condizioni Sospensive di cui 2l precedente paragrafo punto (i), ovvero (w) ricorrendone
il caso, i 5° giozno lavorativo precedente la prima data wa (i il 30 giugno 202C e (i) {l secordo

giomo lavorativo successivo alla conclusione del Procedimento Anritrnst Pendente, sia VOD

EU che Inwit comunichinb reciprocamente la rispetdva miglior stima, rispettivamente,
dellIndebitamento Netto e -del Capitale Circolane Netto di VOD Towers alla Dat di
Efficacia e dellTndebitamento Netto e del Capitale Groolante Netto di Inwit alla Darta di
Efficacia. s G

Sulla base della coniunicazicfrile di tali dati dl stima si procederd cotme segue:
()  VOD EUavri il diditto di far 53 che VOD Towers diseribuisca dserve per i seguenti
: impor:

@ qualora PIndebitamento Netto di VOD Towers di riferimento (fissato nel
Framework Agreement come pari a Euro 15,1 milioni) sia superiore rispetto
allIndebitamento Neno di VOD Towers stimaro alla Data di Efficacia, la

_ disuribuzione sard pati allz differenza tra i predetti valori;

(i)  qualoma PIndebitamento Netto di Inwit stimato alla Dara di Efficacia sia
("_ e (&:’
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superiote ailIndebitamento Netto di Inwit di riferimento (fissato nel
Framework Agreement come pari Eure 190,5 milioni) la disirbuzione sar
pari al 60% della differenza tra i predetti valori;

(i)  qualora il Capitale Circolante Netwo di VOD Towers stimato alla Datz di
Efficacia sia superiore al Capitale Circolante Newo di VOD Towers di
riferimento (fissato nel Framework Agreement come pari Euro 28,0 milioni),
la distribuzione sara pari alla differeriza tra i prederd valor;

()  qualora il Capiule Circolante Netto di Inwit di riferimento (fissaco nel
Framework Agreement come pari 6,0 milioni) sia supesiore al Capirale
Circolante Netto di Inwit stimato zlta Data di Bfficacia, | distribuzione sard
pari al 60% della differenza tra i predecti valor;

(b)  VOD EU sar invece tenutz a effettuare versamenti a fondo perduto a favore di
VOD Towers nelle seguenti ipotest

(M qualora FIndebitamento Newo di VOD Towets stimato alla Dara di Efficacia
sia superiore rispetto allIndebitamento Netto di VOD Towers di riferimento
(Fissato nel Framework Agreement come pari Euro 15,1 milioni), il
versamento sard pari alla differenza tra 1 predert valon;

(i)  qualora PIndebitamento Netto di Inwit di riferimento (fissato nel Framework
Agreement come par Euro 190,5 milioni) sia superiore altIndebitamento
Netto di Tnwit stimato alla Daca di Efficacia, il versamento sari al 60% della
differenza tra i predetti valoz;

(i) qualora il Capitale Circolante Neto di VOD Towers di riferimento {fisspee
nel Framework Agreement come pari Euro 28,0 milioni) sia sup€pibs
Capitale Circolamte Netrto di VOD Towers stimato alla Data di
versamento sard pari alla differenza az i prederti valon; e

(v)  qualora il Capitale Circolante Nemo di Inwit stimato alla Dara difE{igat!
superiore al Capitale Gircolante Netto di Inwit di riferimento Xfisqato's
Framework Agreement come pari Euro 6,0 milioni) if versamento sag parts
60% della differenza tra i predetd valori . =

Qualora vi siano distribuzioni e versamenti da effettvare si procederd ad eseguire, a seconda
del caso, le distribuzioni (per gli importi al netto dei versamenti da effettuarsi) o versament
{per gli importi al netro delle distribuzioni da effernaarsi). :

Entro 3 mesi dalla Data di Efficacia, [nwit dovid predisporre e inviare a VOD EU un
prospetto contenente Findicazione effettiva dell'importo dellIndebitamento Netto ¢ del
Capitale Circolamte Netto di Inwit alla Data di Efficacia, deil'importo dellIndebitamerto
Netto e del Capitale Gircolante Netto di VOD Towers alka Dat di Efficacia calcolati su base
pro-forma e tenendo in considerazione gli impord delle distribuzioni o vessament che siano
stati effettuati 2 favore di VOD EU o da parte di VOD EU sulla base dei daci di stima,
nonché i calcolo delPammontare definjtivo delle distribuzioni e del versamenti a fondo
perduto calcolati sui dati definitivi e it conseguente ammontare a saldo netio delle
distribuzioni o dei versamenti a fondo perduto da effettuarsi, rispettivamente, a favore di
VOD EU o da parte di VOD EUL

W
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In caso di disaccordo da parte di VOD ET sui dad forniti da Inwit il Framework Agreement
prevede una procedura di agginstamento con eventuale ricomo a un esperto indipendente le
cul determinazioni saranno vincolanti per fe parti

Infine, come indicato nel Framework Agrcement, & stato convenuto che Paggiustamento,
POsitivo 0 negativo a seconda dei cas, sard riferito alla Partecipazione di Minoranza in VOD
Towers (per la relativa percentuale del capiale sociale di VOD Towers, ie. 43,4%), nel
contesto e ai fini della Compravendim, e alla residua partecipazione di VOD EU in VOD
Towers (per la relativa percentuzle del capitale sociale di VOD Towers, ie. 56,6%), nel
contesto e ai fini dellz Fusione.

E

Finanziamento ¢ applicasions yolontaria della discipling o sui gl Articols 250 1-bis del Codice Civite

Al fine della realizzazione delOperazione, e in patticolate al fine di finanziare il pagamento
del Cotrispettivo e dell’eventuale Distribuzione Straordinaria, sulla base di una cmmritment
* Jetter sottoscritta tra Inwit ¢ un pool di banche (le “Banche”) in data 26 Iuglio 2019, & in
corso di finalizrazione fa negoziazione di un’operazione di finanziamento tra Inwit, in qualia
di prenditrice, ¢ le Banche, avente a oggetto la concessione a favore di Inwit di un
finanziamente per un importo complessivo in linza capirale di Euro 3.000.0C0.00C (il
“Finanziamento™). Pil nello specifico, il predetto Finanziamento sari articolato in tre linee
di credito per un importo pari, rispettivamente, a Furo 1.500.000.000 (c.d. brdg facitit), a
Euro 1.600.000.000 {c.d. 7ers foan faciliy) ¢ a Euro 500.000.000 (c.d. resedving oredit fuciiity), volte
" a finanziare il pagamento del Comispetiivo ‘e la Distribuzione Swmordinaria, nonché a
tifinanziare parte del’indebitamento finanziario in essere di Tnwit, olire a finanziare le
necessitd di cassa di Inwit,
i iaste wolpntiria delia discipling i cwi gl Articoly 250 -bis del Codser Cinile
Alli Tyee di quanto sopea, pur non ticorreado i presupposti-di cui all’art. 2501-bis del Codice
ivile‘con rignardo alla Fusione, Inwit ¢ VOD Towers hammo deciso di applicare su base
oloritaria I disciplina deliare. 2501-bis del Codice Civile tenuto conto della permanenza in
ap0..alla’ Societd "Incorporante” pust Fusione del debito contratto per Pacquisto della
‘Partecipazione di Minoranza di VOD Towers. Permnto, la-presente Relazione & swta
" predisposta nel rispetto di quanto altresd indicato alfart. 2501-bis, comma 3, del Codice Civile
e clel paragrafo 1.5} dello Schema n. 1 deil’Allegrato 34, del Regolamento Ermittenti,

Amnrissione a guotazione s MT.A

Con riferimento alla condizione sospensiva di cui alla lett. (m} del precedente paragrafo, si
informano fin da ora i Signori Azionisti che, prima della Data di Efficacia, Inwit pubblichers
un documento, ai sensi dellart. 57, comma 2 del Regolamento Emittens e dellatt. 1, comma
5, lext, f) del Regolamento UE 2017/1129, per Ianumissione alle negoziazioni delle Nuove
Azioni Inwit {il “Documento di Esenzione™), che conterrs - conformemente alla normativa
europea ¢ jtaliana applicabile - informazioni che descrivono Ia Fusione e il suo impatto su
Inwit. ' ' : '

O /‘%
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FUSIONE

1 SOCIETA’ PARTECIPANTI ALLA FUSIONE
1.1 Societa Incorporante

Tnwit - Infrastructure Wireless Imaliane S.p.A. societd per azioni di diritto imaliano, con sede
legale in Via Gaetano Negri n. 1, Milano, iscritca 2] Registro delle Imprese di Milano, Monza,
Brianza e Lodi al n. 08936640963, con capiale sociale di Eure 600 milioni interamente
sottoscritto e versato, suddiviso in . 600.000.000 azioni ordinarie prive di valore nominale
quorate su MTA

111 Oggettn sociate

A norma dell’art. 4 dello staturo sociale Ja Societd Incorporante ha per oggettor o

- Pinstallazione e lFesercizio con qualsiasi tecnica, mezzo e sistema, di impiant,
infrastrutture ed attrezzature fissi e mobili, stazioni radioeleriche, coflegamenti per le
radiocomunicazioni mobili, reti dedicate /o integrare, per Pespletamento, la gestione e I
commercializzazione, serza limtith territoriali, def servizi di comunicazioni elettronica, quali
anche risultzni dallevoluzione delle tecnologie, e per lo svolgimento delle attivitd ad essi
anche indiretamente connesse, comprese quelle di progetazione, sviluppo, realizzazione,
ricondizionamento, gestione e manutenzione;

- la progetzione, costiuzione e/o gestione di red e infrastrutture per le
telecomunicazion;

- la fornitura di infrastrutture e relativi servizi ad operatori di servizi di comunicazione
elettronica {con qualunque tecnologia esistente o futara). SRETAND
La Societd potrd altresi svolgere, in nome e/ o per conto proprie o su comr(ré :

attivita di acquisto di materie prime, di semilavorati e di prodotii necessari par 16
dellartivied di cui al comma precedente. L

Per il conseguimento ¢ nelPambito diwali finalick e, quindi, con carattere di

e strumentaliti, la Socierd potrd: LI

t3, P A G
. assumere, in via non prevalerie e non nei confronti del pubblico, partecipazioni ed
interessenze in societd ed Imprese di ogni tipo & forma;
. provvedere al finanziamento defle sociedd ed enti di partecipezione ed al

coordinamento tecnico, commetciale, finanziario ed amministrativo delle loro attivird;

. compiere, non nei confronti del pubblico, nefPinceresse proprio e delle societi ed enti
di partecipazione, qualsiasi operazione mobiliare, immobiliare, finanziaria, commerciale,
compresa Passunzione di mutui e finanziamenti e [a prestazione, anche a favore di terzi, di
avall, fideiussioni ed alwre gamnzie, reali comprese.

Sono espressamente escluse le attivita riservate a soggetti iscrieti in albi professionali e le
attivird di cui all'art. 106 del decreto legislativo n. 385/1993 nei confront del pubblico.

"\3
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112 dzionisti

In base a quanto risukia pubblicato alla data del 16 owobre 2019 sul sito CONSOB(Y, gli
azionisti che derengono wna parecipazione in Inwir superiore alla soglia del 5% ai sensi
dell Articolo 120 del TUF sono i seguenti:

e gR A DT - - 5 —

i TEIRECOM Proprieta x 0.000 60033 % 000
TIM TTALIASPA gy y G650 0,055 G000
i Formde 60.033 | 5,000 S0033 | .60
i

TIM esexcita inolre su Tnwit astivisd di direzione e coordinamento, ai sensi degliaree. 2497 ¢
85, del Codice Civile.

1.2 Societh Incorporanda

Vodatone Towers S.rl societd a responsabilin limitata di diritto iraliano, con sede legale in
Via Loreneeggio n. 240, Milano, iscritta al Registro defle Imprese di Mifano, Monga, Brianza
e Lodjal n. 10934930966, con caphale sosiale di Furo 10.000,00. .

1,:2-1.- Ogpetta fociale”

- A norma delio stanito sociale la-Seciett Incorporanda ha par oggetto:

Pinstallazione & -Pesércizio :éc\‘rr qualsipsi tecnica, mezzo e sistems, di implant,

ifrastruteure ‘ed- atnezzature fissi e mobili, swzioni radioeleuiche, collegaménti per le
dicconmuiicaziont mobili, refi dedicate e/n integrate, per Fespletamenta, a gestioe ¢ la

cofunigrcialfizazione;senza fnid terrivoriali, dei servizi di comunicazione elettronica, quali

Canchevisulant dalPevoluzione dells teenologie, ¢ per lo svolgimento delle atrivir: ad essi
anche indirettamente conmesse, comprese quelle di progevazione, sviluppo, realizzazione,
ricondizionamento, gestdne e manutenzions; :

- la -progetavione, costruzione e/o.gestione. di refi e infrastricture per le
_proges s p

telecomunicazioni;

- la fornmura di infrastricture e relativi servizi ad operatori di sepvizi di comunicazione

glettromica {con qualungue tecnologia esistente o furz),

VOD Towers potr altrest svolgere, il nome €70 per conito proprioo su commessa di terzi,

le attvid ¢i acquisto di matetie prime; di semilivorad ¢ dj prodotti negessard per lo

svolgimento delfattivitd di-cui al.comuma precedente.

Unicamente per il mgginngimento delPoggetto -sociale, senza che cid custitiisca attiviti

prevalente, la societd potrd compiere titee le ardvich immobiliad, mobiliar, finanziare e

(7 biep/ f wrwww.consob. il web/ areespubblice  qiotate/ dorymenti/ asserd,_proprietari/semesaeZ. 2019
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commerciali pecessarie ¢ utli, anche inditettamente, per il conseguimento dell'oggetro
sociale, patrd assumere o cedere partecipazioni in imprese, enti e sociedd, costitme o
costituende, avent scopo analogo, connesso o affine al proprio, nenché potrd rilasciare
garanzie reali e personali sui propri beni e crediti, anche a favore di terd, inclusi istirut
finanziatoz, nelle forme che, di vola in vola, Forpano amministrative riterra opportune, i
tutto senza rivolgersi al pubblico e comungue nel nispenic dei divied ¢ dei principt poreari dal
d. lgs. 385/°93 ¢ dal d, Igs 24.2.98 n. 58,

122 Azfonisti

La seguente tabefla indica gli azionisti della Societ2 Incorporanda affa data del Progewto di
Fusione e delly preseste Relazione:

§i ricorda che, alla Data del Closing, Inwit ¢ VOD EU sowoseriveranno il contratto di
compravendita per Facquisto della Partecipazione di Minoranza in VOD Towers che avra
efferto Tistante  immediatamente  anrecedente  rispewo alla Dam  di  Efficacia,
subordinatamente al perfezionamento delfulima iserizione dell’Atto di Fusione nel
competente Registro delle Imprese. Pertanto, a tale data gl azionisti della Societa
Incorporanda saraino i seguenti: ' '

| vOD EU

Triwit . _ . . : . E ’ .: . . L 43)4%‘

2. JLLUSTRAZIONE DELLA FUSIONE E DELLE MOTIVAZIONI DELLA
" STESSA  CON PARTICOLARE RIGUARDO = AGLI. . OBIETTIVI
GESTIONALI DELLE SOCIETA’ PARTECIPANTI ALLA FUSIONE E Al
. RELATIVI PROGRAMMI - _
I Sigmori Azionisti sono statl convocati per approvare, iu sede stradidinaria, il Progeto di
Fusicne. Unitamente af Progetto di Fusione, [ Asserriblea straordinaria def Soci di Tnwit sard
aleresi chiamata a deliberive In rherio alfapprovazione di mbune modifiche allo sramio sociale
di Inwit. Tl testo del Nuovo Staruto Inwit costituisce paree integrante del Progetto di Fusione.

1L Progetto di Fusione, completo degh allegau allo stesso, & allegato alla presente Relazione

b A

Cotne evidenziato in premessa, la Fusione mppresenta un ademplimento societario necessatio
al fine di dare esecuzione al processo di integrazione delle i di VOD con quelle di Tnwit,
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funzionale al perfezionzmento dellOperazione stessa.

2.1 Profili giuridici defla Fusione

2.1 Desgriziene defla Cnrione

Con specifico riferimenro ai termini e alle condizioni della Fusione, la presente Relazione &
stata predisposta al sensi dellart. 2501-guinguies del Codice Civile e su base volontaria ai sensi
delPart. 2501-4is del Codice Civile e, in considerazione dello st di societd quotata di Inwir,
anche ai sensi dell’ar. 70, comma 2, del Regolamento Emittent, in conformiti allo schema
n. 1 dellAllegato 3A del medesimo Regolamento Emittent;,

Lz Fusione consiste nell'operazione di incorporazione di VOD Towers in Inwit 2i sensi e
per gli effetti degli arer. 2501 e seguenti del Codice Civile.

Come indicato nel Progetto di Fusione, Inwit dard astuazione zlla Fusione mediante (7)
annullamento senza concambio della partecipazione di Inwit in VOD Towers acquistata
mediante la Compravenditz; (ii) annullamento della partecipazione residua di VOD EU in
VOD Towers in seguito al perfezionamento della Compravendita e i) assegnazione a VOD
EU, alla Data di Efficacia, delle Nuove Azioni Inwit pari a numero 360.200,000, a servizio
del Rapporto di Cambio.

11 perfezionamento della Fusione comporterd, quindi, alia Data di Efficacia, Pestinzione della
" Societd Incorporanda.

Aseguito-della presentazione al Tribunale di Milano da parte delle Societa Partecipanti alla
. Fusione 'dell'istanza congiunts per fa nomina di esperto comune ex articolo 2501-sexves
cominma 4, del Codice Civile, m dam 2 ottobre 2019 il Tribunale di Milano ha nominato
- sotieti BDO Imlia S.p.A., societ soggetta alla vigilanza della Consob, quale esperto comune
" (“Esperto  Comune”) ai fini della predisposizione della relazione sulla congruity del
Rapporto: di-Cambio e sulla ragionevolezza delle indicazioni contenuse nel Progetto di
.. Fusiorie circa le risorse finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbligazioni di Inwit
" poit Fusione (la “Refazione sulla Congruita del Rapporto di Cambio™).

In conseguenza della decisione da parte delle Societi Parecipanti alla Fusione di applicare su
base voloncaria Iz disciplina di cui alPast. 2501-pir del Codice Givile per le motivazioni indicate
In premessa, 1 Consigli di Amministrazione di Inwit e di VOD Towers:

(D  aisensidegli artt. 2501-bis, comma 2 e 2501-z7 del Codice Civile, hanno indicato nel
Progento di Fusione le risorse finanziarie previste per il soddisfacimento delle
obbligazioni della Societh Incorporante pasr Fusione;

(i) come sopra indicato, ai sensi degli artt. 2501-445, comma 4 e 2501-sexier del Codice
Civile, hanno congiuneamenze richiesto e ottenuto dal Tribunale di Milano la notmina
dell’Esperto Comune, con il compito, #nfer afia, di attestzre nella Belazione sulla
Congruitz del Rapporto di Cambio, la ragionevolezza delle indicazioni contenute nel
Progetto di Fusione circa le risorse finanziarie previste per il soddisfacimento delle
obbligazioni di Inwit g5 Fusione;

(i) hanno incaricato PWC, societt di revisione incaricata della revisione legale dei conti di

A
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Inwit, di predisporre Ia propuia relazione ai sensi dell’art. 2501-bis, comma 5, del Codice
Civile, allegara al Progetto di Fusione,

Infine, ai sensi degli artt, 2501-4is, comma 3, e 2501-guingwies del Codice Civile, il Consiglio
di Amminismrazione di Inwit ha indicato nel seguito delia presenre Relazione le ragioni che
giustificano Foperazione, includendovi un piano economico e finanziario indicante la fonte
delle risorse finanziarie e la deserizione degli obiettivi che si intendono raggiungere (v. infra,
Articolo 3).

Ai sensi dell'art. 2501-sgpsier del Codice Civile, i documenti qui di seguito indicatl saranno

messi a disposizione dei Signori Azionisti di Inwit, presso la sede legale nonché sul sito futerwes

di Inwit (www.inwit.it), atmene 30 (trenta) giomi prima della dzta dell’ Assemblea dei Soci

convocata per Papprovazione della Fusione:

o il Progeto di Fusione (comprensivo del Nuovo Statato Inwit e della refazione della
societd di revisione di Inmwit ai sensi dell’att. 2501-s, comma 5, del Codice Civile);

(i)  laRelzione sulla Congmith del Rapporto di Cambio;

(i) larzelazione ai sensi dell’art. 2501-gwinguies del Codice Civile predisposta dal consiglio
di ammirstrazione di VOD Towers; e

(iv)  laSiwazione Patrimoniale per la Fusione di VOD Towers.

Copia della simazione patrimoniale trimestrale al 30 settembre 2019 di Inwit, che costituisce
per Inwit la simazione patrimoniale di riferimento per la Fusione approvae in data 5
novembre 2019 & gia a disposizione del pubblico ai sensi di legge e regolamentari ¢

copia degli ultimi tre bilanci d’esescizio della stessa, P

Si precisa che le predeme simazioni patrimoniali sono state assunte qu;
parrimoniali di riferimento delle Socierd Partecipantialla Fusione 2 noema dellagg;
del Codice Civile, visto il decorso del tempo rispetto a quanto inizialmente\pe
Framework Agreement che prevedeva originariamente quali sinsazioni di rifering
Fusione ai sensi delfatt, 2501-gwater del Codice Civile la situdzione parrinie
riferimento di Inwit al 3¢ giugno 2019 ¢ la'simazione patrimoniale di riferinénts. di VO
Towers al 31 agosto 2019. :

A corredo delle predette simazioni patrimoniali di riferimenco delle Societd Partecipant alla
Fusione a norma dell’art. 2501-gaerer del Codice Civile, moltre, tenuto conto che la Fusione
per mcorporazione di VOD Towers in Inwit avverrs solo in seguito 2l perfezionamento della
Scissione, il Progetio di Fusione reca in allegato lo stato patdmoniale di VOD refativo al
Ramo Towets aggiornato anch’esso alla data del 30 settembre 2019, non soggeto a revisione,
predisposto in conformitd i principi contabili italiani partendo dalla sitazione contabile di
VOD al 30 semembre 2019, redawa in conformitd ai principi contabili internazionali
IAS/TFRS (mente em stato allegato al Framework Agreement e utilizzato ai fini della
Scissione lo stato patrimoniale di VOD relativo al Ramo Towers al 31 marzo 2019, ossia alla
data di chinsusa dell’ultimo esercizio di VOD, predisposto sulla base del bilancio di esercizio
di VOD redatro in conformiti ai principi contabili iraliani).

2,12 Operazione tra parti correlate
Come accennato in premessa, la Fusione si inserisce nellambito del'Operazione che

U
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costimisce un’operazione di “maggiore rilevanza” tra parti correlate ai sensi e per gli effetti
del Regolamento OPC e della Procedura OPC.

Nel rispetto delle previsioni della Procedura OPC, il Comitawo OPC @ stato coinvolto nella
fase di isiruteoria afferente Pintera Operzzione ¢, in dara 26 luglio 2019, ha espresso il proprio
parere favorevole. Tale parere & stato pubblicato in allegaro al Documento Informarivo, al
quzle si rimanda,

213 Fusione siguificativa ai sensi dell’Articols 70 del Regolanenty Ernittemii

Visto Part. 70 del Regolamento Bmittent e 1 criteri penereli per vakatate la significativita di
operazioni di fusione di cui allAllegato 3B al Regolamento Emittent medesimo, la Fusione
confignra inoltre un’operazione “significativa®. Pertanto, posto che Inwit ha siteauto di
avvalersi della facoltd, prevista dallart. 70, comumna 8, Regolamento Emittenti (7, di derogare
(cd. gp# errt) all’adempimento previsto dali’art. 70, comma 6, Regolamento Emittent, la stessa
110N sard lenuta a mettere a disposizione del pubblico il documento informativo redatto in
conformith all’Allegato 3B al Regolamento Emittend.

214 Docamentasione contabile df riferiments per la Fusione

Come accennato, la propostz di approvazione della Fusione sar} formulata all’Assemblea ded
Sodi, ai sensi e per gli effetd dellart. 2501-guater del Codice Clvile, sulla base:

@ per la Societd Incorporante, della sinizzione trimestrzle al 30 settemnbre 2019 ed
approvata dal Consiglio di Amministrazione di Inwit in data 5 novembre 2019;

per la Societd Im,orpormda, della Situazione Patrimoniale per la Fusione di VOD
: Towers :

s

‘2.2 /2 Obletdvi gestionali. delle Socicta Partecipanti alla Fusione e programmi
fom:lulatl petillofo consegulmento

L’Opcrazmne ¢ volta ad a.ggrega:e i0 capo a ufa sola entith gllll:ld.lCﬁ (Inw:t) le torrl di
uasmissione italiane gidl detenute da Inwit e quelle di VOD, creando cosi ii pili grande Tomer
Operator In Ttalia con un porafoglio combinato di olre n. 22.000 tord distribuite sull'intero
emitono nazionale.

L’Operazione consente di accelerare il raggmngj.mento di determinati obiettivi gestionali
rspetto alle due entit2 su base dawd-alone, quali ad esempio:

- Accelerazione e mafforzamento dello svxlupgo della tecnologia 5G, utilizzando in

modo pih efficiente Pinfrastruttura di tete, sia in zone utbene siz in aree rurali
contribuendo quindi allo sviluppo tecnologico del Paese;

@ Lart. 70, comma 8, del- Regelamento Emittent stabilisce: “Fermi restando ghf obblight informativi previsti
dalla fegge 8 salwo che ¥ regolamento adottate dalin societa df gestione del mercate ditponga diversamente, g ensittemt
Jpossons derggars all adsmpiniento previste da! vamma 6, dandons comunieagione alla Consab, alla societd & gestione
del mereato ¢ al puibblico allatte della presentagione dells domanda finalizyate all' ammisons alfe neporgazioni delle
propric agiont. L'infornazione mlativa a tale seelia viene fornite dagli emittenti azion anche aifbntsrne delle relasgous
Jenaisgiaris pubblicate ai sensi delf articols 154-ter del Terlo miica”.
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~ Accelerazione deoli investimend in soluzioni innovative sul territorio nazionale, quali
swall cells, nuovi sitl e Fiber-To-The-Towers (“FI'TT”), anche tramite la clausola di

preferrsd supplier e i Servizi Garantit (come #nfra definiti);

- Ricerca di efficienze & oppormnia nella gessione degli affirti passivi, e altri costy;

- Aumento delle ospitalit, grazie a (i) rfforzamento della presenza nazionale di Inwit
a supporto di tutti gli atori del mercaro, (if) { Servizi Garantiti (come 7nfra definiti} di
TIM e VOD e (iii) lestensione su base nazionale dell'atruale accordo di condivisione
n zone rurali delle infrasumtture passive di rete tra TIM e VOD.

Si riportano di seguito 1 principali vantaggi che Inwit potrebbe conseguire a seguito del
petfezionamento dell’Opetazione:

- Riduzione della congentrazione dei ricavi verso un singolo clients. Nel 2020, i ricavi
di Inwit verso TIM e Vodafone incideranno per circa il 45% del fatturato ciascuno;

- Incremento della quora di ricavi contrattualizzara 3 lenpo tesmite nellambito diun
MSA, a seguito di (i} estensione del Master Service Agroement (“MSA™) - che sard

sottoscritto tra Tnwit e VOD e tra Inwit e TIM alla Data del Closing ¢ con efficacia
a decorrere dalla Data di Efficacia - a wute le ospitalia di TIM e VOD oggi in essere
susitl di Inwit e VOD, e (if) impegno da parte di TIM e VOD ad acquistare da Inwit
determinati servizi (nuovi sitl, nuove mwall el ourdoor e nuove ospitality su sitl
esistenti, “Servizi Gacantiti”). Nel 2020, 1 ricavi contrattualizzati supereranno F80%
del favwuraro (rispetto 2l 70% circa, rilevato da Inwit nel 2018); :

- Eswensione della durata del MBA tra Inwit e, rispetdvamente, TIM. e _Voe

termine iniziale di 8 anni, con fa possibilita di rinnovarlo per ulterioriper

anni, senza limid di tempo. Si precisa che, 2 parziale deroga di quando

caso in cul § verifichi un “cambio di contiollo” {ie, TIM / VQI
detenere su Inwit il controlio congiuno con VOD EU / TIM, oppute!
sensi dellarticolo 2359, comma 1, . T ¢ 2, del Codice Civile su Inwit
del TIM MSA / VOD MSA avri il dirivto di opzione per rinnovare au
il TIM MSA / VOD MSA per un ulteriore periodo di 8 anni a partire dal s
esercizio dell’opzione, soggetto a finnovo per ulierioti 8 anni, senza tuttavia chela
parte alla quale & stato comunicato lesercizio del’opzione di cul sopra ‘abbia
possibilitd di dare disdetta (e cosd per complessivi 16 anni). In caso di esercizio da
parte di TIM o Inwit di sle diritto di opzione durante i primi 8 anni di durata del
TIM MSA, oppure di esercizio da parte di VOD o Inwie di tale diriveo di opzione

- durante 1 primu 8 anni di durata del VOD MSA, Peventuale disdetta gid esercitata si
intender) priva di qualsivoglia effetto (salvo ricomano, limitammente alla disdetta
esercitata da TIM o, rispettivamente, da VOD, talune condizioni, meglio descritte
nel Docurmento [nformativo);

- Maggior visibilitd sueli investimend, in funzione del ruolo d preferred smgphier non solo

di nuovi siti, ma anche di swal cells e Fiber To The Tower;

- Otimizzazione della sirutture fipanziara di Inwit con Passunzione del
Finanziamento scrumentale, fnter adia, alla Distribuzione Straordinaria e al pagamento

del Corrispettivo, si ottiene quindi una diminuzione del costo complessivo del
capieale della Societs e un aumento dellutile per azione di questultivs.

X
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3 TPIANO ECONOMICO &I FINANZIARIO, CON INDICAZIONE DELLE
FONTI DELLE RISORSE FINANZIARIE PREVISTE PER IL
SODDISFACIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI DELLA SOCIETA
INCORPORANTE POSTFUSIONE

3.1 T piane economico e finanziario

Come menzionato ne! Progetto di Fusione, pur non ricorrendo i presupnosti di cui all’arr,
2501-4#r del Codice Civile per Papplicazione delle disposiziorn in tema di fusione a seguito di
acquisizione con mdebitamento, Inwit ¢ VOD Towers hanno deciso di applicare su base
volomtaria la relativa disciplina dellarr. 2301-4ir del Codice Givile tenuso conto della
permanenza in capo alla Societd Incorporante post Fusione del debito conteatto per Pacquisto
della Partecipazione di Minoranza in VOD Towers e delleventusle Distribuzione
Straordinaria.

Anche al fine di verificare la sostenibilitd dell'indebitamento porz Fusione, I management di
Inwit ha predisposto il piano economico finanziario di Inwis pase Fusione relativo al periodo
2019-2027 (“Piano Combined™), approvato dal consiglio di amministrazione di Inwit in
data 18 novembre 2019 contestualmente all’approvazione del Progetto di Fusione.

. Il consiglio di amministrazione di VOD Towers, nei limiti dei dati ¢ delle informazioni in
_ proprio possesse nonché delle’ restrizioni- derivanti dalla - discipling ans#rwess;-non- avendo
_'syolto; anche in considerazione delle predette restrizioni, verifiche o valurazioni amonome
sl Plano Conibined e sulle assunzioni elaborate dal manggement di Inwit 2lla base dello stesso,

T, restindo gli impegni assunti da VOD ai sensi dei Contratti Commerciali, in data 18

.noverbre 2019 ha' preso atto del Piano Combmed ai fini della predisposizione della
: _documcntazmne relativa alla Fusione.

1l Piang’ Cbrnbmed & basato su proiezioni economico-finanziarie 2619-2027 di Inwit e VOD

Towers (mtm: il Ramo Towers) in una prospettiva stand alpme predisposte. dat smanagement team

" dilnwite VOD.

Cid premesso, il Piano Combmed

- assure quale riferimenco di partenza la sitmazione economico-patrimoniale pro forma
al 31 dicembre 2018, ossia una situazione i cul sono stat anticipati gli effewt
dellOperazione, fatta eccezione per quelli connessi al Debito e agh impieghi delle
risorse finanziarie. La situazione pro forma & stata elaboraca a partive dal bilancio
Cesercizio di Inwit chiuso al 31 dicembre 2018 e dalla situazione pre forze di VOD
Towers al 31 dicernbre 2018 (oggeuo di dwe dikigener da parte di KPMG Advisory
S.p-A. e di analisi, su incarico e nellinteresse di Inw1t, da parte di Deloitte Financial
Advisory §.r.L). In proposito, gli organi amministrativi di Inwit e VOD Towers,
ciascuno in relazione alfandamento del proprio bwsimess di riferimento
(rispettivamente, quello i Inwit e quello di VOD Towers post Scissione), segnalano
che, alla daw di approvazione del Progetto di Fusione, non risultano essere occomsi
faeti di rilievo o significativi scostamenti fispetto alle attese;

- contiene le previsioni economice, patrimoniali e finanziarie per il periodo 2020-2027,
Tali previsioni sono state sviluppate tenendo conto degli effetti delOpetazione (fa

As
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Data del Closing 2 stata ipotizzata nel 2020) e, quindi, anche delle sinergie che si
prevede possano realizzarsi a seguito della Fusione;

- riflette, nelPevoluzione attesa dei deavi, dei costl e degli investimentt: ('} i contratti
commerciali previst nel Framework Agreement e che saranno sottoscritd tra Inwit ¢
TIM e tra Inwit & VOD, relativamente al complesso del servizi erogatia TIM e VOD,
{if) 1 contratti commerciali esistenti facenti capo ad Inwit e a VOD Towers, (i) la
stima de]l’acqmwmne di nuovi contratti di ospitalita nel corso del penodo del Piano
Combined, in base ad una rigorosa selezione delle opporrunith commerciali,
seguendo ben precisi parametri di redditivitd e di generazione di cassa stabilid come
criteri guida per le future iniziative commerciali;

- assume, con specifico riguardo alla serurtara finanziaria, (7} di procedere a rifinanziare, |
subito dopo lz Data del Closing, la BE, per sua nawa di durata temporanea, con un
finanziamento a medio-tungo termine (quale ad esempio wno o pid prestitl
obbligazionari, se pi convenienti, € di maggior durata rispetto 2i BE); e () di
rifinanziare, in prossimitd deflz sua scadenza, i TLF di Euro 1.000 milioni,
coerentemente con Pobiettivo di mantenere una struttura finanziaria considerata
efficiente (7.e. avendo ciod nguardo 2l costo medio ponderato del capitale);

- assume — valatata tra Paliro, da pane del Consiglio di Amministraziore di Inwit, la
sitnazione di questultima, il suo piano industriale, i flussi di cassa attesi, il suo rating
e le opzioni strategxche disponibili - di proporre di distribuire un dividendo annuo di
importo almeno pat all’80% dell'utile netto dell'anno precedente {al netio delle poste..
straordinarie). T
Il Piano Combined & stavo elzborato seguendo un approccio di tpo botfer-up ten, GaGA
dello sviluppo di business di INWIT e VOD Towers in una logica di going = i
sviluppo di attivitd tradizionali (ie. ospitalitd di-operatori mobily, FIF.A e altri);
innovativi quali, prevalentemente, smaf/ slis, FTTT, Internet of Things (“Io'L”).

1l Piano Combined & stato predisposto sulla base dei medesimi criteri di. slbyzs
misurazione previsti dagli International Financial Reporting Standards (“IFRSY) ado“ttaifugg/
la redazione dei bilancic d'esercizio di Inwit al 31 dicembre 2018 e della situazione
patiimoniale g forma di VOD Towers al 31 dicembre 2018, a eccezione del traamento
contabile dei costi relativi all’accensione del debite finanziatio verso ferzi, prevista
nell’esercizio 2020. Detti costi sono stati intetamente spesati nel conto econamico del Piano
Combined nell’esetcizia in cuvi si prevede siano sostenuti znziché pottati a diretta fiduzione
del relativo debito finanziatio verso terzi in accordo con la metodologia del costo
ammortizzato. Si rileva che tale rappresencazione contabile, seppur difforme dai criteri di
rilevazione previsti dagli IFRS, nion ha impatro sulla quantificazione dei flussi di cassa fururi
attesi della societd risultante dalla Fusione. I principi [FRS saranng adottad anche per la
redazione del bilancio della societa dsultante dalla Fusione.

Tl Piano Combined alloca interamente, in via provvisoria, ad avviamento la differenza fra
vajore attribito nella transazigne alla Socied Incorporanda e il puro valore contabile dei suoi
net asset, in attesa di pid puncuali valuazioni sulla eventuale allocazicne di tale differenza ad
aloe attividh e passivith attraverso la procedura di Purchase Price Allocation prevista
dal'TFRS3 — Agpregazioni Aziendali, da effettuarsi da parte della Societd Incorporante una

N
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volm acquisite le relative informazioni di dettaglio. In Jinea con i principt contabilt assunti,
Pavviamento non & stato oggetto di ammortamento.

Inolire, si evidenzia che il Piano Combined & redatto recependo gli effesti delPTFRS 16. Per
il dettaglio dell'spplicazione di tale principio contabile si timanda alla Presentazione dei
risultati di Inwit al 31 marzo 2019, disponibile sul sito et werwinwit.it, sezione “Tmestitori
/ Presentagioni ¢ Webcast”.

Per completezza, si segnala che si assume che la Data del Closing sia il 30 giugno 2029,
urtavia { daei relativi al 2020 sono pm fonwa ipotizzando, a mern fini comparativi, che [a
Fusione sia avvenuta I'l gennaio 2020 e pertanto dodici mesi di piena operativied & Inwit poss
Fusione.

Resta naturalmente mteso che, ove la Fusione avvenisse in una data diversa la manifestazione
temporale de] Piano Combined potrebbe essere differente rispetto a quanto qui di seguiw
indicato.
Le principali grandezze economico-finanziarie sono le seguenti:

- T ricavi sono stari stimati:

o pet il 2020 in circa Euro 0,8 miliardi, di cui oltre '30% garantid da TIM e
VOD,

_0. increscita sino al 2027 ad un tasso CAGR comipreso tra ¢. 5% e ¢. 7%;

cont rjferunente a]l’EBITDA (come gi3 specificato; tenuto- conro-dellapplicazione -
de]l’IFRS 16y

o' nel 2020 & stimato pari a » Euro 0,7 miliardi, che s traduce in un margine sui
- ricavi del 90 Vo;

o margmahta per il 2027 2 pnmsta in linea o legeermente superiore al livello
’ de] 2020,

- gli investimenti sono di tre categorie (i) natura ricorrente, (i) natura non ricorrente,
e (i} riferibili allapplicazione delPTFRS 16:
o gli investiment! ricomenti, prevalentemente riferiti ad amivih di
manuenzione, sono stimatl parl a circa Euro 0,01 miliardi 2l’anno el
periodo di piano, in linea con 1-darr storici di Inwit e VOD- Towers; - -

¢ gli investimenti non ricorrent! si riferiscono prevalentemente ai cost di
sviluppo dei nuovi servizi, quali ad esempio omal cells, FTTT e IoT, sulla hase
degli investimenti unitari storicamente rilevati da Inwit e VOD Towers, e
sono paria Euro 0,2 miliardi nel 2020, previsti in riduzione al di sotto di Euro
0,1 miliardi nel 2027

nel caso specifico def servizi FTTT, Inwit concederd a TIM e VOD il diritto
d'uso delle fibre otriche posate per una durata pluriennale {c.d. “IRU”) ad un
prezzo determinato sulla base di un marpine massimo prestahilito da
applicare al costo di realizzazione. Perranto, a livello di flusso di cassa, nel
primo anno Iowit sosterrd Uintero investimenta, ma rileverd spfont lintero

ncasso da TIM e VOD;
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a le CAPEX riferibili all’applicazione del’TFRS 16 sonc stimate nel range di
Euro 0,1-0,2 miliardi allanno nel periodo di piano;

- il Flusso di cassa operativo (calcolato come EBITDA - Variazione del capitale
circolante nemo — Variazione dei fondi — Investimenti e oned finanziari relativi
allapplicazione del principio contabile IFRS 16 - Variazioni delle passivita finanziarie
relative al’applicazione del principio contabile 16) & stimaror

o nel 2020 pad a Euro 0,6 miliardi;
o nel 2027 in percentuzle compresa tra '80% e 785% del’EBITDA;

- il Resurring Free Cash Fiow (Caicolato come EBITDIA — Tasse — Variazione del capitale
circolante netto — Variazione dei fondi — Investimen ricorrenti — Oneri finanziari —
Investiment e oneri finanziad relativi all’applicazione del prncipie contabile IFRS
16 — Variazioni delle passiviéd finanziarie relative allapplicazione del principio
contabile IFRS 16) & stimato

o nel 2020 pari a Euro 0,4 mifiardi;

o in crescita sino al 2027 ad un valore superiore 2 Euro 0,6 miliardi,

11 Piano Combined si basa su un insieme di ipotesi di realizzazione di eventi futuri e di azioni
che dovranno essere intraprese dal management di Inwit e che inchudano, inver afia, assunzioni
di carattere generale e ipotetiche, relative ad eventi futurl; azioni del management 2HES

necessaramente si verificheranno; ed eventi e azioni sui quali gh amministrator.dy
mianagement non possono influire o possoto, solo in parte, influire circa L'an 1}@
principali grandezze -pattimoniali ed economicke o di alsri fattori che nesfdsh:
Pevoluzione, sopts richiamate e principalmente relative a: nfi

- evoluzione delFinflazione: 3i ricorda che, nella maggior parte dei casiN\:
annuale dei ricavi contrattalizzati di Inwit e VOI) Towers & indicizzata all'd}

- evoluzione dei segmenti di mercato relativi 2 Mobile (5G), Fixed Wireless Access
(FWA) e Internet of Things (I0T) in termini di dimensione, sviluppo ¢ temporalitd -
cosi come riflessa nel Piano Combined; o

- incremento delfa quota di ricavi diversi da quelli derivant dai Master Service
Agreement che saranno sottoscsitti con TIM e VOD alla Data del Closing;

- sviluppo di muove tecnologie rispetto a quelle fattorizzate nel Piano Combined,
seppur allo stato difficilmente prevedibile;

- rinegoziazione dei principali termini e condizioni alla scadenza dei contraui di
locazione passiva;

- capacicd di Inwit pos? Fusione di procedere a sifinanziare, nell’odzzonte temporale del
Piano Combined, il Bridge Facility ¢ i Term Loan Facility con altre forme di
finanziamento & medio-lungo termine, coerentemente con Pobiettivo di mantenete
una struttura finanziaria considerara efficiente;

- eventuale peggioramento del contesto economico internazionale con eventuali
impatti sugli investimenti non ricorrenti sostenuti da Inwir,

N
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- potenziale perdita di volume d'affari a seguito di mancato tinnovo degli accordi
commerciali in essere tra Inwit ¢ i propri clienti o rinegoziazione dei principal: rermini
e condizioni degli stessi alia relativa scadenza;

- mancata materializzazione delle opportunizi di investimento idencificate nel Piano

Combined;
~  ntomi degli investiment! inferiori rispetto & quanto ipotizzato nel Piano Combined;

- variazione del mix dei Servizi Garantiti, compatibilmente con quanto previsto dagli
accordi contratruali e purché i flussi economico-finanziari associati a tle muovo
mix dei Servizi Garantiti siano in grado di mantenere inalterato il proprio valore
artuale netto per Inwit).

Va tuttavia evidenziato che, a causa dell'aleatorieth connessa alla realizzazione di qualsiasi
evento futuro, sia per gmnto concetne il concretizzarsi dell’accadimento sia per quanto
riguarda b misura e la tempistica della sus manifestazione, gli scostamenti fra valori
consuitivi ¢ valori preventivati nel Piano Combined potrebbero essere significativi, anche
qualora gli eventi previst nell'ambito delle soprarichizmate assunzioni si manifestassero,

Sirpora di seguito il Piano Combined:

CAGR

. - . 1}

{in miliawli di Enro eccetto le pereentnali) 2026PF 2027E 2020PF-2027E
Ricavi S i R 03 5% - 7%

ETna® ;. - ' . 07 +5% - 7%

In finea o lepsermente

90% superiore al livello del
2020

" Inyestimenti Heorant! (mainlenance n:.a'pex) i . 0,01 In linea ailivelio del

Investiffenti aon ricomenti (growth capex) 0z Infedori a €0,Inid
FCOin percenieale

| Flussa dicassa operative (FCOY ™ G5 Gel'ERITDA;
: 80% - 8%

Recusring Free Cash Fow™ : 04 Superiore a E0,6mid

Nate; (1) 1 dati relative 21 2020 sono pro forma ipotizzando, a meri find ilbestrativi, cbe s Fusione s avveunta # 1 gonnot
2620; (2) EBITDA rapprosentate ante costi della iransagions; (3) Caleolato come EBITDA — Variasione del agpitols
erciante wetto - Veriagione dei fondi — Tnvestieenti ¢ onert fivansgar! relativi aflappisazions del priveipis oniabile IFRS 16
~ Variazgoul delle pasiivita finanzgarie relotive all applizatons dol prineipio comtabile IFRS 16; (2} Catolato come EBITDA
= Taise — Vartagjons del capitale arvolamte weito — Variagjone dei fouds — Tnpestimenti vicorsanti — Oneri fnansiari —
Invessimenti & onerd finangiari refatisi alfapphicaione del princivio contabife IFRS 16 — Varlagjori delle passiviti fuansgarie
relative all applivasions del prineibia cowlabile IFRS 76.

b

32 Debito assunto da Inwit per Ia realizzazione dell’Operazione

Al fine. di realizzazione dellOperazione, ivi inclusi Pacquisto della Partecipazione di
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Minoranza in VOD Towers & Peventuale Distribuzione Straordinaria, zlla Data del Closing,
Inwit sottoscriverd con le Banche il contratto relativo al Finanziamento che sard erogato in
pari data e i cui principali termini & condizioni sono riflessi nella comudtusent Jester sotroscritta
ira [nwit € le predetre Banche in data 26 luglio 2019,

Come accennato, sulla base dellandamento del Piano Combined, Inwit ha stimato di
ricorrere al Finanziamento per la realizzazione del’Opetazione per un impotto pari a
complessivi Euro 2.970 milioni (1 “Debito™). In particolare, nella sostanza, le risorse
finanziarie a servizio dell’Operazione verrebbero cost raccolte:

{0 Euro 1.500 milioni artraverso una linea temporanea, c.d. Bridge Facifity (“BE"), delia
duratza di 18 mesi, eventualmente estendibile di ukerior 6 mesi, rimborsabile
interamente alla scadenza, ad ur tasso pari a Euribor incrementato di uno Spread (90-
270 bps in funzione della durata della faifity, con un valore iniziale di 90 bps);

()  Euro 1.000 milion attraverso una [inea a lungo termine, c.d. Terwr Loan Faclity
(“TLF™), della durata di 5 anni, imborsabile interamente alla scadenza, ad un tasso
pari a Euribor, incrementato di uno Spread (100-275 bps in funzione del Lesengge
Ratis, con un valore iniziale di 155 bps)

{iiif  ulterior Euro 470 milioni attraverso una linea c.d. Relving Facky (‘RF”) di Eura
500 milioni, con durara qumquennale € con un tasso pati all’Buribor incrementato di
uno Spread (70 — 245bps in funzione del Iewsrage Ragio, con un valore iniziale di

. 125bps).

In base a quanto previsto dalla ammisment ketter, 1 contratti che disciplinerarno 11
Finanziamento prevedranno I'obbligo, in-capo 2 Inwir, a partite dal 31 d:cernbu: 2024
nspettare un rapporto Toml Net Debt/EBITDA non. superiore a 7,0x, ¢g i

semestralt fz
Per quanto concemme 1 possibili utilizai delle predette linee di credito le farfy BF T
sono al servizio de: (1) il finanziamento deffacquisizione della Partecipazione!d
in VOD Towers ¢ ogni relativo costo/feg (i) la Distribuzione S:mordﬁga\‘n

rifinanziamento di eveneuali debiti | pregressi i di Inwit; e. {1v) fmanzmne eventual? 13

cassa.

1l costo del debito di Inwit poss Fusione, a sepuito dell’utilizzo sopta desciitto delle famhity
bancarie, & asteso essere compreso ta 1,5% e 1,7%, sullz base agli atmali livelli dei tassi
Jd'interesse e a seconda della tempistica di tifinanziamento della BF.

Inwit, come riflesso nel Piano Combined, prevede di avere, alla data del 31 dicembre 2020
(ipotizzando la Data del Closing al 30 gizgno 2620), un indebitamento finanziario pari a Euro
4,0 miliardi {che indica Pindebitamento finanziario stimato & fine 2020, post Fusione}, come
evidenziato dalla mbella che segue. A wl riguardo, si evidenzia che:

- la BF viene rappresentata prudenzialmente in qualitd di quota corrente del debito
verso le banche e pertanto assumendo 1l zifinanziamento in una dara successiva al 31
dicembre 2020, -Tuttaviz, come- sopra- descritto, Inwit-intende procedere a
rifinanziare, subito dopo la Data del Closing, k= BF, per suz natura di duraca
temporanea, con un finanziamento 2 medio-lungo termine; analogamente subito
dopo ka Data def Closing Inwit intende rimborsare, in ttto o in patte, Putilizzo della
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RC tramite accensione di un finanziamento z medio-lungo termine;

- le passivitd per locazioni finarziarie, si evidenzia che sono principalmente reletive
alPadozione del principio contabile IFRS16.

{in miliavdi di Euro) 2020E
Debiti verso banche 2,9
- dicui comrente 1,9
-~ dicuinon comente 1,0
Passivitd per locazioni finanziarie e altri debiti finanziari 1,1
Indebitamento Finanziario Netto 4,0

33 [Risorse finanziatie previste per il soddisfacimento delle obbligazioni della
Societd Incorporante post Fusione e analisi della sostenibilitd ficanziatia ed
economica del debito

1l consiglic di amministrazione di Inwit, ridene che la Societd Incorporante post Fusione sara

_in grado di soddisfare le obbligazioni deila Fusione con le risorse che si prevede verranno

generate dalla stessa cosi come previste nel Piano Combined - oggetto tra Faltro di una

‘-_=‘spe01.f1ca indeperdent business reviene (“IBR”) condotta da Analysys Mason - nonché attraverso

. .ilsicorso-al mercaco obbllgamonano & al mercato bancario per rifinanziare la BF e nmborsare
RC .- L

Con n.fenmen;o alle risorse che si prevede verranno generate dalla Societd Incorporante post
Pusione si fleva che' _ 4 .

-2 la-Sociery Incorpomnte post Fusione & attesa generare stabili flussi di reddito e di
““Cassa, flussi che rmamebbero consistend, ancorché inferior, anche in presenza
eventuall scenari pegglorativi analizzati nelle Awalisi di Sensitivitd (come infra
definite};

- le rsorse di cassa cummlativamente atess nel Piano Combined, prima dell2
distribuzione di dividendi, decisa dagli amministrator! tempo per tempo in carica,
artivano a quasi eguagliare Pammontare di Debito contmtto per realizzare
POperazione e consentono un drastico ridimensionamento dello stesso anche nelle
Awalisi di Sensivivich (come snfr definite);

- come noto, tali risorse sono disponibili per impieghi, talvolta complementar, talvolta
alternativi, quali il dmborso di eventali finanziament in scadenza, [a distribuzione
di dividendi, lo sviluppo di operazioni straordinarie, e cosivia. A questo proposito si
anticipa che la verifica & stata condotia nella solz prospettiva ax gwsz assumibile dal
consiglio di amministrazione di Inwit del 18 novembre 2019 ossia quella di verificare
se tali nsorse, poma di un loro futuro ed eventuale diverso willizzo, siano sufficienti
ad assicurare la sostenibilird del debito. :
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Come descrirto in precedenza la BF di Furo 1.500 milioni ha una dorata di 18 mesi,
eventualmente estendibile di ulteriord 6 mesi, dimborsabile interamente alla scadenza. La
Societa prevede di rifinanziare la BF ricorrendo direttamente 2l mercato obbligazionario in
modo da diversificare le proprie fonti di finanziamento ed ottenere il miglior méx di scadenza
e costl. Coerentemente con la natura temporanea defla fudifity in questione, si prevede di
rifinanziare tale linea di credito nellz prima finestra di mercato utile dopo la Data del Closing,

Nella tzbella che segue & tapptesentata Pevoluzione dei flussi finanziari atzesi (sia generati sia
assorbit)) nel Piano Combined, che consente una valutazione sulla prospertata capacisd in
capo a Inwit post Fusione di adempiere alle obbligazion! sisultanti dall'Operazione ax art.
2501-bis, coma 2 del Codice Civile, ivi incluse quelle derivant dal Finanziamento, enuto
conto di un’ipotesi di politica di remanerazione degli azionisti che si pone Pobiettive di una
distribuzione di dividendi pari a citca '80% degli utili netti attes in ciascun esercizio.

(in miltardi di Eure) 2020E 20238 20278
6 mesi™
Flusso di cassa operativo cumulato (2l netio delle tasse)? 62 17
Capex cumulate 0,0 {0.7)
Cash Flow cumulato a servizio del debito 0,0 1,0
QOneri finanziari cumalati : ©0) 02
Accensione/{rimborzo) finanziamenti cumalati ©,0) {0,1)
FCFE cumulato (0,9} 0,7
Dividendi ordinari cumulati - {0,7)

Cash Flow cumulato ) . - -

Indebilamento Finanziario Netto/EBITDA 5,7x 4,7.)4/’

Note: (1) Cafeolate come EBITDA ~ Variazjoue del capitale drfante wette — Variazione dof ﬁudi['%
Jinansiart refativi alf apphicagions del principio contabile IFRS 16 — Variazioni delle passivetd finansgarie dodiis
del principio contabile IFRS 16 ~ Tasse; (2) 5i sgguata cbe fa Data del Closing & stata ipotizgata al 3 ginand:
cumsidat da gitgne 2020 a dizembre 2020; (3) Dat? cvmadaif da ginguo 2020 a dicensbre 2023; {#) Da Eunnl
2020 z disembre 2027, . '

Con particolare riferimento alla menzionam politica di distribuzione dei dividendi posr

Fusione, si rammenta che - ai sensi del Patto Parasociale (i cui contenuti essenziali sono gi2
stati pubblicati ai sensi dellazt. 122 TUF e dell’att. 130 Regolamento Emittenti) — & previsto
che, “previa decisione def consigho i amminisiragions di Imwit che terrd conto, tra Paliro, del piano
industreale di Inuit, dells aspettative & crescize ¢ generazyone df cassa, delle considerazyoni relative af raring
¢ delle apiond stratggicke disponibiti, TIM ¢ VOD EU convengono she Inwis avr Fobiettive di distribuire
un dividendo annuo corispondents ad alprena I80% deif wtity wetto o eservizgo (ettificato per ke poste ung
pantum ¢ Straordinarie)”.

Analisi di Sensitivizh

La verifica da parte di Inwit della propriz capacitd, quale Socies Incorporante di rimborsare
il Debito alle scadenze prestabilite, svolta anche con Tausilio di propr primari adisors
indipendenti, si & fondata, olre che sul Piano Combined (c.d. scenatio base), su scenari
alternativi peggiorativi {“Analisi di Sensitivitd”} che simulano il mancate raggiungimento,
in percentuali anche rilevant, degli obiecrivi di:

QA
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- Sviluppo delle Swalf Colls;
- Ricavi da locazione dei macro siti cormessi ai fenants diversi da TIM e Vodafone;
- Propressiva rinegoziazione ed efficientamento dei grownd lase.

Inolre & stato sviluppato uno scenario di srers fest consideraro di pidy improbabile
accadimento nel quale vengono combinati i tre effetti peggiorativi ipotizzandoli come
contemporaneamente verificati.

La verifica della sostenibilitd finanziaria del Debito ha riguardato anche il rispetto di uno dei
pidy diffusi rapporti che esprimono la base di calcolo dei finandiaf sovenanss nei contrard di
finanziamento, Le. il rappotto tra Indebitamento Finanziaro Netto ed EBITDA. In wud gli
scenari (mello scenario base e negli scenari alternativi stressat}) il rutio mostra livelli
soddisfacent. i seguito viene fornito il dettaglio:

R T T ELN 20 el e b0 o east S TS Easeuetv Ak a1 s L R LI A A
(in Euro mid) v
20238 2027E 10238 2017
100% 10 2 T00% 4% 20
75 19 e 75% 3% 1k
Sl Colls a% 10 at % 43x 31x
st 10 31 0% e 32
HBE 2027E 2023 2027E
T00% 0 2 1005% a2 Tk
o = N 10 30 % a3 ax
Rieavi macro il 3 parcy 9% 10 36 @% 44x 3k
st g g gpgen e e S
Wl 2023E 2029E 2023% 2027E
BRI 0% 0 ) 100% 42 30
g TR 10 3 5% 420 Fr
X Gound Ise. 0% 10 31 | 50% 4 50
. : 256 . W3 =% 43x 3,1x
€

us . 27 48x 36

Quindi anche nello scenario di s#ess fes, considerato di pity improbabile accadimento e nel
quale vengono combinati i tre effetd peggiorativi ipotizzandoli come contemporaneamente
verificat, [nwit ¢ stimata essere in grado di generare Faro 2.7 miliardi di sasdyfon curmalato a
servizio del debito, raggiungendo un indebitamento di 3,6x EBITDA 2 fine Piano Combined.

* 3.4 Conclusioni

Alla lnce dei dati innanzi commentati, 8 ragionevole ritenere che Inwit sard in grade di
nispettare gli impegni finanziari derivanti dal Finanziamento, sia in termini di piano di
rimborso del capitale, sia in termnini di pagamento degli interessi, Le risorse finanziarie che ci
si aspetta che vengano generate nell'arco del Piano Comnbined, infath, permetteranno di
adempiete alle obbligazioni derivanti dal’Operazione nel senso di cui all’art, 2501545, comma
2, del Codice Civile, consentendo a Inwit di mantenere al contempo la capacita di porre in
essere gli Investiment necessari per Fesercizia delle ativid.

4 IL RAPPORTO DI CONCAMBIO E I CRITERI SEGUITI PER LA
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DETERMINAZIONE DI TALE RAPPORTQ
4.1 IlRapporto di Cambio e i valori attribuiti alle Societa Partecipanti alla Fusione

1l Rapporto di Cambsio, gia stabilito nel Framework Agreement (che, come deto, definisce
gli impegni di Inwit, TIM, VOD EU e VOD in relazione all Operazione), & stato determinato
dai Consigli di Amminisurazione di Inwit e di VOD Towers a seguitc di una ponderata
valutazione effetruara, nel contesto dellz negoziazione dellinters Operazione, dalle parti del
Fremework Agreement, vi inchise, da una parte, Inwit e 'TIM quale socio di conurello della
stessa, e, dall’altra patte, VOD {in quanto titolare del Ramo Towers) ¢ VOD EU, quale socio
unico di VOD nonché della costituenda VOD Towess, terendo conto della nawra
del’Operezione ed adottando merodi di valutazione comunemente utilizzat, anche 4 ivello
internazionale, per operazioni di tale natura, per imprese operand nel sexwore di riferimento
ed adeguati alle caratteristiche di ciascuna Societh Parecipante alla Fusione,

In particolare, & Consiglio di Amministrazione di [nwit, gi3 in occasione della discussione ¢
approvazione del Framework Agreemnent, si & avvalso della relazione predisposta dall’adviser
finanziario Mediobanca in data 26 luglio 2019 che ha fomito un’opinione in metito alla
congtuitd dal punto di vista finanziario, c.d. “fairwess opinien” dell'operazione &, nello specifico,
del Rapporto di Cambio, La predetta “fzirmess apinior” ha concluso per la congruitd, dal punto
d1 vista finanziario, del Rapporto di Cambio proposto.

Per completezza si rinvia alwresi al contenuto dellopinione {c.d. faimess apinion) In meriro alla
congmitd, da un punto di vista finanziario, del Rapporto di Cambio, rilasciata da Equita in
dar 26 luglio 2019 acclusa ai parere del Comitato OPC che & a sua voln allegato 2l
Documento Infonmativo (il “Parere. di Equita™), di cui 1 Consiglio di Amminisarpritng Brey
Inwit ha almesi tenuro conto nella valurazione del Rapporro di Concambio, - ;

La congruiti del Rapporto di Cambio (oltre che Ja ragionevolezza delle indicazioni
nel Progetto di Fusione circa le risorse finanziatie previsse per il soddisfagime
obbligazioni di Inwit post Fusione) sard, come indicato al precedente paragrafo 2,151
anche della Relazione sulla Congruitd del Rapporto di Cambio che sark resa QIEdped
Cormune e parimenti messa a disposizione degli azionist delle Soclerd Parteci{:}%.’- i wlld
Fusione e del pubblico ai sensi della normativa vigente. .

42 Il Rapporto di Cambio e le metodologie di valutazione utilizzate ai fini della
relativa determinaxzione

4.2.1  Rapporio di Camlie

Il Rapporto di Cambio — che risulta compreso in tutt gh ntervalli di valutazione descritti nel
paragrafo successivo — & pari a n. 360.200.000 azioni Inwit di nuova emissione prive del
valore nominale attribuite 2 VOID EU a fronte del’annullamento, in sede di concambio, della
partecipazione pari al 56,6% che la stessa detend in VOD Towers alla Data def Closing. La
restante quotz del 43,4%, detenuta da Inwit a seguito dell’zequiste per un comispettivo di
Furo 2.140.000.000, sari annullata senza concambio.

Non sono previsti conguagli in denaro, fermo restando quanto precisato con riferimento alla
procedura di aggiustamento descritta in premessa. 5
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T Consiglio di Amministrazione di Inwit ha approvato il Rapporwo di Cambio a seguito di
una ragionat e approfondim valutazione delle Socierd Partecipant: alla Fusione, condotea
adotiando metodi valutativi comunemenie utilizzati, anche a livello Internazionale, in
operazioni similar e per imprese operanti nel medesimo settore.

I1 Consiglio di Amministrazione di VOD Towers ha approvato il Rapporto di Cambio
facendo proprie le ragionate e approfondire valutazioni defle Socies Partecipanti alla Fusione
gid svolte dalle patti del Framework Agreement e, in particolare, dalla controllante VOD EU
e dalla collegata VOD.

Come indicato nel paragrafo 2.2, nella predetta valumzione si 2 tenuro anche conto del fatto
che POpemzione prevede, alla Data del Closing, la sottoscrizione di un nuovo Master Service
Apreement con 'TIM (Le,, TIM M5A} e di un Master Service Agreement con VOD (ie., VOD
MESA) con conternt sostanzialmente analoghi,

Trz le modifiche piit rilevanti che sono state apportate rispetio al Muster Service Agreement
artualmente in essere con TIM e che sono riflesse nel VOD MSA — e di cui si & senuto conto
nella valwazione — si segoala: (i) Pestensione su base nazionale dellattuale accordo di
condivisione delle infrastratrure passive di rete w2 TIM e VOD in zone rurali; (if) limpegno
da parte di TIM e VOD ad acquistare da Inwit determinatt servizi {nuovi siti, nuove small
cells outdoor e muove ospitaliti su sitd esistenti) e (iii) la facoled di recesso di TIM e VOD
rispettivamente su 290 siti ciascuno in 8 anni.

. 'Tali disposizion: comsentono di accelerare il raggiungimento di determinati obiewivi

* pestionali rispetto alle due entitd su base stand-alpre cosi come llustrato nella presentazione al
-mercato dell’Opemzione in data 26 luglio 2019 a cul s rinvis per maggiod deutagli
('Preschmzione “Vodafone partnership” del 26 Iuglio 2019 disponibile sul sito inseruer
W, mWi%{lt sezione “Investitori / Presentazioni e Webcast™).

“Neﬂ’ambjto della valutazione si segnala che st & tenuto. conto altresi delPimpatto positive
deuvante dallottirmizzazione della strutiura finanziada di Inwit che 'Operazione comporta.

Infme, il Conslgho di Amministrazione ha tenuto conto delle considerazioni valutative svolre
a Mediobanca e riportate nella relativa fafrmess apindon, condividendone metedo, assunzion
‘e considerazioni conclusive. Inoltre, nell'ambito della discussione consiliare che ka preceduto
I'approvazione del Framéwork Agrccment il Consiglio di Amministrazioné ha preso altresi
atto dei contenuti del Parere di Equita in merito alla determinazione de] Rapporto di Canbio.

4.2.2 Mefadange i vahrtazione

Al fini delia Fusione, coerentemente con quanto avviene in operazioni sinailas, i valori delle
Societa Partecipan alla Fusione sono stati determinati in ipotesi di continuit azlendale e dt
condizioni “normali” di funzionamento delle stesse, nonché in ottica ¢.d. “stand abnd®, vale
2 dire sulla base dell’attuzle confipurazione - ivi incluso il fatto che siano in prade di
manienere 1 propri contratti di ospitalits attiva e passiva - e delle prospettive furure delle
Societh Partecipanti alla Fusione autonomamente considerate ¢ senza tenere conto delle
potenziali sinergie derivant dallz Fusione medesima.

Iz scelea delle metodologie di valuazione e delle relative modalia di applicazione & stata
effettuate anribuendo primaria_inporanza ai fondamenwali requisiti di omogeneita e
confmntabxhta delle stesse. Il principio metodologico zdottato, coerenternente con quanto

X
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avviene in operazioni similari, & quello delle stime di valore relacivo, che si focalizza non sulla
determinazione dei valon economici assoluti delle societi coinvolte nella fusione, bensi sul
conseguimento di valor tra foro confrontabili, al fine di individvare rapporti di cambio che
risultino congrui.

Tenuto conto delle informazioni disponibili, delle finaliea della valutazione in oggetto, deila
prassi valutativa in linea con pli standand nazionali e invernazionali, delle caranerisviche proprie
di Inwit ¢ VOD Towers per loro namura molto simili, della tipologia di operativiea, del
mercato di riferimento in cui le stesse operana, e considerando lo s#rwr di sociera non quotara
di VOD Towers, 1 metodi di valuzazione individuat sono:

* il metodo dei Muldpli di Mercato; e
= il metodo del Discounted Cash Flow.

Metodo dei Multiphi di Mercawo

It metodo dei Multipli di Mercato & basato sull'analisi delle quotazioni di Borsa di un
campione di societd comparabili a quelle oggetro di valutazione. Per Papplicazione del eriterio
si calcolano una serie di rapporti fra i valare di Borsa ed alconi parametri significativi
selezionati. Ia media dei rapporti cosi ottenuti viene quindi applicata ai fondamentali defla
azienda oggeto di valutazione al fine di ottenere 1l valore teorico attribuitole dal mercata.

Liapplicazione del Metado dei Mukipli di Mercato ha comparrato le seguent fasi: %
- Individuasione delle societd comparabili alle Societd Partecipanti alla Fusione

Inwit e VOD Towers per loro narura sono societd molto simili. In particolare le due socied --
operano nel medesimo settore, hanno un numero di torm pressoché identico (circa 11000

siti ciascuna), una zenangy raio MINO - ovvero il rapporto tra il numero di ospitalid. de
MNO ed i} monero di torri - molto simile {1.64x per Inwit ¢ 1.59x per VOD 'g,oxye )t

Inolire entrambe operano esclusivamente in [tzlia e non presentanc esposizior
brvadeasting. Tali carareeristiche, unite al fatto che i carve-out finandial & le protezioni'e
finanziarie stand alone di VOD Towers sono stati costruid sulla base di un!

Agreement tra VOD e VOD Towers speculare a quelio di TIM con Inwit fan
socierd abbiano grandezze economiche e profili di crescita pressoché identici, ©

Tenuto comto di tale forte comparabilita la societd di riferimento per la valuazione di VOD
Towess & stata individuara in Inwic

Ai fini della valutazione del Rapporto di Cambio i valore di Inwit ottenuo a diversi prezzi
di borsa e targst price deghi znalistl di fcerca prima e dopo Pannuncio delPOperazione al
mercato in data 21 febbraio 2019 & stato confrontato con il valore di VOD Towers ottenuto
applicando 1 corrispondenti nuleipli di Inwit. .

Le Sociest Partecipanti alla Fusione sono state altresi confrontate con un selezionato
campione di TouwerCo. Posta Iimportanza di assicurare, per quanto possibile, condizioni di
comparabilia wa Je societd oggetto di valutazione e queile inchuise nel campione di
rferimento, le analisi svolte hanno condotto anzitutto alla selezione di wn campione di
riferimento ottenio escludendo dal medesimo le TomerCr con un’esposizione verso il
SEQIMPIIO broadeasting,

?
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Tal criteri hanno portato alia sefezione di un campiene composto dalle seguenti sociera:
American Tower, Crown Castle e SBA (“TowerCo US™).

- Sealta del mvitiplicaror wmtifizmnti

Coerentemente con Ja prassi prevalente in relaziorie a valutarioni condotte nel sertore tord,
in cui operano le Sogieti Pareecipant alla Fusione; si sono adortati | moltiplicator Buterprise
Valee/ EBITDA (EV/EBITDA) e Egrity Vakue/ RECF {Eq V/RFCF),

I maldpli sono stati calcokaii con riferimento al periodo 2018-2020.

1 multipli individuati sono statl applicat! ai comispondenti valori di EBITDA, e RFCF delle
Socierd Parecipand alk Fusione.

Metodo del Discounted Cash Flow

I Discounted Cash Flow rappresenta una mevodologia analitica ed appartiene alla famiglia
dei metodi di valueazioné di-tpo finanziado. Tale merodo penmerre di valutare le specifiche
prospetive di crescia a medio-lungo termine defla societs opeerto di vahmazione
mdipendenternente dal- semimens del mercato borsistico, ma remuo conte del piano di
sviluppo della soci¢td stessa e delle prospestive di crescira del business in cuf opera.

La deternpnazione dell’equity value attraverso il DCF, di fatio, rientra nel pili ampio novero
delle valutazioni basate sul metodo dei fussi,
il metode dei flussi considera VEnterprise Value (EV) come il walore atrwale di una
successione i flussi -foter; geneatt -dallimprésa, tenum conty del valofe a scadenza
dellimpresa stessa-(Terminal Value o TV). -

=

avalueaziohe &basdn sully segiente formula:

: ; w e

o : F ¥
B =Y e
N (L+WACCy {1+ Wwacon

Dave: g .

o  PCFF = Unlevered operating free cash flow annuale atteso nel pededo i

"= 0 = numeto anai previsiondli

. ® WACC = Weighted Average Cost of Capital

M valore dell’azienda (Bauity Vakae) & quindi detesminato sottraendo alP TV Fammontare del

debito noixché aleri adjus tmesit nor operativi al tempio 1=,

Nell'spplicazione del DCF si $ono detershinati i costd medi ponderati del capitale (WACCO)
delle singole Societ: Parteciparci alla Fusione, sulla base dei quali sono swti scontad sia 1
thussi di cassa del business plan sia il valore terminale, determinaro sulls base del flusso di
cassa noitializzato oltre il periodoesplicite di piano per entrambe le Societd Partecipint alla
Fusione. oo
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WACC = K (1 ~£) (Dg )+K‘ g‘a)
tE= S “rElT M \aTE

Dove:

s Kd = Costo del Debito

*  Ke = Costo delPEquiry

o D»=Debiwo

e L =Equity

o ¢ =Tax rate
In particolare, il casto del debito rappresenca il costo del debim a medio e lungo termine, a
netto dellefferro fiscale. Dlalera parte 1 costo dell’Bquity rappresenta il ritomo atteso
dalfinvestitore e tiene conto del rschio associato allinvestimento calcolato sulla base del
Capital Asser Pricing Model secondo la seguente formula:

K,=rf+F(rm—1f)

Dove:

o f =rasso atzeso di sitomo di un nvestimento privo di rischio _
e = coefliciente che misvra fa correlazione b il ritorne atteso dallinvestimento
ogperto di analisi ed Il titomo ateso dal mercato

o rm = ritomo medio atteso dagli investiment] in equity sul mercato
e (tm - if) = Equivy Risk Premium (ERT)

Sintesi del risultati _ !

A
La tabella sottostante riporta, per cdascuna, metodglogia di valutazione utiﬁzzata\{i ek

del numero di azieni Inwit da attribuire 4 VOD BU a fronge dell’anﬂﬁihlme:”ir
partecipazione pari al 56,6% che la stessa detersd in VOD Towersalla Data del Closhig

i . ) . .| Milioni di azioni Inwit a &otxté del
Metodologin di Valutazione 56,6% dli VOD Towers
Miniwo Massimo
Muliipli di Twit ' 47 o 3BE .
Metodoe dei Muldpli e
Multipli TowerCo US . - 357 373
Metodo del Discounted Cash Fiow 357 375

La congguita delie azioni attribuite 2 VOD EU, pienamente allinterno degli intervalli riportatt
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nella tabella qui soprs, risulia anche dalle valutaziont svolte da Mediobanca e Equits e
formalizzate nelle tispettive faimess gpinion.

423 Difficolta di valutazions

Al sensi delbart. 2501-guinguies del Codice Givile, si riassumono di seguito le principali
difficolts incontrate dal Consiglio di Amministrazione nelambito delle vautazioni effercuate
al fine della determinazione de] Rapporto di Cambio.

Le valutazioni alle quali il Consiglio di Amministrazione 2 infatti pervenuso per fa
dercrminazione del Rapporto di Cambio devono essere considerate alla luce d waluni lirmiti e
criticitd, tipiche in quespo ambito di analisi, nonché deile peculiarica specifiche di Inwit e
VOD Towers. Ciascuna delle metodologie di valutazione impiegate, pur rappresentando
metodologle riconosciute e normalmente utilizzate nefla prassi valurativa sia jraliana sia
internazionale, presenta comunque delle limitazioni intrinseche e specifiche del’Operazione.
In particolare, tra i limiti e ke principali difficolia di valutazione sisegnalano i seguend aspext:

@ le proiezioni economico-finanziarie, per loro natura, presentano elementi di
incertezza e soggettivitd e dipendono dall’effettiva realizzaziene delle ipotesi e delle
assunziont utilizzate nella formulazione delle previsions;

(i) nell'individuare ed applicare i vari metodi valutativi, 51 sono dovute effettuare una
serie di ipotesi e stime considerate ragionevoli anche con riferimento alla prassi
italiana e intemazionale, e determinate sulla base delle informazioni, che wttavia
contengono inevitabilmente elementi di zleatoriety;

i) Pattivitd svolta da Inwit e dal Ramo Towers & in larga parte basata su contratti di
;... j-ospitalith attiva e passiva con scadenze predefinite, che hanno pertanto impart
sullorizzonte temporale delle proiezioni economico-finanziarie di Inwit e VOD
Towers. 8i & inoltre assunta la continuicd del contesto regolatorio e tecnologico con
quelli attualmente noti o in vigore;

sconspecifico riferimento al criterio dei Multipli di Mercaro, esiste un numero limitato

- di-socies quotate” oggenivamente  comparabifi sulla base di un complesso di

* - caratteristiche {ad‘ésempio dimensione, business mix, ciclo degli investimenti, wssi di

* crescita, esposizione geografica, risulrati economici, strattura finanziaria, normativa
fiscale e copertura da parte degli analisti di ricerca) wli da essere prese come
riferimento puntuale e attendibile nell’applicazione della metodologia di valutazione
dei Multipli di Mercato.

5 MODALITA DIASSEGNAZIONE DELLE AZIONI ORDINARIE DI INWIT
E DATA DI GODIMENTO DELLE STESSE

Le Nuove Azioni Imwit, calcolate in base al Rapporto di Cambio, saranno emesse da Inwit e
attribuite 2 VOD EU, alla Data di Efficacia, a fronte dellannullamento della partecipazione
deteruta da VOD EU in VOD Towers.

I1 predetto concambio verr) effettnato, senzz alcun onere per spese e commissiond a carico
degli azionisii della Societi Incorporanda.
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Le Nuove Azioni Inwit saranno messe 2 disposizione di VOD EU alla Data di Efficacia.

Inoltre, Inwit fard quanto necessario affinché le Nuove Azioni Inwit siano ammesse alla
quotazione su MTA sin dal momento della loro emissione.

Ultegori informazioni sulle modalita di atwribuzione delle Nuove Azioni Inwit saranno
comunicate, Gve necessario, con apposito comunicato stampa pubblicato sul sito inerwer di
Inwit (www.inwis.com),

Le Nuave Azioni Inwit avranno dar di godimento identica a quella delle azioni Inwit in
circolazione alla Dawm di Efficacia, saranno soggetee alla gestione accentrata di Monte Tiwoli
S.p.A. in regime di demererializzazione e attribuiranno a VOD EU gl stessi diriti spettanti
alle azioni ordinarie oggi in circolazione.

6 DATA DI IMPUTAZIONE DELLE OPERAZIONI DELLE SOCIETA
PARTECIPANTI ALLA FUSIONE AL BILANCIO DI INWIT, ANCHE Al
FINI FISCALT

La Fusione, a fini civilistici, sard efficace a decorrere dalla Dara di Efficacia; da tle data, Inwit
subentrerd a VOD Towers in tutiiimpporti nei quali quest’ultima era precedentemente parte,
assumendone i dirieti e gli obblighi.

Anche 2 fini contabili (con conseguente imputazione al bilancio della Socied Incorporame
delle operazioni della Societd Incorporanday e fiscali, la Fusione sark efficace dalla Data di
Efficacia.

7 RIFLESSI TRIBUTARI DELLA FUSIONE
Al fini fiscali ialiani, Fopetexione di Fusione & “neutra™ agli effetti dellimposiziny
In particolare, ai sensi dellart. 172 del D.P.R. . 917 del 22 dicembre 1986 (Testo i
Imposte sui Redditi - “TUIR™) la Fusione non di luogo allemersione di componery
o negative di reddito imponibile i capo-ai soggent partecipanti, LT
Le evenmali differenze di fusione che dovessero emergere in esio all'operazione non
concorreranno a formare reddito imponibile in capo alla Socied Incorporante, essendo la
fusione irrilevante ai fini delbimposizione su reddid. [ beni ricevuti dallz Socies Incorporante
saranno da questa assunti fiscalmente in base allultimo valore riconosciuto ai fini delle
imposte sui redditi in capo alla Societd Incotparanda (principio di continuith dei “valosi fiscali
riconosciud™).

Non essendovi riserve in sospensione di imposta, né riserve di rale narura successivamente
imputate 2l capirale sociale della Societd Incorporanda, non si rendono applicabili le
specifiche disposizioni dellart, 172, comma 5, del TUIR

Per quanto tiguarda a decorenza ai fini contabili e fiscali della Fusione, si rimanda al
precedente paragrafo 6 dellz presente Relazione.

Gli obblighi di versamento della Socieci Incorporanda, inclusi quell; relativi aghi acconti di
imposta e alle ritenure operate su redditi altrui, saranno dalla stessa adempiud fino alla Daw
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di Efficacia; successivamente a tale dava, i predewi obblighi si intendono a wui ghi effeni
wrasferiti alla Socied Incorporante.

Per quante riguarda ghi azionisti di VOD Towers, ai sensi dellarticols 172, comma 3, del
TUIR il concambio delle quore di VOD Towers con azioni di Inwit non costituisce ai fini
IRES né realizzn, né diswibuzione di plusvalenze o minusvalenze, né consegmmento di
ricavi.

In relazione z[Pimposizione indirestz, Pato di Fusione & soggerto ad imposma di registro nella
misura fissa, aj senst delarticolo 4, lectera 1), della pare prima della Tariffa alfegata al D.P.R.
n. 131 del 26 aprile 1986, Inoltre, ai sensi delfart. 2, terzo comma, lett. f), del PR, n. 633
del 26 otrobre 1972, | passaggl di beni in dipendenza delPeperazione di Fusione non
costituiscona operaziont rilevant ai find delPimposta sul valore aggiunto.

8§ PREVISIONI  SULLA  COMPOSIZIONE  DELL'AZIONARIATO
RILEVANTE DELLA SOCIETA INCORPORANTE A $EGUITO DELLA
FUSIONE E APPLICAZIONE DEL MECCANISMO DI COSIDDETTO
“WHITEWASH” '

I’ azionasdato rlevante di Inwit alla data della presente Relazione & stato ripoitato nella tabslha
sb paragrafo 1.1.2. A rale data, TIM & infawt proprietaria di ni. 360.200.000 azioni ordinarie
di Inwiz rappresentati il 60,033% del capitale sociale.

All,a Data di Efficacia e per effetto della Fusiche, VOD EU vetrd a detenere n. 360,200,000
azion, carmispondenti a1 37,513% del capitale sociale di Inwir, e TIM continuerd a detenere

© L 360,200,000 azioni che, per efferso della diluizione conseguente alla efficacia della Fusione,
T Data di Efficacia corrisponderanno al 37,513% del capirale sociale di Lnwit.

Alla Data di Efficacia, TIM ¢ VOD EU verranno quindi a2 detenere una pamecipazione
patitetica nel capitale sociale di Inwit, corrispondenre al 37,513% ciascuna, ¢ controlleranno
‘ongmnra.mcme Inwit attraverso il Pawo Parasociale.”

‘Subor_dmammulte all'efficacia della Fusione, TIM, VOD I'L e Jmwit si sario. -impepmate a
fare in modo che si renga una riunione del O:msagino di Amrniniistrazione di Inwit nel contesto
della’ quale pli amministratosi prendano atto che Pattiviti di direzione ¢ coordinamento
- esercicata da TIM su Inwit dovri considerarsi cessata approvmo di pmcedere con hutte le
formalitd all'uopo necessade.

It Patio Parasodiale prevede inoitre 'impegne di TIM ¢ VOD LU dalla Brata-di Efficacia e
_ per tutea la durata del Pawo Parasociale, 2 non‘esertitare - congiimtemente o separatamente
- auivitd di direzione ¢ coordinamente su Inwit,

Nella tabella che segue st illustra Fevolizione delfazionatiato di Tnwit per efferto deila
Fusione. ' .
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VOD EU 37.5%

Mercaro 25%

51 yileva che, come evidenziato nello scenario sopra mppresenato, alla Daca di Efficacia,
VOD EU vertd, infard, a disporre di diriti di voro esercitabili nelP Assembilea deliz Societa
Incorporante in misura superiore alle soglie rilevant ai sensi dell’aze. 106 TUF. Pertanto, ai
sensi del TUF, ii compleramento della Fusione comporterebbe Finsorgere in capo a VOD
EU ¢/o 2 TIM dellcbbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto rivelta a tutd |
possessor di titol della Socieed Incorporante ¢ avente ad oggetzo Ja torlith det titoli amimessi
alla negoziazione in foro possesse. Tuttavia, si ricorda che, ai sens: delFarucolo 49, conuma
1, lett. (¢) del Regolamenso Emittent, Facquisto superiore alle soghe rilevant previste
dallarvicolo 106 def TUR non comporta Fobbligo di lanciare un’offerta pubblica totalisaxia
qualom sia “comsegpente ol operazponi & frurione o scisiione abprovats cw delibera assensbleare della vorietd
7 cut il domebbero affrimenti escers dggerto o gfferta ¢, forma gnanto previsie dagh artivefl 23685, 2369 ¢
2373 dol vodies ciwite, senza i vely contrario della meaggioransat ded socd prerenti i gssembles, diversi dol
socio che arguista it parlecipasione superiore alla sogfia yilevante ¢ dul sosio o dad soci ohe defengono, anclhe
df comcerts tw dore, la parlecipagione di magsioranse anehe relatied purchd superiore af 10 per eonte”
(cosiddetta procedum & “plitewark”).

Cope indicato nel Framework Agreement, POperazione & subardinata, infer afra, al fat_,_ O
la Fusione (e in generale POperazione) non detetnin Pobblige in capo 2 TIM /o856
EU (o alle societa controlland o dalle stesse controllate o soggere a comune coy r(ﬂlg}
P omuovere uploffért pabblica di acquisto sulle azioni ondinarie di Tnwit ai sc.n,ﬂ 1
effetd del TUF e cib in applicazione dellesenzione prevista dall'art. 49, comna 1 licg't“
Regolamento Emiteenti. : \j .

Alla luee di quanto soprm, s1 infertano pertanto gli azionisti del fatro chey assumehé@
alla data dell Assemibilea di Inwit convocara per lapprovazione della Fusione sia confermira
Farouale seuttura defPazionariato; la delibera di .lppmwzzone della Fusione ‘sara ‘&l ficace’
soltanto qualora risull appmvam anche applicando il meccanistmo di whirawes di” cm_
alParticolo 49, comma 1, lett. g}, del Regolamento Emirtenti, '

9 EFFETTI DELLA FUSIONE SUI PATTI PARASOCIALI

Alla data def Progero di Fusione e delk presente Relazione, son risultanc in essere aceordi
tra § soci rilevantt af sensi dell"Articolo 122 del TUF, fata eccezione per le patmizioni di cul
al Patto Parasociale e al Framework Agreement.

Per maggios informazioni sul Patto Parasociale si rinvia allestratto o armp, 122 del TUF e
129 del Regolamento Emittend pubblicatc sul sito imerset wwwinwiLit, - sézione
“yorernance/patti parasocial?’ ¢ alle informazioni essenziali e ant. 122 del TUF e 130 del’
ngolamenm Emitteriti  disponibili sempre sul sito iwewz Www.InwLlt, sexione
“gomeranse patll parasociai’. :

Per complete?za sisegnala che, come previsto nel Framework Agreement, subordmamneme
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al venficarsi delle Condizioni Sospensive, alla data di sottoscrizione dellAtto di Fusione,
TIM e VO sottoscriveranno il Patto Parasociale rilevante ai sensi dell Articolo 122 del TUF
con efficacia a decorrere dalla Data di Efficacia.

10 VALUTAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLA
RICORRENZA DEL DIRITTO DI RECESSO E INDICAZIONE DEI
SOGGETTI LEGITTIMATI AL SUO ESERCIZIO

Sisegnala che la Fusione non attribuisce il diritto di recesso in capo ai soci che non dovessero
concorrere alla relativa approvazione, nen integrando gli estremi di alcuna delle factispecie di
recesso individuate dallart. 2437 del Codice Cvile,

e

Signori Azionist, in considerazione di quanto sopra esposto ¢ illastrato, il Censiglio di
Amministrazione di Inwit sotropone alla Vostra approvaziore la seguente proposta di
delibera:

“LAssemiblea deghi azdonisti &F Inwit, riumitasi #n sede strasrdinaria

- preso atio delliserizione del Progetto d&f Tusione per incorporazione di Vodafone Towers Srd in
Tmwit a norma deghi articeli 2501 -ter ¢ 2501 -septies del Codice Ciunle e dell'ulteriore dicumentazione
. pubblicata ¢ dspositata in copia nella sede 4§ Inwis;

- esaminati. ¢ disoussi i Progetto di Fusiene ¢ la Relagiome illustrativa del Consiplio &
- Amministraggone & Inwit predisposta ai sensi deilarticols 250 1-guinguies del Codice Civile ¢ st
- base volontaria ai sensd dellariicoly 20507-bir del Codite Givile, nomché deli'articols 70 def

* Repolamenty Erittents, in conformita allo sehema n. 1 del relative Allegato 3.41;

: ‘,jabr:’e.ro it della situasgone patrimoniaie & rifirimento di Imuit al 30 ssttemrlre 2019 ¢ dlla

L sitnasdene patrivioniale & viferimento & Vodglone Towers S.r.h al 30 settembre 2019, quaki
- Jituazgoni patrimoniali di fusione g articolo 2507 -quater del Codive Civife;

S~ preso atlo della relazione della soctetd & revisiome PO redatta ai sensi dell'art, 2507-bis, commia
5, del Codice Civitey )

- preso gito delle relazione sulla congrwitd del rapporto d¥ carmbio redatta af sensi dsilariicols 2507-
sexies del Codiee Civile dalle societd BDO afia Sp.A. gnale experto womune indipendents
designate dal Tribunale & Milano;

- prese atts del fatts che la stipria delliAdto & Fusione & in ogni caro sospensivaments condisionata
allavveramento (2fe alls rinundia) delle condizioni elencate nella premessa della Relasions
ilwstrativa del Consigho & Amministrazione

delibera

@ di approvare il Prageite di Fustone per incorporagione di Vodafone Towers srk in Inwit, cosi
comse iicritts med Ragisiro delle Imprese df Milans # [0]e pubblicate s sito internct della Societd,
comsprensive del ratporio di cambip 1vi indizate & del nuove statuts soviale df Tnwit, formo restande
ehe la presentz delibera sard efficace solianto gualora risudti approvata senga il volo conirario delia

Y
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aaggioransa def sos prosents in asserwbiea, diversé dal sovie che acquisia la partecipazgons superiore
ally roglic rilfevante ¢ dal socie o A soct che detengons, anche & concerto fra loro, la partecipasione
di maggioranza atiche velativa purehé siperiore al 10% mel rigpetto di quanto previsto dall'articols
49, comma 1, lett, g, del Ragolamento Emittentsy

{#) di approvare Pemissione di n. 360.200.000 azgoni ordinarie, senza aumenio del caprtale sociale
di Lnwis, da assggnare @ Vodafone Enrope BV, a fronte de[/’aﬁmfﬂa.wenfo dells partesipazione
detettista da questultima in Vodafone Towers S.r.4, a servigge del rapporte df cambin indicato nel
Progeiro & Fuviowe; ke aziont di wwova exvissione avranno data 35 godimento identica 2 quella delfe
asdoni ordinarie Inwis in drvolazgone alla data 4% efficacia della Fusione ¢ dovranno essere guotate
su MTA a decorrere da take date;

(%) & prendere atto che ln delibera 4i approvasione della Fnsione, adostata ai sensi dellart. 2502 el
Cedice Cistle ¢ mediante appiicaggone dellarticolo 49, comma T, lett, g, del Regolamernto
Emittenti, esenta Vodafone Enrope BV, ef 0 a TIM S.pAL dall'obblige di promievere un'efferta
pubblica di acquiste aveniz ad ageedte la fotalitd dei Yitefi delle Societd Tncorporante; ¢

{7z) di conferire al Consigle di Amministrazione ¢ per esso al Presidente ¢ allAmministratore
Delegato, in via digginnta tra loro, con piena Jacolid &% subdelega e noming d procuratorf specialf
per singofi @it o categarie d att, ogni apporiune potere per: (a) dare attuagione alla Frusione ¢
rendere exconitoa @ norma 3 logye i deliberaggone di cui sopra; (b) sigpulare e sottoscrivere Atto
di Fsione ¢ in genere compiere o far 52 che venga compiuto graliiasi atte, anche reifificativ o
integrativo, & sodoscrivese o far 53 che vemga sortoscritio gralsias decimento, af sensi del divitto
applicabite, nefla mivera ritenuia necesiaria o amche sfolo appertuna per Vesecnzgone deﬂe
deliberasgions &i cui sopra e, pisi in generale, il buon esito dell'sperazione; (¢) riabilire nell A
Fhusione la data di efftcacia della Frsione ai sensi dell'art, 2504-bis, commea 2, del Codig <
in ascords con Borsa Ttakiana tenendo sonto che 4 tale data le a{zam { df naova mzfm;f::
essere gaotate suMTA - entro i quindic giormt sueressivi all wltima iseriione defl’ Aﬁa :
wel competente Registro delle Imprese;

) & conferive af Consiglie 'di Amminisiragione ¢ per esso af Presidente ¢ aﬂAMM :
Delegato, in sia disgininta ra loru; con piena faeolsd di subdelega ¢ noming i procuratoB il —"
per singofi atti o catsgorte di atfi, ogni apportuno polere per accettare ¢ introdurre nelle deltﬁem:{tom
& cui sopra ogni modifica, iniegrasgons o soppressione, non soransgake, che si rendesse necessarig, -
& vickiesta dafle competerti Antoritd o ai fini dell iscrizione el Regisiro deile mprose, mowshé per . .
proedere al deposito ¢ alliserizione medesima, @ sensi & legee, con esplicita anticpata
dichiarazione di approvagione ¢ ratifica ¢ per Jare quanto aliro 5 rendeise necasario per
Lattuasgons delle presenti defiberagiond”.
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MODIFICHE STATUTARIE

Si riportano di seguito, anche in osservanza delle informazioni richieste dallo schema n. 3
delPAllepato 3A del Regolamento Emittent], le modifiche al testo dello statuto vigente alla
data della presente Relazione che I Assemblea dai Soci di Inwit convocam per Fapprovazione
della Fusione sard altresi chiamata ad approvare, subordinatamente all’approvazicne della
Fusione nel mispecto di quanto previsto dall’articolo 49, comma 1, lett. g), del Regolamento
Emittenti e con effecto dalla Data di Efficacia.

1 MOTIVAZIONI DELLE PROPOSTE DI MODIFICA STATUTARTA

Le modifiche agli art. 11, 13, 16, 18, 22 & 23 dello staruto sociale vigente sono {inalizzate a
riflettere (1) la nuova composizione sociale delPEmittente che vedr, alla Data di Efficacia,
TIM e VOD EU detenere una partecipazione patitetica (37,513%) nel capitale sociale di
Inwat honche (i) le nuove regole relative allz wornporass governase di Inwit che tali societd hanno
disciplinato nel Patto Parasociale e concordato di rifletcere, nel rispetto del imiti di legge e
regolamenrz.n, nel Nuovo Stamuto Inwit.

Le modifiche allat. 5 dello statuto sociale vigente sono finalizzate a recepire Pemissione delle
Nuove Azioni Inwit al servizio del Rapporto di Cambio.

1

ra-2 o CONFRONTO DEGLI-ARTICOLI DELLO STATUTO SOCIALE VIGENTE
" E DI QUELLI DEL NUOVO STATUTO INWIT

‘“In COI]SldeI‘aZIOIlE di quarto precede, il Consigho di Amministrazione di Inwit intende

'sottopo:te all’analisi ealla valutazione del’Assemblea lo starueo sociale vigente a cui sono

state apportate le” seguentl principali modifiche (senza soffermarsi su intervent di natura
. formale), la numerazione dei paragrafl & quella det Nuovo Seatuto Inwi

. Articolo 5: viene modnflcato il numero di zzioni ordinarie emesse che tiene conto delle
Nuove Azioni [nwit,

- Anicolo 11: viene introdotto un gremsn qualificato (75% del capitale sociale con diritto

~divoto in Assemblea) per Papprovazione delle decisioni su talune materie assembleari

di particolare rilevanza cosi che, per la relativa approvazione, sia necessario, in base

agli assetti partecipativi alla Data di Efficacia, sia il voto favorevole di TIM sia il voto
favorevole di VOD EU%

- Articolo 13: viene aumentato il numero minimo dei Consiglier (da 7 a 10) mentre resta
imrvariato in 15 il numero massimo e viene stabilito che il numero dei componenti viene
detetminato in base allesite della votazione sulla relativa nomina (pat. 13.1); viene
precisato che la presenza in Consiglio di almeno un terzo di esponenti del genere meno
rappresentato  rispetto 2l totale @ ricoposciutz solo ove cid sia previsto
mnderogebilmente alla legge applicabille o sia mccomandato dal Codice di
Aurodisciplina nel caso in cui Tnwit vi abbia aderito (par. 13.2 e 13.5); viene eliminato
il riferimento alla lista presentara dal Consiglio di Amministrazione uscente e previsto
che la nomina del Consiglio di Amministrazione debba avvenire oltre che nel rspetto
della legge (ivi inchuso il collegamento con la lista che ottenga in Assemblea il maggior
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numera di vori) anche nel rispetto delle disposiziont contenute nello stanmo sociale
{par. 13.3); viene eliminata [a previsione secondo cul witt i consigheri sono da
intendersi dimissionari nel caso in cul venga meno la maggioranza dei component! del
Consiglio di- Amministrazione e previsto che si intenderi dimissionario linteto
Consiglio di Amministrazione nel caso in cui vengano meno almeno cingue consigheri
di nomina assembleare (par, 13.18); viene previsto che il venir meno def requisiti di
indipendenza in capo a un amministratore non ne determina la decadenza se tli
requisii permangono in capo al mumero minimo di amministratori che devono
possedecli al sensi di legge (par. 13.4); viene introdotta la definizione di “Lista
Qualificata”, at fine di facilitare |a lerrura del meccanismo del voro di lista introdotto
negli articoli successivi (par, 13.8); vengono sintetizzate le quarro procedure del
meccanismo del voto di lista che trovano altemativamente applicazione a seconda degli
esiti delle votazioni (par. 13.9); ove dalle votazioni risuld ma sola o nessunz Lista
Qualificara, (I} viene previsto che i numero di membri del Consiglo di
Amministrazione sia un nummero fisso, ovvero sia sempre pari a 13 {di cui 10 dalla lista
che ha otenuo il maggior numero di voti e 3 dalle altre liste vorate, ove esistend)
ovvero 10 {in caso di esistenza di una sola lista), eliminando la previsione che il numero
di amminiseratori da nominare da ciascuna lista sia caleolato in modo proporzionale;
{ii) viene eliminat la possibilitd che m caso di pily candidati che abbiano ottenuto lo
stesso quoziente sia nominato quello della fista che abbia eletto il minor numero di
amministrator, prevedendo in tal casq quale alternativa - in subordine a }

abbia ottenuro un numero di voti superiore al 50% del capitale della So
di voto viene previsto che il numero dei membri del Consiglio di i
patia 13 {dicui 5 tratti da ciascuna Lista Qualificata nellordine progress 4&
sono elencati nella lista stessa e 3 dalle altre liste votate, ove esistentd) d§vers:
caso di esistenza delle sole due Liste Qualificate di cul sopra) (par. 13.11); ove,afPesital”
delle votazioni, risultino due Liste Qualificate e una di tali Liste Qualificare abbia.
ottemueo un numero di voti superiore al 50% del capitale della Socier con diritto di
voto, viene previsto che il numero dei membri del Consiglio di Amministrazione sja
pari a 13 {di eui 10 trarti dallz Lista Qualificata che ha ottenuto il maggior numero di
voti, 2 dalla seconda Lista Qualificara e 1 dalla piti votata delle altre liste — ove esistend

- nelPordine progtessivo con il quale sono elencati nelle liste stesse) ovvero 12 {in caso

di esistenza delle sole due Liste Qualificate di cui sopta) (par. 13.12); ove, all’esito delle
votazioni, risultino tre Liste Qualificate, viene previsto che il numero dei membr: del
Consiglio di Amministrazione sia pani a 13 {di cui 4 tretd da ciascuna Lista Quualificata

e 1 della piis votam delle alte liste - ove esistent - nell’ordine progressivo con il quale
sono elencati nelle liste stesse) ovvero 12 {in caso di esistenza delle sole tre Liste
Qualificate di cui sopra) (par. 13.13); viene previsto il criterio per nominare gli
amministratori munin dei requisid di indipendenza ove, con i crirerd di cul ai paragrafi
che precedono, non ne sia stato nominato i numero minimo ovvero nessun
amministratore tra i 10 nominati dalla lista di mincranza possegga i requisic di
indipendenza, specificando espressamente che nell’fpotesi in cui, anche applicando i
predetti criteri non sia rggunto il nomero minimo di amministratord indipendent,
FAssemblea provvederd in tal senso secondo le maggioranze di legpe (par. 13.14); al
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fine di garantire Pequilibiic del geneti, ove non rispettato applicande i eriteri di nomina
di cui sopra, viene previsto che si provveda alla sosttuzione non pit deghi
amministrator] electi dalla Lista di Maggloranza, bensi di quelli eletti diciascuna lista da
cul $lano srati tratti almeno 4 amministratori ovvero in mancanza di tali liste,
dalPAssemblea secondo le maggioranze di legge, eventualmente disapplicando i punt
di cut ai paragrafi 13.10{4), 13.11(4} e 13.12(5) (che prevedono la nomina di un mumero
complessivo di 10 ovvero 12 amministrator]) o - e per Pevenmale residuo — in
sostituzione degli uldmi eletti del genere piti rappresentaco watd dalla lista pits votata
(par. 13,15); vengono previstl diversi crited di sostituzione degh amministratori a
seconda che (a) vengano a mancare uno o pili amministrator tratt da una Lista
Qualificata da cui sia stato wato, in sede di nomina del Consiglio di Amministrazione
() un numero di amministratori () non superiore a 5 ovvero (i) 10 amministrator,
avvero (iff) 5 o 10 amministratori e non si sia powto dare luogo alla sostituzione at
sensi dei criteri previsti per le ipotesi (i) e (1) precedent ovvero (b) vengano a mancare
uno o pill amministratori tratt da una lista diversa da una Lista Qualificata; inolwe &
stato eliminato il limite - pari a un quinto del torle - quale quota da risetvare al genere
MENo  rappresemtato, in occasione del primo mandato del Consiglie di
Amministrazione successivo alla quotazione della Sociew (par. 13.17);

- Anicolo 16: viene introdotto un gusmr qualificato (presenza e voto favorevole di
almeno 9 o 8 amministraror a seconda di come gli stessi siano stati nominati in base

" allapplicazione del voto di hsta) per Fapprovazione di talune materie consigliari di
partlcolare nleva.nza, "

colo 18: tra [e materie riservate alla comperenza del Oons1gho di Amnnmstra.z.zone
¥ qumd; rion delegabili viene aggiunto Pesercizio, la dnunciz e la transazione di
qualunque azione (giudiziale o stragiudiziale) tra Inwit e parti correlate alla stessa, per
nnport: supenon 2 Euro 200.000 {per singolo esercmo, riNuUncia o transazione, ovVvero
per- operazioni collegaw) (par. 18.2); vieme precisato che il Consiglio di
Amministrazione nell’esercizio delle facolth di nomina di un Comitate Esecutive, di
delega di poteri a singoli amministrator, di nomina di Direttor Generali e di mandatari
per ceterminate operazioni deve operare anche nel risperto delle disposizioni dello
statuto sociale (par. 18.3) e cosi per la nomina del dirigente preposto alla redazione dei
documenti contabili societari (par. 18.5);

= Anicolg 22: viene specificato che nella composizione del collegio sindacale i limiti per
-+ parantite Tequilibric di genere sono previsti unicamente nella misura in cud sia richiesto
inderogabilmente calla legge ovvero dal Codice di Autodisciplina di Borsa Italiana
S.p.A. (par. 22.1); vengono aggiunte tra le informazioni da depositare unitamente a
ciascuna lista, le mformazioni richieste da legge (par. 22.6); con riferimento alle elezioni
dei membri del Collegio Sindacale viene specificato che deve essere in ogni caso
nispettata la disciplina di legge e repolamentare in ordine al collegamento con la lisa
che ottenga in Assemblea il maggior numero di voti e vengono previsti diversi criterd
di nomina a seconda che all’esito delle votazioni (f}) iisult wna sola o nessuna Lista
Qualificata, (i) risultino due Liste Qualificate e nessuna di tali Liste Qualificate abbia
ottenuto un numero di vott superiore al 50% de! capiwle della Socies con diriteo di
voto, (iif) risultino due Liste Qualificate & una di tah Liste Qualificate abbia ottenuto
un pumero di voti superiore al 50% del capitale della Societi con dirito di voro, (iv)

=
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risultino tre Liste Qualificate; inoltre viene previsto che, ove 2 seguito dellapplicazione
dei criteti di cui sopra noa sia rspettato Pequilibrio di generi, venga fatto decadere,
non pi Fultimo eletto dalla Lista di Mapgioranza bensi il secondo del genere pit
rappresentato eletto dalla lista pitt votata, con conseguente adeguamenio dei successivi
riferimenti alla predeta lista (par. 22.11}; viene previsto che il Presidente del Collegio
Sindacale non sia pit tratto dalla Lista di Maggioranza, bensi dalla lista meno votasn
da cui & stato tratto un componente effertivo (par. 22.12); in caso di cessazione di un
sindaco ¢ relativa sostituzione, viene (i) eliminato il riferimento alla Lista di
Maggioranza e Lista di Minoranza e prevista genericamente Iipotesi di cessazione di
un sindaco appartenente a una lista e relztiva sostituzione con un sindaco appartenente
alla medesima fista da cui & stato watio il sindaco cessato e (if) semplificato il rferimento
ai requisiti di legpe e di statuto in caso di nomina d sindaci per lintegrazicne del
Collegic Sindacale ai sensi dell’art. 2401 del codice civile {par. 22.14}; in caso di
impedimento del Presidente, viene previsto che sia sostitaito dal sindaco effertivo pil
anziano per eg, eliminando i presupposto che anche il presidente debba essere stato
nominato era i sindact pit anziani per e (par. 22.17).

- Amicolo 23: viene eliminata la previsione secondo cui il residuo degli utili nett! dsultanti
dal bilzncio, dedotta la riserva legale, venga utilizzato per Iassegnazione del dividendo
dah'beratq dzlll’Assem‘blea e/o per quegli altti scopi che PAssemnblea stessy ; igginga pii
OppOortuni o necessatl LA

S

Di seguito si riporta il westo dello statuto sociale vigente unitamente alla _ ?ic{ o
relativa alle- modifiche praposte agli artr. 5, 11, 13, 16, 18, 22 e 23, ripofta

|
i

o
Testo modificato pmpostﬁ‘ﬂ‘c\l 3

Testo dello statuto vigente

ARTICOLO 5 —_l‘_vﬂSURA_}DE&f ; ,
5.1 Il capitale sociale sotoscricto ¢ veriato & pari ad
Euro 600,000,000 diviso in numero 666:008:000
950.200.000 azioni brdinatie prive di indicazione del
valore nominale. C

ARTICOLO 5 - MISURA DEL CAPITALE -

5.1 Il capitale sociale sovtoscritto e versato 2 pari ad
Euro 600.000.000 diviso in numero 600.000.000
azioni ordimarie prive di indicazione del valore
neminale.

5.2 I capimle sociale pud essere aumentro anche
con confermenti diversi da deraro nel limid
consentitl dalla legpe.

53 Nelle deliberszioni di aumento del capirale
sociale a pagamento, il diritto di opzione pud essere
escluso pella misura massima del 10% (dieci per
cento) del capiale sociale preesistente, a condizicne
che il prezzo di emissione corrisponda al valore di
mercato delle azioni e cid sia confermato in apposita
relazione da un revisore legale o da tna socied di
revisione legale,

5.2 1] capitle sociale pud essere aumentato anche
con conferiment diversi da deparc pei limid
consentid dalha legge.

53 MNelle deliberazioni di aumento del capivle
sociale a pagamento, il dirivo di opzione pud essere
escluso nella misura massima del 10% (dieci per
cento) del capitale sociale preesistente, a condizione
che il prezzo di emissione corrisponda af valore di
mercato delle azioni & cid sia confermato n apposic
relazione da un revisore legale o da una socierd di
revisione legale.

ARTICOLO 11 - ASSEMBLEA ORDINARIA E
STRAORDINARIA

11,1 I quorum cosdmeivi e
delPAssemblea sone previsd dalla legge.

deliberanivi

ARTICOLO 11 - ASSEMBLEA ORDINARIA E
STRAORDINARIA

111 I quorum costimdvi e  deliberativi
dell’Assemble sono previst dalla kgge, fatto salve

guanto previsto al suceessivo articolp 11.2.

R()
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11.2 Ai fini deil’ zione delle ibetazioni sull
seruent ie, I"Assemble libera il
»oto favoravole di almeno i 75% del capliale con

fibinl { voin presente in Assembleas

(a) fusi. cigsiong ceezion
delibere di fusi cigsio ienial
successivo_articolo 18.2 che rientrano nella
competenza del Consiglio di
Amministrazione _secondo _guanto ivi
previsto);

(b) trasferim. ella sede all’este
irasformatrighe;

(¢) scloglimento volontario;

(dYaumente o _riduzione i capitzle, ad
eccezione (7) degli aumenti di capitale senza
limitazione o esclusione del diricto di
opzione delib iin presen i perdiec nei
casi di cui all’ast. 2447 i} depli au:

di capitale senza limitazione o gsclusione
del ditite di_opziene, il cui prezzo di
sottoscrizione (inclusivo del sowr: eZZ0
sia_almenc pari al valore della media
aritmetica dei prezzi di_chiusura del ritolo
sul mercato MTA nei sei mesi che

ono__ Tavvi di co ziong
dell’asgemb ; cata delibera;
Paumento di capitale) e che {x) siano al
servizio di investimenti approvati da
Consiglio di Amministrazione oppu
siano necessarl a prevenire o tmediare la
viglazione di covenant previsti da contratg
di finanzismento di cui la Societd sia parte o
sil ioni di insolve Ha stess

eliberati i za di jte nei

casi di eui ali*art, 2446;

(e} altte modifiche dello statuto {ivi incluse le
madifiche del pregenic aricolo 11 dello
Statuto eccezione i) pli anmenti
o.riduzioni di capitale di cui alla precedente
lettera  (d) _ esclusi  dallfainbite  di
di cui al presente articolo 11.2, (ii) le delibere

i nti nell npetenza ongiglio di
Amuministrazione ai sensi di quanto previsto

cessivo 25 test i6
inteso, per mesi fini di chiarexza, che fe
delibere _di cui al precedente punto (i)
satanng approvate con'i goorum deliberativi
previst da legme: '

n elibere i torizzAz] elle
operazioni con partd corrclate di mageiore
tilevanza, ai sensi dell*articolo 2364, comuma
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1, numero §), def codice civile,

ARTICOLO 13 ~ COMPOSIZIONE DEL
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

13.1 La Socies & amministrata da un Consiglio di
Amministrazione composto da un minimo di 7
{sette) ad un massimo di 15 (quindici) Consiglieri di
cui gli esponenti del gemere meno rappresenmto
sono  almene un  terzo del tomle, con
arrorondamento, in caso di numern frazionario,
alluniti superiore.

13.2 L'Assembles, prima di procedere alla nomina,
determina il numero dei component il Consiglio di
Amministrazione, rumero che rimane fermo fino a
suz diversa deliberazione e la duram della nomina,
salvi 1 limiti massimi i legge.

13,3 Ogmi qualvolm la meggicranza dei componenti
il Consiglio di Amministrazione venga meno per
qualsiasi cavsa o ragione, i restand Consiglien -si
intendono dimissionari € la Joro cessazione ha
effero dal momentwo in cul il Consiglic di
Amministrezione  stato rcostituito per nomina
assermnbieare.

13,4 La nomina del Consiglio di Amm:.ms traziéng

avviene nel rspetro dells disciplina di legpe’'e.

regolamenare  applicabile, sulla base “di” fis
presenace dai soci ai sensi dei siceessivi commi, o
dal Consiglio di Amministrazione uscente.

135 T gl Amministatod  nominad
dall’ Assemblea, un numero minimo conispondene
al minimo previsto dalla disciplina di legge e
regolamenwre di tempo in temipo vigenie deve
possedere 1 requisiti di indipendenza swbiliti dall
disciplina di legge e regolamentare di wempo in
tempo vigente.

11 venir meno dei requisiti devermina la decadenza
dellamminiswatore. Il venir meno dei requisiti di
indipendenza prescrict dalla disciplina di legge e
regolamentare di tempo in tempo vigente in czpo ad
unt amministraTore non e determina la decadenza se
i tequisii permangono in capo al numero di
amministratori che secondo la normasiva vigence
devono possedere mle requisio,

13,6 Ogni socio pud presenmre o concorrere zlla
presentzzione di una sola lisea e opni candidaro pud
presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilics.
Le liste che contengano un numero di candidati pant
o superiore a tre debbono assicurare !a presenza di
-entrambi 1 generi; cosi che i candidan del genere
meno rappresentato siano almeno un terzo del
totale, con arrotondamento, in caso di numero

ARTICOLO 13 - COMPOSIZIONE DEL
CONSIGEIO DI AMMINISTRAZIONE

13.1 Ia Sccietd & ammivistraz da un Consiglio di
Amministrazione composto da2 un mimimo di ¥
{sette) 10 (dieci} ad un massimo di ﬁ»@mﬁdﬁr}
13 (eredici) Consiglier di cui gli esponend del genere
Meno Tappresentito sono almeno un wrzo del mrale,
con arrotondamento, in caso di numero frazionario,
allunicd superiore: nella misura in cui cid_sia
ichiesto in fimente da le, o, se la

ietd vi_zbbia a ia_raccomandato dal

Codice todisciplina di Borsa Jtaliana
SpA.
13.2 £ k) prina—di dete—alla

neomina;determina-il Il numero de: componend il
Consiglio di AJmmtmﬂone—ﬁumefeeheﬂmme

13.3 La nomina del Comsiglio di Amminisgrazione

avviene nel rispetto della disciplina di legge e
regolamentre  applicabile  fivi___incluso 1
collegamento _con la lista che ottenga in
Assemblea il maggior numeto deivoti), sulls base

di liste presentate dal soci ai sensi dm successm
comi, dal-Consiglio—di -A i
useente ¢ nel depetto del presente Statuto,

1354 T gli Ameiniseeateds amministratori
nominati dallAssemblea, un umero minimo
cormispondente al mimmo previsto dalla diseiplina di
iegge e regolamentare di tempo in tempo vigente
deve possedere i requisiti di indipendenza seabiliti
dalla disciplina di legge e regolamentare di empo in
tenypo vigente,

Il venir meno dei isiti—detesmina—ia
deead delt del requisiti di
mdlpendenzapzeﬁeﬁm-daﬂardﬁetphm-di—leggee
regel 3k i P vigente come

sopra previsti in capo ad un amministratore non ne
determina la decadenza se i requisiti pesTrangono in
|_snumero_tainimo. d1 amnnmsrrav;_on
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frazionatio, alPuniti superiore.

12.7 Hanno divitto di presentare le Liste soltanto
soci che da soli o insieme ad altd soci siano
complessivamente titolari di azioni rappresentanti la
misura richiesm dalla disciplina regolamentare
emanata dalla Commissione Nazionale per le sociect
e la borsa.

13.8 Unitunente a ciascuna lise, envro i termini
previsii dalla normativa di legge e regolamentare di
tempo in tempo vigente, debbono depositarsi {j) le
informazioni relative allidentiti dei soci che hanno
presentate la  lswm, con indicazione della
partecipazione  complessiva  detenuta, {i} le
accermzioni della candidatum da parte dei singoli
candidad e (i) le dichiasazioni con le quali i
medesini awestano, sorto fa propria responsabilic,
Uinesistenza  di cawse di ineleggibilii e di
incompatibilici, nonché l'esistenza dei requisiti che
fossero prescritti per le rispettive cariche. Con le
dichiarazioni, viene depositato per ciascun candidao
un cifjoulum vike riguardents le caraceristiche
persoali e.-professionali con Findicazione degli
incarichi di dmministrazione e conmollo ricopert
presso dlmre societd & dellidoneitd a quahfrcam come
indipéndente; alle stegua dei critert "di- legge e'di

| -quelbfait propri. daila. Societh, Eventuali vasiazioni

the dovessero verificarsi fino al giorno di effeutivo

7. svolgimeneo. dellAssemblea sono. wmpestivamente

comunicateallSaciodt-Le liste perlequalinonsono
osservate le predene prescrizioni, sono considerate
cofme 1ion presentate.

13,9 Ogni avente diritto al voro pud votare una sola
lista.

13.10 Allefezione del Consiglio di Amministrazione
si procede eome segue:

1) dalla lista che ha ottenuio in Assemblea il maggior
numero divoti (c.d. Lista di Maggioranzs) sono mraed
nelfordine progressivo con il guale sono elencad
neila lista stessa, i quatro quinti degli amminisorator

" da eleggere, con EfroiondAmEts, il cash di nimero.

frazxcna.rlo, alPunita inferiore;

2} fermo il msperto della disciplina. di legge e
regolamentare applicabile in ordine al collegamento
con la Lista df Maggioranza, 1 restanti amministratori
sono tracti dalle altre liste; 2 tal fine i voul ottenud
dalle liste vengono divisi successivamente per
numer inter] progressivi da wno fino al numero degli
amministratori da eleggere, I quozienti cos ortenut
sono assegnati progressivamente ai candidati di
cizseurna di tali liste, secondo Fordine dalle stesse
rispetiivamente previsto. I quozienti cosi accribuiti ai

|-eandidati defle-varie liste -vengono-disposti in una

! parteapaz:one

‘indiperidetivg, alls strégud. del enténi di leigge e di

‘lista e, melPambito del presente stamto, per

& R 3 ]
va-vigente devono p
ﬁ&le—!eq-ms&ﬁa possederli,

13,65 Ogni socio pud presencare o concorrere alla
presentazione di unz sok list e ogni candidato pud
presentarsi in una sofa lista a pepa di ineleggibilied.
Le liste che contengano un nurmero di candidati parl
o superiore a tre, nella misura_in ceni cid sia
dichiesto inderogabilmente da legge o, se la
Societd vi abbj rito, raceomnandato dat
Codi i Autodisciplina di_Borsa Iraliana
S$.p.A., debbono assicurare la presenza di entrambi 1
gener, cosi che i eandidat del genere meno
rappresenmm siano almeno un terzo del tomle, con
amotondamento, in caso di numere fraziopano,
alPuniti superiore.

13.76 Hanno diritto di presentare le liste solmnto i
soci che, da soli o insteme ad alni soci, siano
complessivamente diolart di azioni rappresentanci la
misura richiesta dalla disciplina regolamentare
emanata dalla Commissione Nazionale per le societd
e la borsa.

13.87 Uniamente a ciascuna lista, entro i wermini
previsti dalla normativa di legge e regolamentare di
rempo in tempo vigente, debbono depositarsi () le
informaziomni velative allidenticd dei soci che hanno
presennaio la Tl conindicazions
complessiva  detenuta, (u) le
accetrazioni della candi )
candidati—e; (i) le” dichiarazioni con le quali 1
medesimi atestano, soto ki proptia responsabiliti,
Pingsistenza  di cause i ineleggibilid e di
iuoompatibﬂité nonché Pesistenza dei requisiti che
fossero prescritti per le nspetuve cariche ponché
$hd informazioni dalla Ie

dalla normativa applicabile, Con le dichiarazioni,
viene depositato  per clascun candidaw un
curriculum  viwe nguardante le  cararterstiche
personali e professiomali con Pindicazione degli
incarichi di amministrazione e controllo ricopert
presso altre societd e dellidoneidi a qualificarsi come

quelli farti propri dalla Sociedi. Eventmali variazioni
che dovessero verificarsi fino al giomo di effettivo
svolgimento dellAssemblea sono rempestivamente
comunirate afla Societd, Le liste per le quali non sono
osservate le predeice prescrizioni, sono considerze
CONE NON presentare,

13,98 Ogni avente dirite al voto pud votare una sola

*Li aliffcata® si inten lsiasi listz ch

abbia_ottenuto un numero di vod supeticre at

% del capitale, cieti con dirjtto di voto.

“della’}

139 Ai fini deliclezione del Consiglio dj

o

A
-~
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unica graduatoria decrescente, Risultano eletti coloro
che hanno owenuso i quozienti pid elevar MNel caso
in cut pit candidad abbiano owenuw Io swesso
quoziente, risulta eletto # candidaes della lista che
pon abbiz ancorz eletto aloun amministratore o che
abbia eletto I minor numerc di amministratori.

Nel caso in cui nessuna di tali liste abbia ancora eleto
un amminismatore ovvero tume abbiano elero lo
stesso numero di amministratori, nell'ambiro di wli
lisee misule eletto i candidaro di quella che abbia
ottenuto il maggior numero di voti, In caso di paris
di vou di lista e sempre a pant di quozience, si
procede a nuova votazione da parte dellintera
Assemblea, risulrando elerto if candidaro che onenga
la mapgioranza semplice dei voti,

Qualorz la composizione dellorganc collegiale che
ne derivi non consenta il rispetto dellequilibrio tra i
generi, tenuto cono del foro ordine di elencazione in
lista, gli uldmi eletiS della Lisea di Maggioranza del
genere pit tappresentato sono sostituiri nel mumero
necessario ad assicurare Poremperanza al requisito
dai primi candidali non elet della stessa lism del
genese meno reppresentarc, In mancanza  di
candidati del genere meno FAppIesentaio allinterno

dells Lista di Maggioranza in numero sufficiente 2

procedere alli sostruzione, Assemblea inwegra
Forgano con le maggioranze di legge, assmurando i
soddisfacimento del requisito.

1311 Per la romina degli amministratori, per
qualsiasi ragione non nominad ai sepsi del
procedimento qui previsto, 'Assemblea delibera con
le maggioranze di legge, assicurando il dspetto dei
requisii di lepge e Stamue I materia di
composizione dell'organc collegiale.

13,12 Se nel comso dellesercizio vengono a mancan:
uno o pit amministratorl, si provvede al sensi
dell'are, 2386 del cadice civile.

13.13 In occasione del primo mandaeo del Consiglio
di Amministrazione successivo alla quotazione della
Sociert, la guom da riservare 2l genete meno
rappresentaio (sia nel Consiglio di Amminiserazione
siz nelle relative liste) & limitam a un quinto del totale,
con amotondamenso, in caso di numero frazionario,
alPunizk superiore.

Amministtazione;

1) gualora, all’esito delle votarioni, dsuld ung

sola o Lista Qualificata, si appli

guanto previsto all’articolo 13.10-Aelesiene;
2) qualota, alPesito delle votazioni, risultino due

Ligte Qualifica; ssuna  di_ tali Liste

lificate_abbia ottenuio nn nnmero di yoti
superiore al 50% del capitale dellx Societd con
diti i voto, si applicherd guanto previsto
all’atticolo 13.11;

3) qualota, all’esito delle votazioni, tisultine due
Liste Omalificate a_di tali Ligte Qualificate
abhbia un numero di voti superiol

0% del capi Societd con dirtte di voto

si applicherd quanto previsto all’articolo 13.1%;
4) qualora, all’esito delle votazioni, risulting tte
Liste ifieate, si applicherd quanto previsy
alParticolo 13,13,

13.10 Nel caso di cui all’articolo 3.9, punto 1),
elPelezione del Consiglio di Amnm‘ustmzxonc 8
procede come segue: .

4 2). dalla lista che ha-omemus
tmaggior mumere  di  vou

Maggioranza) sono war, nell'ording; progress
con 1l quale sono elencati nella lista st a5 Hquattie
quinti-gegh 10 amministratori dﬂ—e%—ﬁﬂ
e . . L

4
s Heas0-at: HE

‘"-“! - E . g . ;
23)Fermo-it-sispestodeliadisciplina-di legge

appheabil ordine—al

we i

T
restent! gli altd 3 amministrator] sono watd dalle
altre listey wotate ¢ 2 al tale fine i voti oceermi dalle
liste vengono divisi successivamente per numen
imeri pmgre:,snﬁm ano—firre—al d:sh'

tori—da—eleggere. I quozaentl cosi
omenuti sono zssegnati  progressivamente  ai
candidari di ciascuna di wali liste, secondo Pordine
dalle stesse rispertivamente previsto. { quozient cosi
atribuid ai candidad defle vatie listc vengone sono
dispostt in uma wnica graduatoria decrescente.
Risulmno eletd coloro che banmo ouenuro i
quozienti pid elevad. Nel caso in cui pin candidati
abbiano ottenuto lo stesso quoziente, nsuli eleno il
candidarc della lisea che non abbia ancora eleno
alcun amminis crato

e 13 .
i)

In_subordi

rocede

jfone di ba io_da partt
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dell’ blea, risul eletto il candidato

{tra quelli a paritd di quoziente tra dette liste)
che ottenga pin voti;

4) fatto salvo gquanto previsto agli articedi 13.
13.15 egnono, o di assenza di altre
iste, il numero dej onenti d iglio di

inistrazio; 2 pari a 10 nominati in
conformitda a ¢uanto previsto al precedente
punio 2).

13.11 Nel caso im di cul nessuna-di-taliliste-abbia

farth

elette—un tratore—ovY

ahbiano-elettolo-stesso—mumere—di all’articolo

9, punto Ilelexione Consiglio di
Amministtazione si procede come segue;

1)l nomero dei componcnti del Consiglio dj

Amministrazione & pac_a_13, salvo guanto

previsto_al successivo punto 3)3

2} da ciascuna_ Lista Qualificata sono tratti.

nelPordine essiva i ale g

elencati nelia lista stessa, 5 anuminisiracor
Wambito di sk

3) ofi algd 3 amministratori sono hominat, n
base 4 gnanto previsto al punto 3 del precedente
punto 13,10 o ’

4) fatto salve quanto previsto aghi arricoli 13,14 e
13.15 che seguono, nel caso di assenza di alire
O iste  Heula—elette~3t didato—diquella—eh
: abbig, il numero dej caomponenti del Consiglio
di_Amministrazione & pari a 10 oominati in
conformitd _a qnanto previsto al precedente
punto 2)

13.12 Nel caso di cui all'asticolo 13.9, pnnte 3),
all’elezione del Consiglio di Amministrazione si
procede come sepue:

1) il numero dei nenti d iglio di
Amministrazione & pari a 13, salvo gnantio
previsto al successive punto 5);

2} dalla Lista _Qualificata_che hi onenuto il |
maggior numero 3 vot-Fn sono tratti, nell’ordine

progressivo con il quale sono elencati pella Hsta
ste 0 amministrator;
3) dalla seconda_Lista Qualificata i,

nelPordine progressive con il quale gono
elencati nella lista stessa, 2 amministratori

’altro ammini re & jl primo candidat
della pih votaws delle altre liste;
5) fa i\ uanf isto agh articoli 13.14 ¢
13.15 che seguono, nel csso di parith assenza di
- - veti-altre liste, -l homero_del componenti -

2
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Con§:g!;g di Hstae-sempre Amministrazione &
pari a parith 12 nominati in conformitd a quanto
previsto ai precedenti ponti 2) e 3}
13.13 Nel caso di queziente; cui allarticolo 13.9
to 4 alPelezione del Consigli i
Amministrazione si procede a—nuova—vetasiene
come segue:
1) il numero dei onenti del Congiglio di
previsto al successive punto 4);
2 da—pﬂft&delﬁ-ntem——&ssem&leﬂ,—tiw}mﬂde
ciagcnna Lista Qualificata song tratti
nell’ordi togressivo ¢ i ale  son

elencati nella lista stessa, ¢ amministeatori;

3) Laltro ammmmtmtote &il pnmg cmdldam <he
oti; della

pii Egmta dcllc alttt: hste;
4)_fatip salvo quanto previste all’articolo 13.14 |

che in caso di_assenza di alize liste, il

pumero  ded ggm_pogemi del Consiglio  di’
A,mm;g:strazmne & pari a 12 nominatiiin

13.14 Qualora la compesizione delf qni%
che ne—desvi derivi dai preceddny

l ult 1i0_di ciasegna lista che abbia ele

azlmeno un amministratore e che nopn_abbia
gletto neppure un amministratore mumito dei
requisiti di indipendenza — a pardre dalla Jista

i1 votata ~ & itnito, tenuto co: fordine
di elencazione dei candidati in lista, dal primo
candidato non_eletto della medesima lista che &
possegga. Nel caso in cui dalla lista pin votata
glang stad trat dieei amministratori, nessuna
dei quali munito dei requisiti di indipendenza,
gli ultimi due eletd da tale lista sono sostimiti,
tenuto  contp dellPordj; i clencazione dei
candidati in lista, daj primi dne eandidati non

eletti della medesima lista che Ii posseggario.
uwazlora  la__ previsionc che recede

inapplicabile o comungue non consenta di far si
che risplti _gispettato il nume; inimg__di

amministratoti Lngmn dei reqmsm di

md:l semhblea nominer) con le |
fotanze di legge up m di

amministratori dotati ﬂe; p;gdgg;j thl'llSltl per

GRARTO-H rio.a.face sl che. risulti.rigspettato

PN
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il pumers minimo di amministratori muniti_ dej
tequisii i indipendenza previsto _dalla
disciplina di tegge € regolamentare di tempo in
tempeo  vigente, in _ sostituzione  degli
amminigtratori teatti_dalle liste meno vetate

di da__unz Lista malj nom,
indipendenti, ove ve ne stano, a partive dafla Hsta
meno v assenza_di liste diversc dall

Liste Qualificate, I mbiea nominera con e

maggioranze di  legee vn  pumerg  di
amministcatorl dotati dei predetti requisiti per
quantp_necessario a fare si che risultf rispettato

il numero minimo di amministratoti muniti dei
requisiti i indipendeny evisto __dal

discipling di le, e megolamentire di te

tempo vigenie e i puntj 13.10(4), 13.11(4), 13.12(5}

¢13.13(4) non troveranno applicazio;

13.13 &H&Mﬁ&w
dell’organo sia saggetta all’obbligo di equilibrio
tra generi, qualora mposiziene dell’or
collegiale che detivi dai precedenti atticoli da
13.10 4 13,13 non consentz i risperto delPequilibrio
wa i gener, wnuto comto delJoro—erdine
delPordine di elencazione dei candidati in lista, gl
) ultimi eleti delia-Eista-di-Magajoranya del genere
. ’ piit rappresentato di eiascuna lista da oui siano
stad vt almeno uattro amministratori sotio
sostituith; nel numero r i, ad  assicurare
lottemperanza  al-—tequisito del _rispetta
dellequilibrin_di genere, dai primi eandidali
candidati non el della stessa h.m del genere
meno rappresentatd. In mancanza, sl*intereo delle
me;mmm
amministratori, di candidati del genere memo
rappresentata  allfintesne—-della—Lista—di
Maggaeraﬂza in numero sufficiente a procedere alla
sostituzione, oppute in mancanza di liste da cui
siano stati tratti almeno quattto amministeatori,
PAssemblea integra Forgano con le maggioranze di
legge, assicurando il soddisfacimento del requisiro,
gventualmente disapplicando 1 pund 13.10{4),
13:11%) e 13.12(5). ovveto = e per Feyentugle
tesi — in sostituzione degli ultimi eletti del
ere pid tesentate vand dalla lsea pid

votata.

134416 Per la nomina degli amministratod, per
quakiasi mgione non nominad ai sensi del
procedimento qui previsto, £ Assemblea delibera con
le rmaggioranze & legge, assicurando il rispesto dei
requisit di legge e Swmtmto In materia di
composizione dellorgano collegiale,

134217 Se nel como dellesercizio vengono a
mancaré wno © pill amministmtod, fatto salvo
quanto previsto al successivo articolo 13,18, s
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aﬂluﬂm—supmze-l) gnalo:a vengano a
ma 0 o_pih amininistratori teath da gna

Listz Qnalificzta da cui sia stafo tratio — in sede

i nomiva del Consiglio di Amministtazione —
un_numero di amministeatod non syperiore a
cingue, Pamministratote o gli amministratori

cessati saranno sosttuiti iante cooprarione
da parte d iglio di Amministrazione con
il primo o i primi candidati della medesima Lista

Qualificata che non siano stan elewd in sede 4
nomina del Consiglio di Amministtazione — ge
ye ne siano — e che, lota ¢id sia richjesto per

d ,,,,, ni requisiti_di mdled.en
genere) degli amministratoti
prima_pssernbiea utike non confermi §
gli = dmministratori  cosl:__cooptat,
Consiglio intendery _dimissionhdh
cessa e della carea con effetto dal dbwhal
in cni l'i onsiglio di Amminisirazione gat
ricogtituite _per nomina assembleate ' g

amministtatoti dovtanno  provvedere . a
convocare P"assemblea per la nomina del nuove
Consiglio di inistrazjone. a_ il
Consiglic di Amministrazione non_ possa
procedere alla cooptazione del primo o dei primi
candidati non eletti tratti dalla medesima Lista
ualifi cui _siano i _trarti gli
amministrarori cessati dalla catica (in assenza di
didati non eletti in numer iciente_o
aventi i medesimi requisiti di indipendenza (¢ /o

di genete) desli amministratori cessati); (i) il

Consiglio di_Arnmini done potrd pr I
ai_sensi mnio 4) che se, a5t

di una Tdsta Qualificata da cui sianp stad (ratri—
in de di nomina Consiglio  di
Amministrazione - fino a quattro

amministeatori; {if) si applicherd il successivo
punto 3) qualora of tratti di una Lista Qualificata
da._cni siano stati tratti — in sede di noming del
Consiglio di __Amministrazione _—  cingne
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it rispento dei requisiti di indipendenza (e/o di
genere) prescritii dalla disciplina di legoe &

entare anche dalle . di
antodisciplina, con riferimento a eull:h usL
genere’ d1 tempo_in tempo vigente.



2) qualora vehgano a Tnancare uno o pin
amministratotd tratti da nna Lista Qualificata da
cui giano seati_tratd — in sede d¢i nomina del

Consiglio di Amminjstrarione —diect
amminis tratori, il iglio di Ammini ione
pottd pro cooptaziope dei nuovi
amupinistratord ai sensi delPart, 2386 del codice
dvil arante 3 o del Consiglio di
Amemizi i il_rispetta dei requisiti i
indipen efo_di_genere prescritti

disciplina di legge e regolamentare di tempo in

tempo wigente, ovvero anche dalle regole di
autodisciplina con riferbmento all’equilibrio di
enete urché la_nomi li stessi sia
Fl dal Congiglio di Amministrazione con
il voto favorevole di almeno sci ampinistratod

non cessati tratti dalla predetta Lista Qualificara
o_c i in_preg Zza  sostitui

amministratori tratti  dalla _medesima lista
Secoh uanto_indic tesente punto 2).
Oualota la prima assemblea utile non confermi
nella carica gli amministratori cosi cooptati_gi
sensi del preseote punto 2), Pintero Consiglio si
intenderd. dimissionario, con. cessazione della
| eatica con_effetto dal momento in_cui il
F Consiolia di - Asmminiohrioie it Silk
dceostituito' per,_nomina assembleare, e gli
amministratori  dovrangne - proveedere a2

coftvocare I"assembles per la nomina del nuovo

iglio di Amministrazione;

3 _qualots wengano a uno_o pit
amupini i tratti da una Lista Qualificat
cui_siano stati tratti — in sede di pomina del
L - ’ Consiglio di Amgministrazione cinque o dieci
alla sostiuzione ai sensi dei precedenti pundi 1)
“intero __Consiglin _si  intenderd
dimissionario, con cessazione della carica con
effetto dal momento in coi il Consiglio di
Amininistrazione ‘sard stato  ticostituito per
nomina assemblearé; e oli amministratori-non
cessati  dovrannoe provvedere 2 convocare
"assembiea per I homi 1 nuovo Congiglio
di Amministrazione;
4)_du ano_a mancare um i
amministratori tratti da wna lista diversa da una
Lista Qhuatificata, il Consiglio di

Amministgazione potrd  provvedere alla
sostituzione degh amministratori cessati al
sensl  dell’are, el codice civile, con

liberazione nta a maggi assolata
dei votanti. la_ptima assemblea wiile

non gonfermi nella carica gli amministratori cosi

7 ,ﬁk:
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cooptati, la_stessa assemblea provvederd alla

nomi tite con deliberazione assum
con le maggioranze di legge.

13,18 Resta fermo che, ogniqualvolta vengano a
mancare _almene cingue componenti del
onsiglio di Amministrazione nominati

deliber: assembleara inglusi  ghi
amministratori risultet conferman nefla catica
per agione ass leare in sepuito
sosfwzione aj sensi del precedente articolo
13.17), per_gnalsiasi cause o ragiooe, Pinterg
Consiglio si intenderd dimissionatio, con
cessazione della catica con effetto dal momento
in_cmi il Consiglio di Amministrazions szrd stato
ricostituito per homina assemblea
amministratori non cessati dovranno provvedere
a_convocare P’assemblea per la _nomina del
nuove Consiglio di Amministravione,

ARTICOLO 16 -  VAUDITA E
VERBALIZZAZIONE DELLE
DELIBERAZIONI CONSILIARL

15,1 Per la validid delle deliberazioni del Consiglio
di Amministrazione occorreranno ka presenza della
meggioranza degli Amministracor in carica ed il voro
favorevole della maggioranza degli Anmszrraton
inervenwtl

162 Le deliberazioni del Consiglio di
Amrministrazione saranno verhalizzate nel hibro delle
deliberaziont del Consiglio da tenere e conservare ai
sensi dell'art. 2421, 1. 4, del cadice civile sortoscritte
dal Presidente ¢ dal Segremrlo o dz ur-Notio.
Quando sia prescrito dzlfa legee o i Presiderite lo

ritenga oppormno, le  deliberazioni saranno
verbalizzate da un Notaio scelto dal Presidente dcl
Consiglio di Amministrazione.

16.3 Per la lidita delle de azioni del
Consiglio di Ammisnistrazione sulle materie di
cui al_successivo articolo 16.4 occorrerd la
presenza e il voto favorevole di:
a)almeno 9 injstratori ual il
Consighi Amministrazi e _stat
inato ai sensi del punto 13.10 el
punto 13.11 oppure del puato 13.12;
almeno 8 amminjstratosf ualora il
Consiglio di Amministrazione  sia  stato
. bominato ai gensi del punto 13,13,
6.4 Sono He maggioranz, ¢

ARTICOLO 16 - VALIDITA E
VERBALIZZAZIONE DELLE
DELIBERAZIONI CONSILIART :

16.1 Per Ja validith delle deliberazioni del Consiglio di
Amminisezzione occomeranno I presenzz della
maggiorartza degli Amministratori in carica ed {13

favorevcle della maggioranza degli Am 1/1:&1"&;
mtervﬁnutl,___gng_s_al_L uanto previshs al

sug i articoli 16.3 ¢ 16.4.

162 - Le  deliberazioni del k’
Amminiserazione saranno verbalizzale fiel |
deliberazioni del Consiglio da wenereig:g!
sensi dellart. 2421, n. 4, del codice civ
dal Presidente e dalSeg:etﬂle Segreta i
Nowio. Quando sk prescrivo dallz leggs st
Presidente lo ritenga opportuno,- le deliberazioni |
saranno verbalizzate da un Nowio scelw dal
Presidente del Consiglio di Amministrazione.

dicni al precedente articolo 16,3 le deliberazioni
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matetie:

(a} approvazione e modifiche di budget & piani
industriali, ivi inclusi i piani erativi  di
dettagli ivi apli investiment, { lstini
prexzi nonché 1 plani di efficieniamento
annnale pet la riduzione dei costl gperativi;

{b) nomina e revoca (ivi inclusa Fattribuzione e

La revoca dei relativi poteti) dell’ Arpministratore

Delegato e del Presidente del Consiglio dir
Amministrazione ¢ determinazione del telativo |

compenso_(impregindicato il conferimento ai
congiplieri di poteri per specifiel affari od
operazioniy nonché nomi e revoca

detetminazione dei telativi  poted) di. un
Comitato Esecutivo;

{c) acquisto o cessione d&i partecipazioni,
aziende o rami dazigada, diritd  seali

immobiliari e eni _costtuent]
immobilizzazioni di valote superore a Euro 5
milioni per ciascuna operazione;

(d}stipulazione di _mmovi  contratd  di
finanziamenta o comunque assunzioge di nuovi
debiti di natura fingnziaria che dererminino wn

‘hetto. HSpetty. 7
industrigle  a
inistrazione

debito. itnonio netto ed EBITDA quali
etto de it recente disclosute al mer: H

rovazione di “capex’ i “opex” per

valote_cor ivo_cumulato su hase annmal
superiore di oltre il 10% iispetto aghi impord
indicati nei piani induswiali ¢ budget approvati;

APPLOVAZio: i piani di stock-option o altef
meeccanismi di incentivazione depli
amministratori _efo  di  dirigenti  con
responsabilita strategiche;

" {g)approvazione di proposte all’asscmblea dei
soci _su_materic soggette all’applicazione del
quorum deliberativo assembleare rafforzaro di

uf all’articolo 11.2;

(h) compimento di operarioni, o modifica di
i fn_pard_ o alla ietd di

rto_superiote 2 Buro SO0 er_singola
operazi razioni tra lotg collegate, co
esclusi in _ogni_ easo, a presci
Pimporto, dellesercizio, della tinoncia o
1la _ transazio i gqualungue azione
(gludiziale o stragindiziale} tra Ia Societa ¢ partj

correlate alla stessa Societd;

A
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(i) approvazione delle deliberazioni di fusiope
per_incorporazione in INWIT S.p.A. delle

jetadiguil S.p.A. posse, Imeng il
90% delle azioni o quote ed il trasfecimento
della sede della Societd all’interne del territorio
nazipnale, provisse all’articolo 18.2 caente
statutog

(lnomina di CFQ ¢ Direttore Generale.

ARTICOLQ 18 - POTERL DEL CONSIGLIO -
DELEGHE

18.1 Al Consiglio di Amministrazione spetia la
gestione della Societd, essendo di sua competenza
mtin ¢id che per legge o per Stanmo non &
espressamence riservato alf Assembles.

MNei limiti di Jegge, alla competenzs del Consiglio di
Amministrazione sone armibuite le determinazioni di
incorporazione in INWIT S.p.A. ¢ di scissione a
favore di INWIT S.p.A. delle societd di cui INWIT
S.pA. possegga almeno il 0% delle azioni ¢ quote,
la riduzione del capitale sociale in caso di recesso del
socio, Fadeguamento dello Stamuo a disposizioni
normarive, Il tasferimento della sede della Socies
allinemo  del terdtorio  nazionale, nonché
Fisdmrzione o la soppressione di sedi secondare.

Per Fesecuzione delle proprie deliberazion: ¢ per la
gestione sociale i Consiglio, nel’osservanza dei
liniv di legge, pud:

- istituire un’ Comimto Esecudivo,
determinandone i poteri ed il mumero dei
components;

- delegare gli opportuni poters, dewrminando {
It della delega ad uno o pit Amminissratori,
evenualmente con fa qualifica di Anyministrarori
Delegaty;

- nominare umo o piy Diremori Generli,
determtinandone e atoibuzion € le facoley;

- nominare mandatari - anche in seno al Consiglio
di  Amministrazione - per  operazioni
determinate e per una durata limirata di empo.

184 1l Consiglio pud costiruire al proprio interno
Comitati con funzioni consultive e propositive,
determinandone le attribuzioni ¢ le facoltk.

185 Il Comsiglo di Amministrazione nomina il
dirigente preposto alla redazione dei dosumeni
conbili sociztari, previo parere obbligatorio del
Collegio Sindacale. Salvo revoca per giusi causa,
sentito il parere del Collegio Sindacale, il diligente
preposto alla redazione dei documenti contabili

|.societari . scade . insieme... .

sl Consighio  di|

ARTICOLO 18 - POTERI DEL QONSIGLIO -
DELEGHE

18.1 Al Consiglic di Amministrazione spetiz la
gesdone della Societt, essendo di sua competenza
wtto cid che per legge o per Swruw non &
espressamente riservaro all’ Assemblea.

182 Nei limid di legge, alla competenza del
Consiglio di Ammninistrazione sono atribuite (g
petanto  non bili}:

dewerminazionl di fusione per incorporazione in
INWIT S.p.A o di scissione a favore di INWIT
S.p.A. delle societh di cui INWIT S.pAp.A. possegga
almeno il %0% delle azioni o quote (i) la riduzione
del capimle sociale in caso di recesso del socic (i)
l'adeguameneo dello Staruto a disposizioni no

mdgmg:_;blll, {w), i u‘asfe_nm:ento C!e].[ fect!)

operazioni collegate).

18.3 Per Fesecuzione delle proprie deliberszioni e per

Ia gestione sociale il Consiglio, selfosservanzad

nei [imir di legge e nel rispetto del presente

Statuto  {ivi iacluso Je di drioni di i

all’atticolo 16.4), putx

- istituire un Comitato Esecutivo,
determinandone i poteri ed il numero. dei
component;

- delegare gli opportuni poteri, determinando i
limin della delega ad uno o pit Amminiserazori

WH

a3
oy L —1f- q €%
A o 3 Thal

=3

- nominare tmo o pit Dieoon General,
determinandone le aterbuzioni e Je facolt;

-  nominare mandarari - anche in seno al Consiglio
di  Amminstrazione - per  opefazioni
determinate e per una durata limitata di tempo.

A\
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Amministrazione che lo ha nominato,

186 Il dirigente preposwo alla redazione dei
documeriti conabili societari deve essere esperto m
matena di amministrazione, finanza e conrrollo e
possedere 1 requisici di onorabiliet stwbilid per gli
amminiscratorl. La perdita def requisiti compotta la
decadenza dalla canca, che deve essere dichiaram dal
Consiglio di Amministrazione enwo wenm giomi
dalla conoscenzm del diferto,

18.4 11 Consiglic pud costimire al proprio interno
Comitad con funzioni consultive e propositive,
determinandone le avmibuzion e le facol,

18.5 Tl Comsiglio di Amministrazione nomina il
dirigente preposwo alla redazione dei document
contabili societari, previc parere obbligatorio del
Collegio  Sindacales, e nel fispetio  delle
disposizioni del ptesente Statutg. Salve revoca
per giusm causa, sentito il parere del Collegio
Sindacale, il éiligente dirigente preposto alla
redazione dei documenti conwbili societari scade
insiems a] Consigho di Amministrazione che lo ha
noMInNAta.

186 11 diogene preposto alla redazione dei
decumenti conmbili societari deve essere esperto in
materia di amministrazione, finenza e conmollo ¢
possedere & requisii di onorabilitd stabiliel per gli
amministraton, La perdita dei requisid comport k
decadenza dalla carica, che deve essere dichiaram dal
Consigho di Amministrazione entro tenm giomi
dalla conoscenza del difette.

AR’IICOLO 22 - COLLEGIO SINDACALE

2,21 i Collegm Sindacale 2 composto da 3 (ure)
‘mdam effertivi, di cui almeno uno & esponente del
genere. mend rappreséntato. 1’ Assembleéa nomiiia
altmsi 2 (due) Sindaci supplenn, uno per clascun

Al fini d1 quamn prewsto da] Decrew Ministro
i Grazia e Givstizia del 30 marzo 2000 n. 162, art.
1 1, conuma 3, si considerano stretamente attinend a
quelli della Societh le matenie ed i settord di amiviey
connessi o inerent allattiviti svolea dalla Societi e di
cui alloggeue socizle,

22.3 1a nomina del Coflegio Sindacale avviene nel
fspetro della disciplina di legge e regolamenrare
applicabile, sulla base di iste presentare dai soci

22.4 Ogni socio pud presentare o concortrere alla
-} presentazione di vhe.sola lism e ogni candidato pud
presentarsi in und'sola lista'a pend di ineleggibilica, -
22.5 Hanno dintm di presentare le liste soltamo i
soct che, da soli o insieme ad alei soci, siano
‘complessivamente twolari di azioni rappresentinti Ja
misura richiesta dalla disciplina regolamentare
emamata dalla Commissione Nazionale per le society
e la boma.

226 Unitamente a ciascuna lista, emro i termini
previsti dalla normaciva di legge e regalamentare di
tempo in tempo vigente, debbono altresi deposivarsi
(§ le informazioni relztive allidentizy dei soci che
hanno- presentato la lista, con Iindicazicne: della

ARTICOLO 22 - COLLEGIO SINDACALE

221 1l Collegio. Sindacale - composea da 3 {tre)
Smdaci effettivi (di cui almeno.uno & esponente.del
genere néfio fappiesentito:, nelfa misura in chi
¢io sid richiesto inderogabilmente da Jegie 6, se

la Sncreta vi abbia aderito, sia raccomandato dal
Codice Autodiscipli di_Bo Ttaliang

S.p-A.). LAssemblea nomina altresi 2 (due) Sindaci
supplentl; (uno per ciascun genere: nella misura in
cul cid sia tichiesto inderogabilmente da legge
o raccomandato dal Codi i Autodisciplina di
Borsa S.p.AJ.

22.2 Al fini di quanto previsto dal Decreto Ministro
di Grazia e Giustizia del 30 marzo 2000 n. 162, art.
1, comma 3, si considerano stretamense attinend a
quelli della Societh fe materie ed i sercori di atrivity
connessi o ineremti all’attivigi svolra dalk Societd e di
cuialloggeteo sociale.

22.3 La nomirz del Collegio Sindacale avviene nel
rispetto della disciplina di legge e regolamentare
applicabile, sulla base di liste presenwre dai soci.

22.4 Ogni socio pud presentare o concorrere afla
presentazione di una sola ista € ogni candidato pud
presentars! in una scla fist a peva di ineleggibilicd.

22,5 Henno dirino di presentare le liste soltanro 3
soci che, da soli o insiemne ad alei soci, sfano
complessivamente dolari di azioni rappresentand fa
misura richiesmn dalla discipling regolamentare
emanaa dalla Commissione Nazionale per le societ

~
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- |- Qualora-Ja—composizione -delforgno

patecipazione  complessiva  detenuma, (i e
accermzioni della candidawra da parte dei singoli
candidati e (i) le dichimuzioni con le quak i
medesimi attestano, soito la propria responsabilith,
linesistenza di cause di meleggiblii e di
incompartibilith, nonché lesistenza dei requisid
prescriri della  discipline, anche regolamentare,
applicabile e dallo Stawro sociale.

227 Con le dichiarazioni viene depositato per
ciascun candidato un curricolum viwe siguardante le
carateristiche  personali e professionali, con
Pindicazione degli incarichi di amministrazione e
controllo ricopert presso altre socier. La lista perla
quale non sono osservate le stamizioni di cui sopra 2
considerata come non presenta,

22.% Evenwali variazioni che dovessero verificarsi
fino al giomo di cffeivo  svolgimenta
delPAssemblez sono tempestivamerte comunicare
alla Socieci.

32,9 Le list si anticolano in due sezioni: una per i
candidad allz carica di Sindaco effettivo e Palira peri
candidai alla carica di Sindaco supplente. Le liste che
nelluna, nellalim o in entrambe Je sezioni
contengano un numero. di candidati pari a:superiore
a tre debbono assicurare |2 presenza.in deti sezione
di entrambi i generd, cosi che i candidad del genere
meno Tappresentato sianc almeno un terzo del
torale, con arrofondamento, i caso di nomero
frazionario, alunit3 superiore.

1l prime dei candidati di clascuna sezione viene
individuato o= i revisori legali iserini nellapposite
registro che abbiano esercitam Vattivith di revsione
legale dei conu per un periodo non inferiore a tre
anni.

22.10 Ogni avente diritto al voto pud voare una sola
lista,

22,11 All'elezione del Collegio Sindacale si procede
come segue:

1) dalla lista che ha ottenuto in Assemblea ke
maggioranza dei voti {(c.d. Lista di Maggioranzz)
sono ward, nellordine progressivo con il quale sono
elencari nella lista stessa, 2 (due) membii effettivi ed
1 (unc) membro supplente;

2) dalla seconda lista che ha ottenuto in Assemblea
{a maggioranza dei voti espressi dai soci ¢ che non
sia collegara ai sensi della disciplina di legge e
regolamentare con Ja Lista di Maggioranza (c.d. Lista
di Minoranza) sono tratti, nellordine progressivo
["con il quale sone elencati nella lista stessa, il réstanite
membro effenivo e Paltro membro supplente.

sliegisle o |

¢ la bomsa.

22.6 Unitameme a ciascuna lista, entre i termini
previst dallz normariva di legge e rezolamentare di
tempo in tempo vigente, debbono altrest depositasi
(@ le informazioni relative allidenth dei soci che
hanno presentato la lista, con Pindicazione della
partecipazicne  complessiva  detenum, (i) le
accettaziond della candidatra da pare dei singoli
candidad e; (i) le dichiarazioni con le quali i
medesimi attestano, sowo Lz propria responsabilits,
Pinesisterza di cause di ineleggibilin e di
mcampaubdml nonché lPesistenza dei requisi
prescrnd dallz discipling, anche repolamentre,
applicabile & dallo Stamto sociales_e (iv)_te alire
informazioni richieste dalegge.

227 Con le dichiarazioni viene deposiiaro per
clascun candidato un curticulum vitae Hguardante le
caratterisiche  personali e professiomali, con
Pindicazione degll incarichi di amministrazione e
controllo ficoperd presso altre sodieti. La lista per la
quale non sono osservate le stamiziom di cui sopra &
considerata come non presentara,

22.8 Eventuali variazioni che dovesspfa el
fino . al .giomo di effenivo/ | sve
dell’Assemblea sono tempestiva
alla Societ.

22.9.Y¢ liswe si argcolano in due l. i
candidati alla carica di Sindaco effenga £
candidati alla carica di Sindace supplentéf@ e %
nelluna, nellabra o in- enmambe l&™vezienf!
contengano un numero di candidati pati o superiore

a tre debbono assicurare I presenza in defta sezione
di enmmambi { generi, cosi che i candidan del genere
meno Tappresentawy Siano almeno un wrzo del
totale, con zrrotondamento, in caso di numero
frazionario, allunit superiore.

1l primo dei candidati di clascuma sezione viene
individuaso ma } revisori legali iscritd nellapposito
regisuro che abbiano esercimto Patcivita di revisione
legale dei conri per un pericdo non inferiore a tre
anni

22,10 Ogrd aveme diritto 2l voro pud votare una sola
lista,

22,11 Allelezione del Collegio Sindacale si procede
come segue, fermo il rdspetta della discipling di

& regolamentare in ordine al ¢oll ento

con 1z lista che ottengs in Asscblea il maggior

numerg dei voti:

1) gqualora, allesito delle votazioni, risult yna
sola o nessuna Lista Qualificata, (i) dafla lista che
ha otenuto m—Assem ]
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della categoria dei Sindaci supplent ¢he ne dervi
non consenta if rispezo dellequilibrio tra i genen,
enuto conw del Joro ordine di elencazione nella
rspettiva sezione, Pulimo elemo della Lism di
Maggioranza del genere piit rappresentzto decade
per assicumare Fottemperanza al requisio, ed 2
sostimite dal primo candidato non eletto della stessa
lism e delln stessa sezione del gemere meno
mppresentno. In assenza di candidati del genere
meno rappresentato  allinterno  della  sezione
rdlevante della Lista di Maggioranza, ['Assemblea
nomina il Sindaco effettivo o Supplente mancante
con le maggioranze di legge, assicurando il
soddisfacimento del requisito.

22.12 & nominaro Presidertte del Collegio Sindacale
i componente cffettivo atto dal Lism di
Minoranze.

22,13 Per la nomina dei Sindaci, per qualsiasi ragione
non nominad ai sensi del procedimento qui previsto,
I'Assemblea delibera con le maggioranze di legge,
assicurando il rispetto dei requisiti di legge ¢ Samro
in materia di composizione dell'organo collegiale e
‘it della-categoriz dei Sindaci supplend.

| Incaso, . di _cessazione i un Smdaco tratto
p.e:_ttiva._mqme, alls_Lista gﬁ,,Maggiqranza o dalla
2 di Mineran nita € férmo i rispetio def

dalk rgano‘ sogiale, il supplente tiarto dalla Lista di
Maggxomnm avvero dalla Lista'di Minoranza. La
noni; di Sindaci per Fntegrazione del Co].legw
Sindacale ai sensi dellart. 2401 del codice civile &
delibierata dall Asserblea a mag;gtomnza ‘assolura dej
vornti e comungue nel rispetta del principio di
recessatia mppresentanza delle minoranze, oltre che
dei requisiti staori in materia di equilibric dei
generl. 51 ineende rispermto il principio di necessaria
rappresertanza delle minotanze in caso di nomina
del Sindaco supplente watto dalla Lista di Minoranza
che sia subentrato a un Sindaco efferdivo trato dalla
medesima llstn

22.15" Previa comunicazione - al Presidente del
Consiglio di Amnumstmzmne, 1l Collegio Sindacale
pubd convocsre, ai sensi di legge, PAssemblea e i
Consiglic di Amminisoazione o il Comimto
Esecutivo. Deto potete di convocazione pud essere
esercitato ‘mdividualmente da cascun Sindaco, a
eccezione del potere di convocare P Assemblez, che
pud esseit esercitato da un numero di Sindaci non
inferiore a due.

2216 La pertecipazione alle runiond del Coliegic
Sindacale pud avvenire - qualora il Presidente ne

-3

in mateda di composleone-

maggior numero dei voul  {ede—Insta—di
Maggioranea} sono tratd, nell'ondine progressivo
con i guale sono elencari nella lista stessa, 2 (due)
membri Sindaci effetnivi ed 1 (pne}membre-una)
Sindace supplente;2e (ii) dalla seconda lista ehe-ha
etiennte-in-Asserab]

Pale 1 et
darinidy

L: o—effetty
piltvotata, secondo Pordine dglla gtessa
peevisto, sono teart 1 {un) Sindaco effettivo ed 1

(on) Sindaco supplente;
Quﬂl&i‘-ﬁ ualo; allesi

o due Liste Qualific: ssuna di tali

Liste Qualificate alybi uto un npmero_di
voti_ superiore al 50% del capitale della Socierd
con_dititte di vo i).da o Lista
ualificata, sec Pordine dalla _stessa
previsto, somo tratti 1 {un) Sindace effettivo ed {
‘un) Sindaco supplente e (i ila terza Ii ity
votata, se Pordi Ia stessa previsto, &

tratto 1 (un) Sindaco effertivo; ..

votazinni

talord. allégito dellévotazinni; fis)
Liste lificate e una di tah L:ste
abbia ottenuto un numero di vo
50%, del capitale
dalla_Li ificata _che _ha_ottenu
maggior numero ¢ vod ndo Po. Tla
stessa previge i 2 (due) Sindaci
cifettivi ed 1 {un) Sindaco su alla
Lista Qualificata che risulta cssere 1a seconds
lista pinn_votata, secondo Pordine dalla stessa
revisto, sono tratti 1 {w indaco effettivoed 1

{un) Sindaco supplente;

4) qualora, alfesito delle votaziont, risnltine tre
iste Qualificate, (i), ista Qualificata

votata somo tratt 1 (un) Sindaco effettivo ed 1

{un) Sindaco supplente, (ii) dalla seconda Lista |
ualificata pi tata son i 1 indaco

effettivo ed 1 (un) Sindaco supplente, e (fif) dally

Lista Qualificata & tra; un) Sinda
effettivo, )

alificate
etiore al
cietd gon dititto di voto

Nella misura In cui la composizione dellorpano sia
soggéma allobbligo di equilibtio tra generi, qualota
la compasizione dellorgano collegizle o della
categoria dei Sindaci supplenti che ne derivi non
consenta il fispetro delPequilibrio tra i generi, temuo
conto del Joro ordine di elencazione nella rspertiva

sezione— Pyl lette—della— Eista—di
acceri essith - mediante mezzi di N i seconde.  del e i
= ol Maggioranza il __secondo. - ene
che consentano kb parecipazions B P
, —
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al dibattito e la parit informarva di ted gl
intervenuti,

2217 In caso di impedimento del Presidente, lo
sostinuisce Paltro Sindaco efferdvo pr anziano per
etil.

22.18 La revisione legale dei cond & esercivata, ai
sensi delle applicabili disposizioni di legge, da una
societ di revisione legale abilitat ai sensi di legge.

mppreseniato gletro dalla lista pih votata decade

per assicorare Powemperanza al requisito, ed &
sostituito dal primo candidaro non eletto della stessa
lista ¢ della stessa seziome del genmere meno
rappresentato, In assenza di candidati del genere
KO TRPPESENTAD allm:emo della  sezione
rlevanie della ranza predetta
lista, PAssemblea nomina i Sindaco effewivo o
Supplenze mancane con le maggioranze di kegge,
assicurando il soddisfacimento del requisitn pel

rspetto delle disposizioni di legge.

22,12 E nominaro Presidente del Collegio Sindacale
il componente effetivo matw dalla Lista—di
Magggiotanse: lista meno votata da cuj & gmto
tratto un componente effettivo.

22.13 Per |a nomina dei Sindaci, per qualsiasi ragione
non nominad ai sensi def procedimento qui previsto,
[Assemblea delibera con le maggioranze di legge,
assicurando il rispetto dej requisid di legge e Smuro
in materia di composizione delforgano collegiale &
delta categoria dei Sindaci supplent.

22 14 ]n caso di cessamnc di T Smdaco tratto
nEa-—o

dallaLista-di-Minoranzar-da una lista subenu‘a,.
requisitt statatar di legge e di statuto gy

composmone delPorgano socm]e 11 Suy

Sinda¢o cessato, Ia nomina di*
Vintegrazione del Collegio Sindacale a\
2401 del codice civile & deliberata dall
maggioranza assolura de1 vol:mn e co

rsperrc del—p di
dell 3 ¢ hewdei
appr delle altre:
e : . 1 el T
1 5 i dei
£ Si : ttato—il—prineipio—di
in delk e-in

~dej

516

{o1a Lisea di M

requisiti di legge e di statuto

2215 Previa comunicazione 2l Presidente def
Cormgho di Amminisrazione, il Collegio Sindacale
pud convocare, ai sensi di legge, PAssemblea e il
Consiglic di Amministrazione o 1 Cominm
Esecutive. Detto potere di canvocazione pud essere
esercitato individualmente da ciascun Sindace, a
eccezione del potere di convocare PAssembles, che
pud essere esercitato da un mimero di Sindaci non
inferiore a due.

22,16 La parecipazione alle riunioni del Collegio
Sindacale pud_avvenire.- qualors-il- Presidente. ne {.

Q
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accerti i mnecessid - mediante mezzi  di
wlecornunicazione che consentano la parecipazione
al dibawico e la parik informadva di wed gl
incervenuri,

22,17 In caso di impedimento del Presidents, to
sostimisce #adere il Sindaco effettivo pilt anziano per
erL

22.18 La revisione legale dei conti & esercimm, ai
sensi delle applicabili dispasizion] di legge, da una
societh di revisione legale abilitaia ai sensi di legge.

ARTICOLO 23 - CHIUSURA
SOCIALE - RIPARTO UTILI

23,1 Lesercizio sociale st chiude a| 31 dicembre di
ogni anno.

ESERCIZIC

23.2 Dagliuali netri dsulant dal bilancio deve essere
dedoto i 5% (cinque per cenw) deghi stessi da
accanconare a riserva legale, sinché questa abbia
raggiunto Pammonmare pmi al quino del capitle
socizle.

23,3 0 residuo viene utilizzato per Passegnazione del
dividendo deliberato dall Assemblea e/o per quegli
| ©pporvani o.necessar. . e o e
23.4 11 Consiglio di Amministrazione pud, durante il
cors6 dellesercizic, distrbuire agli azionisd accont
sul dividendenel rispetto dells disposizioni di leppe
v mmaeda. o

235 T dividendi non riscossi nel termine di cinque
amni dai giomo della loro esigibilit si incendono
presciiti a favore della Societi

altri scopl che FAssemblea stessa ritenga —pit

ARTICOLO 23 - CHIUSURA ESERCIZIO
SOCIALE - RIPARTO UTILI

23.1 Lesercizio sociale si chiude al 31 dicembre di
ogni anno.

23.2 Dagli urili necti nsulmnti dal bilancio deve essere
dedomo il 5% {cinque per cemic) degli stessi da
accanmomare a riserva legale, sinché questa abbia
raggiunte Pammontare pari 2l quinto del capirale
sociale.

el B 3 Il el 160t i

PLE e =k IO

12 : And "
rasseg iz, A

1all?A b 3 1 alesi i ek

23.43 Il Consiglio di Amministrazione pud, durante
il corso dellesercizio, disuibuire agli azionist acconsi
sul dividendo nel dspesto delle disposizion: di legge
in materia.

23.84 I dividendi non riscossi nel termine di cingque

anni dai dal giormo della loro esigibilita si inendone
preseritd a favore della Socierd,

21
1ECesS0

Valutazioni del Consiglio di Amministtazione sulla ticorrenza del dirtto di

- i:é"p:fedette'mbdific'he swtutarie Hoz aﬁﬁbuiscono il difiteo di recesso in capb ai Soci che
non dovessero concorrere alla relativa approvazione, non integtando gli estreny della
fartispecie di recesso individuaca dallare. 2437 del Codice Civile,

iy

Signori Azionisti, in considerazione di quanto sopra esposto e illustrato, il Consiglio di
Amministrazione di Inwit soropone alla Vostra approvazione la seguente proposta di

delibera:

L Asrembiea deghi azionissi & Inwdt, rinitast in sede straprdinaria

- - esaminala le Relazgons illustrativa 4ol Consiglhip of Anmnizistrasgone. 4F Inwit predisposta.ai-sensi
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&)

i)

detf'art. 125-ter dol TUF ¢ defl'art. 72 del Regolaments Emittenti in conformita allo ichema n. 3
delf’Allegato 3.4 al Regolanrento Epvittenti ¢ condiviee le motivazioni della proposta ini comienday

preva atto del fatto che la presente delibera & condisgonata alf approvazione della Fusdone nel rigperto
di quanto previsie daill'articoly 49, comma 1, ett. g), del Repolansents Envitienti ¢ che la presente
delibera avra quindi efficacia a decorvere dalla data 4% efficacia delia Fusions;

delibera

i madificare gfi are. 5, 11, 13, 16, 18, 22 ¢ 23 dello starmto di Inwit secondp if testo contennte nella
Relazione, approvands intsgrakmente il testo del nnoro statuto sociale cosi modificato;

di comferire al Consighio &% Ammrinisirazione e per esso af Presidente o all Amwministratore Delegaio,
in via disgiunta tra loro, con piena facoltd i subdeloge e nomina di procuratori speciali per singolf atti
0 categorie o atfi, opti apportuno, nel rigpette delle disposizions 4 legge, per Vesecuzdons dells delibera
in ogeerio e per Lospletanenito def conseguenti adempimenti logislativt ¢ regolamentars, apportands al
nuoro Statute sodale ke modifiche, non sostanigali, che si tendessero necessarie a richicrta dalle
competents Autoritd ef o al fini delliscrizdone mel Regisero delle Lmprese.”
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NOMINA DI DUE AMMINISTRATORI

A seguiro delle dimissioni del consigliere Stefano Sitagusa che ricoptiva aitresi il ruolo di
Presidente del Consiglio di Amministrazione e del consigliere non esecutivo Mario i Mauro
rassegnate in data 10 maggio 2019, il Consiglio di Amministrazione di Inwit nella riunione
del 15 maggio 2019, ha nominato per “cooptazione” - ai sensi dellart. 2386 del Codice Civile
e dell'art. 13.12 dello smruto sociale vigente, con deliberazione approvata anche dal Collegio
Sindacale- Piergiorgio Peluso, quale Presidente, e Carlo Nardello, entrambi con la qualifica
di amministratore non esecutivi,

1a nomina & avverra zltresi nel rispetto delle disposizioni di legge e di smtuto in materia di
requisitl degli amminiseratori e composizione del Consigho di Amministrazione. Il Consiglio
di Amministrazione ha verificato il possesso dei requisiti previst dalle disposizioni vigenti e
la propria adeguarezza complessiva nel contesto del processo annuzle di autovalumzione.

Come previsto dall’art 2386 del Codice Civile, gli ammunistraton nomunatl per
“cooptazione” restano in carica firo alla prima assemblea successiva, che pertanto & tenuta a
deliberare in metito.

A tal proposito, si rammenta quanto segue: { {© il numero di amministratori previsto dal
vigente att, 13 dello Statuto Sociale ed in conformiti dellasserublea del 13 apl'ﬂe 2018 &
fissato. in 11 {undicl); pertanto PAssemblea dovei procedere alla nomina di due
mministracori (che | potranno anche. consistere. nella conferma dei consiglieri “cooptati), i
qud terannoin carica sino alla scadenza dellitero Consiplio di Amministrazione {ossia
: 1l ;data dellassemblea convoeata pet Papprovazione del bilancio di esercizio al 31
.- dicembre 2020), fermo restando che in data 26 luglio 2019 e con effetto alla Daw di Efficacia,
rueti { membri de] Consiglio, di Amministrazione di Inwit (ivi inclusi Piergiorgio Peluso e
Carlo. Nardelloy hanno, rassegnato le proprie dimissioni, come megho infra precisato; e (i)

- Pattnale composizione del Consiglio di Amministrazione parantisce gia i} xispetto dei vincoli

di legge, di statuto e di “autodisciplina™ in materia di equilibrio tra generi e di presenza diun
numero adeguato di amministratori indipendenti

11 Consiglio di Amministrazione propone di confermare per la carica di amministratori
Piergiorgio Peluso & Catlo Nardello per la medesima durata dell’attuale Consiglio di
Amministrazione ovvero sia fino alla data delPAssemblea convocata per Papprovazione del
bilancio per Pesercizio chiuso al 31 dicembre 2020, fermo restando quanto sopra indicato.

Siprecisa che per la nomina dei due consiglieri PAssembles delibereri con la maggioranza di
legge, senza applicazione della procedura statutatia del voto di lista. Non sono previste
specifiche procedure per la presentazione delle candidature; tuttavia, il Consiglio di
Amuministrazione raccomanda agli azionisti che intendano proporre una candidarura, di
comunicarlo alla Secietd con congruo anticipo 2l fine di consentire alla Socierd stessa la
pubblicazione, possibilmente, almeno ventuno giorm prima della data dell’Assernblea.
Inolire, nel caso di candidature diverse dalla proposta di conferma dei consiglieri cooptat, si
raccornanda altresi di allegare idonea documentazione relativa al singolo candidate, analoga
a quella prevista in occasione della presentazione delle liste per la nomina dell’intero
Consiglio di Amministrazione. Le proposte cosl pervenute samnno rempestvamente rese
pubbliche, mediante apposito comunicato al mercato e sul sito nzernes della Societa. -
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Si richiamna, infine, quanto g# iflustrato, nella premessa alla presente relazione, in merito alla
governance di Inwic post Fusione, ossia in metito alla prospeteata nomina diun nuovo Consiglio
di Amiministrazione da patte di un’ulteriore assemblea dei soci di Inwit, in forma ordinaria,
che, a seguito delle dimissioni da tutti 1 membri del Consiglio di Amministrazione di Fnwit in
dara 26 luglio 2019 e con effetro alla Data di Efficacia, dovrl essere convocata prima della
Data di Efficacia, subordinatamente, come precisato, allapprovazione della Fusione nel
rispetto della ¢.d. procedura di white wash.

e

Signori Azionisti, in considerazione di quanto sopra esposto e illustrato, il Consiglio di
Amministrazione di Tnwit sotropone alla Vostra approvazione la seguente proposi di

delibera:

“T.lAssermblea dogh azionissi di Inwit, rinnitasi in seds ordinaria

- esaminata la Relasions illusirativa dol Consiglio i Amurinistraggone o Inwit predispoita af sensd
dellart. 125-ter del TUF ¢ condivise e motivazioni della proposia ind contenuta;

- preso atty della cessazione, in data odierna, dalla carica di convigliere e Presidente di Piergiongio Peluse
¢ & consighere di Carlo Nardello, nominati per ooopltazione mella rimnione del Conrigho di
Ammprinitragione del 15 maggio 2019 in sostituzone def consighieri Stefanc Siragnso ¢ T
Masro, af senst detfart. 2386 del Codiee Crviley .

- [preso aita della proposta del Consighs & Amministrazions di confermare qual. 2}
Piergiorso Pelso ¢ Carlo WNarddello [ delle proposte formulate dalfi sociafi [o] in miﬁia (i)
ded dtuve comsigliers,] i
_ delibera w,
@) 4 nowrinare [8] o (8] guali consighier di amministrazione, prevedends obe sadaniy insieme o6F T
Amminisiratori in cartca, ossia con Fapprovazione del bilancio al 31 dicembre 2020;
7@ di conferire al Consighio di Amministragione ¢ per esso al Presidents e all’ Amminisivators Delegaro,
in via disgiunta tra Joro, cor piena facoltd & sbdeispa ¢ nomsina di procuratori speciali per singoli atti

o cateperie 48 atti, ogwi opportano poiere, nel rispette delle disposiztons 45 logge, per Peseenzione della
detibera in aggeito & per Fespleramento def consepuenti adeprpiments legislativi ¢ regolamentar.”
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DIVIDENDQ STRAORDINARIO

1 DISTRIBUZIONE DI UN DIVIDENDO STRAORDINARIO A FAVORE
DEI SOCI DI INWIT POSTFUSIONE

1.1 Ammontate del Dividendo Straordinario

Neil'ambita dell’Operazione relativa al processo di integrazione delle tori di VOD con quelle
di Inwit, i cw. termini e condizioni sono disciplinat dal Framework Agreement, & previsto
che, ove ne ricorrano 1 presupposti ivi indicati, sia deliberato un dividendo straordinario a
favore di turi i soci di Invat post Fusione, quindi anche di VOD EU (il “Dividendo
Straordinario™) e cid nel rispetto nataralimente dei fimit previst dalla legge.

Alla luce di tali premesse, pertanto, la distribuzione del Dividendo Stranrdinario si fari luogo
soltaato se e nella misurz in cul la Fusione versd attuata e quindi successivamente alla Dam
di Efficacia.

Pertanto, subordinatamente allapprovazione della Fusione nel risperto di quanto previsto
dallarticolo 49, comma 1, lett. g), del Regolamento Emittenti e con effetto alla Data di
Efficacia, si propone di deliberzre di distribuire il Dividendo Straordinario nella misura di
Euro 0,5936 per ciascuna delle azioni ordinarie di Inwit in circolazione past Fusione e di
imputare Iimpeorto complessiva che .sard sostenuto pet il pagamento del Dividendo
Straordinario alle riserve diseribuibili di Inwit come meglio precisato al successivo paragrafo
‘Tenato quindiconto delle n. 600.000.000 azioni in circolazione alla data della presente
Omputando altresile Nuove Aziori Inwit; Fimpoito.compléssivo del Dividéndo
Ario.da. prelevam dalle riserve chsponlblh ammenta ad Euro 570.000.000,

., a far rempo: (i) dalla prima data di pagamento fissata dal calendario di negoziazione di Borsa
' Taligna ‘successiva alli Data di Efficacia, in conformitd alle applicabili disposizioni del

’ ../ “Regolamento dei mercati orgamzzatl e gestiti dz Borsa [taliana 8.p.A.” e delle “Istruziont al

re golamento dei mercati otpanizzati e gestiti d2 Borsa Italiana S.p.A.” di tempo in tempo in
vigore, ovvero, (i) dzlla diversa dam, conmnque successiva zlla Dara di Efficacia, che dovesse
essere concordata con le autoritd competents

A tal dguardo, nel determinare Fammontare complessivo del Dividendo Straordinario da
sottopotre allapptrovazione dell’ Assemblea dei sodi, il Consiglic di Amministrazione in data
18 novembre 2019, ha stimato — come previsto nel Framework Agreement — la cassa
disponibile di Inwit zlla Data di Efficacia: {i) tenendo conto che il Finanziamento determira
un incremento del rapporto debito/EBITDA fino a 6 vole (wli valori come risultant
dall’ultima comunicazione al metcato) cosl da permertere a Inwit di avere un eredit rating pari
ad almeno BB+ da parte di Standard8rPoors, Bal da parte di Moody’s ¢ un equivalente livello
di rating da parte di altre primarie agenzie di mating (i) deducendo il Corrispettivo; e {iir)
tenendo conto delleventuzle aggiusmmencto descritto nells Premessa della presente
Relazione e del fabbisogno di cassa di Inwit nell’ordinatia amministrazione,

1.2 Riserve disponibili

Con. riferimento alle riserve dalle quali si intende attingere ai fini della distibuzione del ... ... . .
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Dividendo Straordinario, sisottofinea che il bilancio di esercizio di Inwit al 31 dicembre 2018
evidenzia Pesistenza di riserve distribuibili (al netto della mdserva legale) per it importo
complessivo pari a Euro 828.527 migliaia.

Si fa presente anche che, dallo stesso bilancio di esercizio della Societd al 31 dicembre 2018,
si evince aliresi che la rserva legake & di importo pari ad Euro 120,000.00C. Tale importo,
pertanto, in conformitd alle previsioni dellatt. 2430, comma 1 del Cedice Civile, & pari al
quinto del capitale sociale (che & pari ad Eure 600.000.000 o Furo 599.777.882 al netto delle
azioni proprie}.

Per effetro dellz distribuzione di dividendi avvenuta in data 15 aprile 2019 par a Ewro
126.553 miglizia, la situazione patrmoniale e finanziaria di Inwit al 30 sememnbre 2019
evidenzia, per le predette riserve un importo complessivo pari a Euro 701.974 migliaia (al
netto della riserva legale) di cut Euro 660.000.000 a titolo di riserva sopraprezzo. Al riguardo,
il Consiglio di Amministrazione precisa che tali riserve sussistono, nella consistenza indicara,
anche alla data odierna,

Tenuto conto che Pimporto da prelevate da tali tiserve ai fini della distribuzione del
Dividendo Straordinaric & di complessivi Euro 570,000,000, ka consistenza delle predetce
riserve consente |2 disibuzione del Dividendo Straordinario nellz misura proposta (Euro
0,5936 per azione).

1.3 ‘Tassazione

Ai fini fiscali il Dividendo Straordinario sard assoggettato a tassazioné, nei -mpdy
solo in capo al percettore, in base alla qualifica fiscale da esso rivestita,in basc dlle’
d P.R. 22 dicembre 1986, r.. 917 e del dP.R. 600/1973,

R

iy -
Signori Azionisti, in considerazione di quanto sopra esposto e illuttrato, il Oons:g‘lm'ﬁi/
Amministrazione di Inwiz, sentito il parere favorevole del Collegio Sindacale, sowopone alla
Vostra approvazione [a seguente proposta di delibera;

“LiAssernblea degh asiomisti di Tnwit, rinaitasi in sede ordinaria

- esaminata la Ralagone illustrativa del Consipliv &i Amminisirazgone di Inwit predigposta af sensi
dellart. 125-ter del TUF ¢ condivise Je motivagioni della proposta ivi contenittay

- preso atto del fatto che ln presente defiberg & condizionata allapprovasdone della fusione per
incorporazione di Vodafone Towers S.r.l. in Inwit Sp A, rel rispetto di qumzz‘o previste dallarticolo
49, comma 1, kett. g), del Regolamerto Emittenti ¢ che tale defibera avrd offerto alla data di efficacia
della predetia fusione;

- viésto &} bilando di eserciggo i Inwit S.p.A. al 31 dicensbre 2018, approvate datl'assemblea ordinaria
in data 27 margp 2019 ¢ la sitwazione patrimoniate di Inwit S.p.A. al 30 settembre 2079;

- prese atip delansesiazions def Consiglio &i Amusinisirazione in nsrito all attwale consistenya od alla
disponibilits delle riserve distribuibili pari ¢ Ewre 701.974 migliaia, che saranno pargalmente
atilisyare ai find defla distribusgone del mengionato dividende strqordinarée, wonshé in merits allz

aifals oo sistenza delia riserva hgaks, pari ad Enra 120 avifions, ¢ quindi part a! quinio del eapitate
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soczale,

prese atlo che i Collegio Sindacaly confirma Pattestazgane del Consighio di Amministragione sopra
rperiata

defibera

i distribuire un dividendy straordinario pari a Bwro 0,5936 per ciascuna aggone ordinaria di Inwit
S pA., mediante parsiale wiilizzo delle rserve digponibili risultanii dal bilando df eservizgo detla
Socierd ai 31 disernbre 2018 per complessivi Baro 570.000.000, con la precisazions che il pagamento
el dividende stravrdinariv, previo stacco della relativa cedoli, sard effettnato a far fompo: (i) datla
prima data di pagamento fissata dal ealendario df megosiagione df Borsa Itafiana Sp.L. swecessiva
wlla data df efficacia dell'atte di fasione relative alla fusione per incorporasgone di Vodgfone Towsrs
Sl dn Tnwit SpA., in conformity alfe applicalili disposizgoni del ‘Regolamento dei mercari
organigzarti 8 gestitd da Borsa Dafiana SpA.” ¢ delle “Tstrugiond ol regolamento dei mercati
organigzart ¢ gestiti da Borsa Italiana S.pA.7 df tempo in femmpa in vigore, omvero, (6) dalla diversa
data, comungue swecessiva afla data & efficacia deil'atto di fusions, che dowesse estere concordata eon
Je antoritd competenti;

che, ai fii fiseali, il dividenda siraordinario sari assogeettato a tassasgone, net mods ordinari, solo in
eapo al pervetiore, in base alla qualifica fiicale da esso vivestita, in base affe novme del dP.R. 22
dicenbre 1986, n. 917 ¢ del d.P.R. 600/1973;

o confirsre al Consighio di Amminisirazions ¢ per s550 al Presidente ¢ all’Amyministrators Delggats,

in'via disginnta tra oo, con piena facaltd i sutbdeloga e nomvina o procuratori specialt per singoli atti
o cazegorie i aiti, ogni eppertnno potere, nel rispetio dell disposiziont di logge, per eseenzione della

- debiberain apgero dneliso, 4 titola meraments esemplificativo, i potsre & fissare, dintesa con Je autoritd

. ompstenti la data di pagamento del dividendo straordinario v per Pespletamenta dei consegwenti

* adeppientt legislatiof o regolamentarl.”
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Nh}(fa, 1§ novembre 2019

! :
Inv%c W@m WiFIess Itpliane S.0.A.
:

Prergiorgio Peluso — Presidente

Dichiarazione
Tl Disigente Preposto alfa redazione dei decement contabili socierari Rafael Giorgio Pernino
attesta, ai sensi delPar. 154-4i;, commna 2, del TUF, che Pinformativa contabile contenura
nella presente Relazione conisponde alle sisulianze documentali, ai libif e alle scriture
contabill ' '
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Relazione ai sensi delf’articoio 2501-bis, quarto comma e dell’articolo 2501 sexies,
duarto comma, del Codice Civile

Agli Azionisti di _ S
infrastrutture Wireless Italian_e S.p.A.

Al Sacio Unico dj
VYodafone Towers S.r.|.

1. Motivo e oggeito deit’incarico

Gli organi amministrativi delle societa Infrastrutture Wireless ltatiane S.p.A. {“Inwit” anche
U“Incorporante” o la “Societa risultante dalla Fusione”} e Vodafene Towers S.r.l. {“VOD Towers” o
“incorporanda”) { e insieme le “Societa partecipant: alla Fusione” o anche solo le “Societa™} hanne
approvato in data 18 novembre 2019, ai sensi deil” art. 2501-ter e su base volontaria dell” art. 2501-bis,
comma 2, det Codice Civile, nonché dell’art. 70 del Regolamento Emittenti, in conformita allo schema n. 1
del reiatwo Allegato 3A, il progetto di fusione (il “Progetto di Fusione”) per incorporazione (la “Fusione”)
di YOD Towers in inwit,

In relazicne a quanto sopra, con decreto del Tribunale df Milano del 2 ottobre 2019 BDO [talia S.p.A. ha
ricevuto I'incarico, a seguito df istanza congiunta di VOD Tawers e Inwit, in qualita di esperto comune ai
sensi delt’ art 2501 sex;es quarto comma, del Codice Civile, di pred1sporre la relazione di cui atl’art.

a[i_o_é_t_éssc art o-comma,.del-Codice. Cw1le (dl segu'

: orme; siamg chiamati a fornire "attestazione delta rag1onevolezza de%{e indicazioni”
. contenute el Progetto di Fusione circa le risorse finanziarie previste per il seddisfacimento deile
Dbbligazwm della Societa risultante dalla Fusione; nonché una retazione sulla congruita del rapporto di
cambio delle.azjoni o delle quote, che indichi altre51 un parere sull'adeguatezza del metodo o det metodi
seguiti‘per {a determinazione del rapporto di cambio e sullimportanza relativa attribuita a ciascuno di essi
nelia determinazione dei valore adottato, -

Le indicazioni riguardanti le risorse finanziarie sono contenute nel Progetto di Fusione ai sensi degli artt.
2501-bis, secondo comma, e 2501-ter del Codice Civile approvato in data 18 novembre 2019 dagli organi
amministrativi delle Societa Partecipanti alla Fusione, nonché nel relativo allegato B: esso indica, tra
'altro, le riserse finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbligaziont della Societa risultante
dalla Fusione e riporta i principati dati del piano economico e finanziario della stessa, contenente i dati
consuntivi pro forma 2018, nonché-le previsioni cifca b éVolizione patrimonialé &d economica per E’anno
. 2019 nonche le previsioni. per.ii.periodo. 20202027, con un dettaglio della proiezione delle: principatic: eieaia s
componenti -patrimoniali e reddituali it “Piano Combined 2019-2027” o anche il “Piano Combined™y: - -~ -

Le situazioni patrimoniali di riferimento {“Situazioni Patrimoniati”} sono in particolare:

= per la Societa Incorporante, la situazione patrimeniale redatta alla data del 30 settembre 2019,
approvata dal Consiglic di Amministrazione in data 5 novembre 2019;

» per la Societd Incorporanda, in conformita all’art. 2501 -quater, secondo comma, det Codice Civile,
la Situazione Patrimeniale alla data del 30 settembre 2019 approvata dal Consagho di
Amministrazione in data 13 novembre 2019 e Stato Patrimoniale det Ramo d*Azienda Torr al 30
settembre 2019 di cui il Consiglio di Amministrazione di VOD Towers ha preso atto in data 13
novembre 2019; (a Situazione Patrimoniale al 30 settembre 2019 approvata consta del solo stato
patrimoniale di VOD Towers (e non anche det conto economico e della nota integrativa), atla
predetta data di riferimento, in coerenza col fatto che YOD Towers, sino alla data di efficacia della

.. Scissione, sara.una.societd inattiva e, guindi,-senza movimentazieni di eonte econemicos- - -
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Le relazioni jllustrative datate 18 novembre 2019 predisposte dagli organi amministrativi delle rispettive
Societa illustrano e giustificano sotto il profilo giuridico ed ecanomico, ai sensi e per gli effetti
deli’art.2501-quinquies del Codice Civile, il Progetto di Fusione e, in particolare, il Rapparto di Cambio
dedle azioni, nonché i criteri di determinazione dello stesso {“Relazioni degli Amministratori” o
“Relazioni”). Le Relazioni indicano altrest, af sensi deli"art. 2501-bis, terzo comma, det Cedice Civile, le
ragioni che giustificano I’operazione e contengono il Piano Combined con indicazicne delia fonte delle
Hsorse finanziarie e la descrizione degli obiettivi che si intendono raggiungere.

It Progetto di Fusione e { relativi allegati saranno sottoposti ail’approvazione delle Assemblee di Inwit e
VOD Towers, convocate congiuntamente in data 19 dicembre 2019 in unica convocazione nel rispetto della
normativa applicabile.

2. Sintesi dell’operazione

Gli Amministratori riferiscono nefie loro Relazioni che in data 26 fuglio 2019, Inwit e il suo socio di
controllo TIM 5.p.A. (“TIM"} da una parte, & Vodafone Italia S.p.A. (“VOD”) e il suo socie unico Vodafone
Europe B.V. (“VOD EU”}, previa approvazione dei rispettivi Consigli di Amministrazione, hanng sottoscritto
un accorde quadro (1l “Framework Agreement”) disciplinante {’operazione unitaria avente ad oggetto la
combinazione delle torri di VOD con quelie di Inwit da attuarsi mediante {i) la costituzione di VOD Towers,
(i) la successiva Scissione {come definita in seguito) di VOD a favore di VOD Towers e infine (iii} previa
conclusione della compravendita della partecipazione di minoranza in VOD Towers (come in seguito
definita), la Fusione, nonché il perfezionamento di una partnership industriale mediante la sottoscrizione
tra Inwit, YOD e TIM dei contratti commerciali come df seguito definiti (I’ “Operazione™).

I Framework Agreement regola e disciplina, secondo gli Amministratori, quindi, le attivita propedeutiche
o funzionali alla realizzazione dell’Operazione, gli impegni reciproci delle Societa Partecipanti ..g”l‘l;}m
Fusione e le condizioni a cui l’esecuzione dell’Operazione & subordinata. i

Gli Amministratori indicano neile rispettive’ Relazioni come U'Operazione si sostanzia n

attivita:

C i ta costituzione di VOD Towers da parte di VOD EU realizzata con atto datato 1
iscritto al Registro delle Imprese in data 5 agosto 2019;- \, G

ii. la scissione parziale e proporzionate di VOD ex art. 2506 del Codice Civile e ‘cof}‘s‘%’g;u
assegnazione a favore di VOD Towers del rame d’azienda: di VOD dedicato all’attiﬁtidl
costruzione e gestione delle infrastrutture passive {i.e. torri, piloni e pali) e dei sistemi
tecnologici volti ad ospitare attrezzature di proprieta di operatori di telefonia mobile e altre
attrezzature per emittenti radio, telecomunicazioni, televisiont ed emittenti segnali radic (il
“Ramo Towers”} entro il 31 dicembre 2019;

ifi.  la compravendita di una partecipazione pari al 43,4% del capitale sociale di VOD Towers la
“Partecipazione di Minoranza in VOD Towers®) tra VOD EU, in qualita di venditore, e Inwit, in
qualita di acquirente {la “Compravendita”), fl cui atto sara sottoscritto tra VOD EU e Inwit alla
data del closing {la “Data del Closing” - come in seguito definita) e che avra effetto istante
immediatamente antecedente rispetto al verificarsi detta Data di Efficacia {come in seguito
definita), subordinatamente al perfezionamento dell’ultima iscrizione dell’Atto df Fusione {come
in seguito definito) nel competente Registro delle Imprese;

iv.  laFusione - il cui Atto di Fusione sara sottoscritto atla Data del Closing e che produrra i suof
effetti alla data {e ora) che sara fissata - in accordo con Borsa ltaliana tenendo conto che a tale
data le Nuove Azioni Inwit {come in seguito definite) dovranno essere quotate sul Mercato
Telematico Azionario ("MTA”) - entro | quindici giorni successivi all’ultima iscrizione dell”Atto di
Fusione nel competente Registro delle Imprese {la “Data di Efficacia”), con cantestuale
annullamento della partecipazione residua detenuta da VOD EU in VOD Towers in seguito
ali’efficacia defla Compravendita e ammissione a quotazione su MTA delle n. 360.200.000 azioni
ordinarie, senza valore nominale, caicelate in base al Rapporto di cambio, che saranno emesse
da Inwit e attribuite a VOD EU, alla Data di Efficacia (le “Nuove Azioni Inwit”), a fronte
deil’annutlamento della partecipazione residua detenuta da VOD EU in VOD Towers;

v. l'adozione det nuovo statuto soggetto ali’approvazione da parte dell’Assemblea straordinaria di
Inwit e che sara efficace a decorrere dalla Data di Efficacia;

Fusiane par incorperazione dt Vodatone Towers S.r.L. {0 infrastrutiure Wirsless Italiane S.p. 4.
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vi.  l'eventuale distribuzione di riserve che I’Assemblea degli azionisti di Inwit sard chiamata a
deliberare contestualmente alla Fusione, a favore degli azionisti di Inwit post. Fusione, ai termini
e alte condizioni previsti dal Framework Agreement per un importo pari ad Eura 570 milioni (la
“Distribuzione Straordinaria”). Per maggiori informazioni sulla Distribuzione Straordinaria eli
Amministratori rinviano alla relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione di Inwit
redatta ai sensi del{’art. 125-ter de! D.Lgs. 24 fabbraio 1998, n. 58, come successivamente
modificato e integrato (“TUF”) e dell’art. 72 del Regolamento Emittenti in conformita allo
schema n. 3 dell’Allegato 3A al Regolamento Emittenti che sari messa a disposizione del
pubblico nef termini e con le modalita previstf af sensi di legge e regolamento (la “Relazione del
Consiglio di Amministrazione di Inwit”).

Come previsto dal Framework Agreement, gli Amministrateri riportano nel Progetto di Fusione che la
stipula dell’atto di fusione tra Inwit e VOD EU {I'*Atto di Fusione”) - cosi come la realizzazione delle altre
attivita che costituiscona il c.4. ciosing dell’Operazione, ivi inclusa ta conciusione del contratto
disciplinante la Compravendita - & sospensivamente condizionata all’avveramento {o alla rinuncia) delle
condizioni sospensive previste nelio stesso Framewerk Agreement (e “Condizioni Sospensive”} e
precisamente:

a} il perfezionamentg della Scissione e I’efficacia della stessa entro fl 31 dicembre 2019;

b) l'approvazione della Fusione e della relativa documentazione da parte dell’ Assemblea straordinaria di
Inwit nel rispetto della c.d. procedura di whitewash (per la cui desctizione si rinvia alla Relazione del
Consiglio di Amministrazione di Inwit) nonché da parte dell’Assemblea straordinaria di VOD Tower;

cj Vottenimento del parere positivo sulia congruita del Rapperto di Cambio da parte dell’esperto
indipendente nominato ai sensi deli’art. 2501-sexies del Codice Civite;

d) Vapprovazione del nuovo statuto di Inwit - con effetto a decorrere daila Data di Efficacia - da parte
dell’Assembiea straordinaria di Inwit;

e} Viscrizione net competenti Registri delle Imprese delie delibere di cui atle precedenti lett. {b) e ia

-mancata opposizione dei creditori delle Societa Partecipanti alla Fusione ex art. 2503 del Codice Civile
-{ovivero hellifatést in cui vi fosse tale opposizione che la stessa non-sia tale da impedire I’esecuzione
deil’Atto.di Fusione]; . . S o
"ty =i eompletamento della procedura di consulttazione sindacale in merito alla Fusione da parte di inwit e
.- ¥OD Tower éx art. 47 |, n. 428/1990;
g) - se richieste, !'ottenimento delle autorizzazion] fovvero siana decarsi i relativi termini di legge) da
~parte della Commissione Europea o dell’Autorita Garante delta Concorrenza e del Mercato al
" perfezignamento dell’Operazione ai sensi della normativa comunitaria o italiana applicabile alle
" concentrazioni (i.e., Legge n. 287/1950) restando in agni caso inteso che tali autarizzazieni non
devano essere soggette a condizioni o, gualora prevedano condizioni o impegni (volti a superare le
criticitd concorrenziali eventualmente riscontrate), questi ultimi non devono essere tali da
determinare o poter determinare un impatto negative (come definito nel Framework Agreement, i.e.,
(i) un sostanziale e oggettive impatto negativo sul valore del business di Inwit o YOD Towers, a
seconda del caso, come valutato alla data di sottoscrizione del Framework Agreement o (i) con
riguardo agli obiettivi che te parti si sono prefissate di raggiungere con la sottoscrizione def Contratti
‘Comnimierciali, ¢ome infra définiti {fatta eccezione per quanta figuarda il c.d. “active network
sharing”}, it fatta che-l perseguimento-di tali obiettivi sia'o sara impedito, draverfiente compromessg
o significativiimaite danneagiato); ’ '
h} nel caso in cui {a Commissione Europea abbia confermato che |’Operazione non determina la creazione
di una “full-function joint venture”:

I la Commissione Europea o {’Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato abbia adottato
una decisione finale af sensi del Regolamento n, 1/2003 o della Legge n. 287/90 (a seconda del
caso) e tale decisione non determini un impatto negativo

lt. el casoin cui un procedimento sia aperto avanti la Commissione Eizropea o 'Autorita Garante

della Concorrenza e del Mercato ai sensi dell’art, 101(1) TFEU o corrispondente normativa
nazionale (per esempio nel caso di adozione di una decisione ex art. 11(6) del Regclamento n.
1/2003 o art. 14 della Legge n. 287/90) (il “Procedimentg Antitrust Pendente”), alla Data del
Closing non ¢i siano obhiettive e concrete circostanze che rendaro probabile 'adozione di una
decisione da parte della Commissione Eurapea o dell’ Autorita Garante della Concorrenza e del
Mercato che pessa determinare un impatto negativo; o :

LT REl Cserin cutsiarin corso uri Procedimento Antitrust Pendente e te parti abbiana offerto alla
predetta Autorita gli impegni, gH obblighi e le misure correttive volte a superare le criticita
concorrenziali: (f) tali impegni, obblighi e misure correttive volte a superare le criticita

Fusione per cerporazione c Vadafone Towers S.r.b in Infrastrutiure Wireless Italiane S.p.AL
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concorrenziali non siano stati rigettati prima o alla Data del Closing; e (ii} e alla Data del Closing
non € ¢iano abbiettive e concrete cifcostanze che rendano probabile it rigetto da tale Autorita
dei predetti impegni, obblighi e misure correttive cosi da determinare un impatto negativo;

i)y Uottenimento delle autarizzazioni da parte delle competenti Auterita al perfezionamento
dell’Operazione {ivi inclusa la Scissione) necessarie per legge ivi inctusa 11 D.Lgs. n. 21/2012 convertito
nella Legge n. 56/201Z c.d. goiden power;

3) lamancata entrata in vigore di una tegge o [’asserrza di una sentenza anche non definitiva, ardine,
decreto o pronuncia emessa da una competente autorita giudiziaria o da un’autorita di vigilanza che
possa rendere invalido, #legittimo o impedire il perfezionamento della Scissione e/o dell’Operazione o
{’assenza di una sentenza anche non definitiva, ordine, decreto o pronuncia emessa da una
competente autorita giudiziaria 0 da un’autorita di vigilanza che imponga una significativa sanzione
(cosi da determinare un impatto negativo) nel caso di perfezionamentao dell’Operazione;

k) ron si sia verificato un evento sostanziaimente pregiudizievole, non prevedibile e fuori dal controllo |
delle parti che comporti il mancato raggiungimento ¢ la sos{anziale modifica degli obiettivi che le
parti stesse si sono prefissate con la sottoscrizione del Framework Agreement e dei “Contratti
Commerciali” (i.e., il c.d. Active Sharing Agreement, contratto che sara sottoscritto tra TiM e VOD pgr
disciplinare i reciproci diritti e obblighi in relazione alla condivisione delle relative infrastrutture
attive; il c.d. Passive Sharing Agreement, contratto che sara sottoscritto tra TIM, VOD e Inwit, alla
Data di Scttoscrizione dei Contratti Commerciati diversi dal Master Service Agreement con TIM (TIM
MSA) e con Yodafone (VOD MSA), volto a disciptinare i rispettivi diritti e obbiighi relativi alla
condivisione detie infrastrutture passive di Inwit e VOD}; il c.d. VOD MSA, Master Service Agreement
che sara sottoscritto tra Inwit e VOD alla Data de! Closing e con efficacia a decorrere dalla Data di
Efficacia e che disciplinera i servizi c.d. di ospitalita sui siti che saranno nella disponibilita di Inwit a
seguito della Fusione; e il ¢.d. TiM MSA, nuovo Master Service Agreement che sara sottoscritto tra
Inwit e TIM alla Data det Closing e con efficacia a decarrere dalla Data di Efficacia e che disciplinera i
setvizi c.d. di ospitalita sui siti che saranno nella disponibilita di Inwit a seguito delta Fusione {con’
esclusione, ai fini della presente condizione, del citato Active Sharing Agreement);

I) esclusione dell’obbligoin capa a TIM e/o a YOD EU {0 alle societa controllanti o dalle

controllate o soggette a comune controllo) di promuovere un’offerta pubblica di acqt

TUF, sulle azioni ordinarie-di Inwit come conseguenza del perfezionamento dell’Opérazidne

it completamento, prima della Data del Closing, di tutte'te formalita richieste da Bersa

per 'emissione delie Nuove Azioni Inwit e quindi il perfezionamento di tutte le condizi

Borsa Italiana affinché le Nuove Azioni Inwit di VOD EU siano ammesse alla ﬁegoziqz‘i@e

negoziabili alla Data di Ffficacia, al pari delle azioni Inwit gia in circolazione a tale da\t

3

Nel Framework Agreement & poi previsto che in seguito all’avveramento (o alla rinuncia) di tu
Condizioni Sospensive (entro il termine ultimo previsto dal Framework Agreement, c.d. Long Stop Dete,
corrispondente al 31 marze 2020 oppure, nel caso in cui si applichi la Condizione Sospensiva di cui alla
precedente lettera (g), al 31 ottobre 2020), salvo diverso accordo, la stipula dell’Atto di Fusione &
prevista, secando gli Amministratori, per il 10° (decimo) giorno lavorativo successivo alla data in cui si
verifichi {0 sia rinunciata} l'ultima delle Condizioni Sospensive a verificarst {o a essere rinunciata}, fermo
restando che ove, a tale data, sia pendente un Procedimento Antitrust Pendente {e non sia applicabile la
Condizione Sospensiva di cui alla precedente lettera {(g)), la data di perfezionamento dell’Operazione
potra essere posticipata {su richiesta congiunta di VOD EU e YOD ovvero su richiesta di Inwit o di TiMin via
disgiunta tra lore) alla prima data tra:

{) il 10° gicrno lavorativo dopo il 30 giugne 2020;
(i) il 19° giorno laverativo dalla conclusione del Procedimento Antitrust Pendente;

essendo aitresi stato previsto che, qualora alla scadenza del termine sub (i} il Procedimento Antitrust
Pendente fosse ancora in corso, le parti procederanno comungue al perfezionamento dell’Operazione il
10" giorno favorativo decorrente dal 30 giugno 2020 purché si siano avverate (o siano state rinunciate) le
Condizioni Sospensive.

in relazicne a quanto precede, gli Amministratori delle Societa Partecipanti alla Fusione precisano che, in
data 18 novernbre 2019, TIM e VOD EU hanno comunicato, rispettivamente a inwit e a VOD Towers, che ad
esito delle consultazioni svolte con ta Commissione Europea, TIM e il Gruppo Yodafone procederanne a
notificare I’Cperazione ai sensi del Regolamento CE 139/2004. Conseguentemente, la Condizione
Saspensiva di cui alla lettera {g) deve ritenersi applicabile e la Long Stop Date risulta fissata {come da
relativa definizione) al 31 ottobre 2020.

Fusione per incorporazicne di Vodafone Towers 5.r.. 0 Infrasirutilre Wiraless ftaliane 5.p.A.
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Gli Amministratori segnalanc nel Progetto di Fusione che, qualora te Condizioni Sospensive non Hsultino
verificate (o non siano rinunciate) entro la Long Stop Date, I’Operazione potrebbe non perfezionarsi, salvo
che le parti del Framework Agreement non decidano di rinviare la Long Stop Date. Allo stato risulta
difficile per gl Amministratori stimare la tempistica delle Condiziont Sospensive, specie di quella di cui
alla lettera (g}.

Inoltre, gli Amministratori precisano che nel Fro; revisto £he - qualara la Data
del Closing non si collochi entro it 30 aprite 2020 ne di Inwit e di VOD Towers
valuteranno e, congiuntamente, decideranno se, anche tenuto conte dei doveri degli Amministratori e
delle applicabili previsioni di legge, ritengano necessario o anche solo opportunc procedere ad un
aggiornamento della documentazione relativa alla Fusione {in particolare delle situazioni patrimoniali
depositate per le relative assemblee ai sensi deli’art. 2501-quater det Codice Civile} e quindi fare si che si
svolgano una nuova Assemblea degli azionisti di Inwit & una nuova Assemblea dei soci di VOD Towers per
confermare t'approvazione della Fusione (sempre col requisito del whitewash per guarito concérhie inwit),
impregiudicato il Rapperte di Cambio, che non potra in ogni caso essere modificato.

Con riguarde all’applicazione volontaria della disciplina di cui all’art. 2501-bis del Codice Civile, gli
Amministratori segnalano nel Progetto di Fusione che, sulla base delia cammitment ietter sottoscritta tra
inwit e un pgol di banche {te “Banche”} in data 2¢ luglio 2019, & in corso df finalizzazione la negoziazione
di un’operazione di finanziamento tra Inwit, in qualita di prenditrice, e le Banche, avente a oggetto la
concessione a favore di Inwit di un finanziamento per un importo massimo complessivo in linea capitale di
Euro 3.000.000.000 (it “Finanziamento”}. Pil nelio specifico, il predetta Finanziamento sara articolato,
secondo glf Amministratori, in tre linee di credito per un importo pari, rispettivamente, a Eura
1.500.000.000 {c.d. Bridge Facility), Euro 1.000.000.000 (c.d. Term Loan Facility) e a Euro 500.060.000
{c.d. Revolving Credit Facility} volte a finanziare il pagamenta del corrispettivo per Uacquisto della
Partecipazione di Minoranza in VOD Towers = la Distribuzione Straordinaria, nonché a rifinanziare parte
dell’indebitamento finanziario in essere di Inwit, oltre-a_finanziare le necessita dicassa.di-inwit. - ..

Alla Rice di gUamta Sopra; ply ron ricotrends 1 pposti di cat-ali art; Z507-5is delCadice Civile.con
. Figuardo:alla Fusinne, Inwit & VO Towers hanna deciso di applivare su base volontaria la disciplina
O delbart, 2501-bis del Codice-Civile téhute conte della, penmanenza in capo alla Societa Incorporante post
-Fusione det debito contratto per "acquisto-della Partecipazione di Minoranza in VOD Towers e per la
Distribuzione Straerdinaria..Pertanto: . .

ax br_!:i 2501-bis, éomma 2, del Codice Civile, il Progettc di Fusione indica {e risorse finanziare
previste per il soddisfacimento delle obbligazioni di Inwit post Fusione;

gli organi amministrativi detle Societd Partecipanti alla Fusione, ex art. 2501-sexies del Codice
Civile, in data 13 settembre 2019 hanno depositato presso it Tribunale di Milano istanza per la
nomina dell’esperto di cui ail’art. 2501 -sexies del Codice Civile, avvalendosi della facalta ex art.
2501-sexies, comma 4, del Codice Civile, di richiedere la nomina di un esperto comune, con il
compito di attestare, nella propria retazione, la congruita dal Rapporto di Cambio nonché, in forza
_della predetta applicaziona volontaria dell’art: 250%-bis: del.CodiceGivi : i

comima 4 dellostesso, i ragiorevotezza delle indicazioni contenttenet

i Fissione circa le
'l ante post
Presidente del Tribunale di Milano

TFsiong,

ha nominato quale esperto comune BDO ltalia 5.p.A.;
(ifi}  gli organi amministrativi delie Societa Partecipanti alla Fusione, ex art. 2501-bis, comma 5 del
Codice Civile, hanno affidato a PricewaterhouseCoopers 5.p.A. {* PWC™), societa di revisione
incaricata della revisione legale def conti di Inwit, Uincarico di rilasciare la relazicne da allegare al
Progetto di Fusione. La relazione resa da PWC, ex art. 2501-bjs, comma 5 del Codice Civile, &
allegata al Progetto di Fusione sub Allegato “A”.

Can riguarde a quanto indicato al punto (i), si ricorda che in data 18 novembre (19, contestualmente
ail’approvazione de! Progetto di Fusione, il Consiglio di Amministrazione di Inwit ha approvato il Piano
Combined. - o -
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3. MNatura e portata della presente retazione

La presente relazione si riferisce, ai sensi defl’art. 2301-bis, quarto comma, del Codice Civile,
all'attestazione circa la ragionaveiezza delle indicazioni contenute nel Progetto di Fusione relative alle
risorse finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbtigazioni della Societa risuitante dalla Fusione.

Al fine di fornire agii Azionisti di inwit e al Socio di YOD Towers idonee informazioni sut Rapporto di
Cambio, la presente relazione indica inoltre ai sensi dell’art. 2301-sexies, quarto comma, del Codice Civile
i metodi seguiti dagli Amministratori per la sua determinazione e le eventuali difficolta di valutazione
dagli stessi incontrate; essa contiene inoltre il nostro parere sull'adeguatezza, nelle circostanze, di tali
metodi, setto il profilo della loro ragionevotezza e non arbitrarieta, nonché sulla lore corretta
applicazione,

Essa non si estende afle altre parti del Progetto di Fusione, né al Piano Combined, che seno stati esaminatt
al solo fine di acquisire elementi e informazioni utili a supporto di quanto sopra descritto.

Sebbene 1"obiettivo det nostro incarico non sia quetlo di formulare un giudizio professionale sut Piano
Combined, né sui principali dati dello stesso contenuti nel Progetto di Fusione, abbiamo svolta,
esclusivamente nella misura necessaria al raggiungimento delle finalita dellincarico conferitoci, le
procedure previste:

= dall’ISAE 3000 (Revised} {International Standard on Assurance Engagements), Assurance Engagemen
Other than Audits or Reviews of Historical Firancial information con riguardo ali’esame
dell’adeguatezza delie metodologie valutative adottate dagli Amministratori nella determinazione del
Rapporto di Cambio per quanto riguarda la relazione ai senst dell’art. 2501-sexfes, quarto comima, del
Codice Civile;

»  dall’ISAE 3400 (“The examination of prospective financial information”) emessa dail’iFAC - )

prospettica per quanto riguarda {a relazione ai sensi defl’art. 2501-bis, quarto comma, d

Civile. /i
Nell'esaminare i metodi di valutazione adottati dagli Amministratoyi delle Societa Parteci Pt alk
Fusione, supportati dalle indicazioni dei rispettivi Advisors da essi nominati, non abbiﬁm'p 3
le finalita connesse allo svolgimento del presente incarico, una valutazione economica del &
valutazioni sono state svolte dai Consigli di Amministrazicne delle Societa con'il supporto de
Advisors. ; ’

Esuta inoktre dall’ambito della presente relazione qualsivoglia considerazione con riferimento ai profili di
oppertunita e/o convenienza deli'operazione per tali azionisti/soci delle Societa: dette consideraziont
rimangono di esclusiva pertinenza delle Assembtee. :

4. Documentazione utilizzata

Nello svatgimento del nostro lavoro abbiamo ottenuto direttamente dalle Societa i decumenti e e
informazioni ritenuti utili nella fattispecie. Pill in particolare, abbiamo ottenuto e anatizzato la seguente
documentazfone:

= “progetto di fusione per incorporazione di Vodafone Towers S.r.l. in lnwit 5.p.A.", redatto ai sensi
degli artt. 2501-bis, secondo comma, e 2301 -ter del Codice Civile e approvato dagli organi
amministrativi delle Societa partecipanti alla Fusione in data 18 novembre 2019, che indica, tra
Paltro, le risorse finanziarie previste per il soddisfacimento delie obbligazioni della Societa risultante
dalla Fusione;

s Relazioni ai sensi degli art. 2501-bis, comma 3, e dell’art. 2501-quinguies, del Codice Civile
predisposte dagli organi amministrativi di Inwit e VOD Towers e approvate dagii stessi in data 18
novembre 2019, che illustranc e ziustificano sotto il profilo giuridico ed economico it Progetto di
Fusione e, in particalare, il Rapporto di Cambio delle azioni, nonché i criteri di determinazione delio
stesso. Le Relazioni indicano altresi, ai sensi del’art. 2501-bis terzo comma del Codice Civile, te
ragicni che giustificano "operazione e gli obiettivi che si intendono raggiungere.

Fustone par ncerperazione di Vedatene Towers 51,0, in lefrastritiure Wireless lealiane S.p.A.
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Il Rapporta di Cambio che propongene risuita compreso in tutti gli intervalli di valutazione descritti dagli
Amministratori nelle rispettive Relazioni ed & pari a n. 360.200.000 azioni Inwit di nuova emissione prive
del valere nominate attribuite a VOD EU a fronte dell’annullamenta, in sede di concambio, della
partecipazione pari al 56,6% che ta stessa deterra in VOD Towers alla Data del Closing. La restante quota
del 43,4%, detenuta da Inwit a seguito dell’acquisto per un carrispettive di Euro 2.140.000.000, sara
annullata senza concambioc,

Nan sono previsti coneuagli in denars, fermo restando quanto precisato con riferimentao alla procedura di
aggiustamenta in funzione dell’ammontare, rispettivamente, detl’“Indebitamento Netto di VOD Towers”,
del “Capitale Circolante Netto di VOD Towars” dell’“Indebitamento Netto di Inwit”” e del “Capitale
Circolante Netto di fnwit”.

»  le situazioni patrimoniali di riferimento e in particolare:

oper la-Societa incorporante, (a situazione patrimoniale redatta alla data del 30 settembre-201 9,
approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 5 novembre 2019;

aper la Societa incorporanda, fn conformita all’art. 2501 -quater, seconde comma, del Codice Civile,
ta Sftuazione Patrimoniale di YOD Towers al 30 settembre 2019 approvata dal Conmgllo di
Amministrazione di VOD Towers in data 13 novembre 2(H9 e Stato Patrimoniale del Ramo d’Azienda
Torri al 30 settembre 2019 di cui il Consiglio di Amministrazione di VOD Towers ha preso atto in
data 13 novembre 2019; ta Situazione Patrimoniale al 30 settembre 2019 approvata consta del solo
stato patrimoniale di VOD Towers (e non anche del conto economico e della nota integrativa), alla
predetta data di riferimento, in coerenza col fatto che YOD Towers, sino aila data di efficacia delia
Scissione, sara una societd inattiva e, quindi, senza movimentazioni df conto econoimico;

= Relazione emessa dalla societa di revisione PWZ in data 18 novembre 2019 af sensi dell’art. 2501 -bis,
quinto comma, del Codice Civile;

R _ File excetrelativo &l Piano Combine

Celizanii 2019-2027; .

T Inwit-Vadafane Towers combmed busrness plan mdependent busmess review redatta da AnaEysys
’ Mason e datata 25 luglio. 2019 :

a : Pocumento .di supporto at Consiglio di Ammmlstramone di Inwit del 26 fuglio 2019 e redatto dal
managemerft di lnwat

] Documente di supporto al Consiglio di Amministrazione di Inwit del 24 luglio 2019 e redatto
el Adv;sor Mediobanca;

Documehto di Back Up per anatisi di debito di Inwit del 24 settembre 2019 e redatto dal management
i anIt

= Documento. di supporto relativo al parere di congruita rilasciato al Comitato Parti Correlate di Inwit
nell’ambito della prospettata operazione di aggregazione con VOD Tower redatto da Equita SIM S.p.A.
in data 23 luglio 2019;

= . Cormmitment letter sottescritta. tra:Inwit.ed.un.pool. di_banche in.data 26 luglic 2019;

= Project Kramer - Vodafone Towers decumento di Business Pfan Stand alone datato aptite’ 2019 e
reso disponibile nelladata raom di Project Kramer.it 30. aprile. 2019.e. redatto.dal-management. d
VOD;

= Management Presentation & Stand-alone Business Plan di Inwit e datato 3 maggio 2019;

= Legal opinion redatta dallo Studio Pedersali ed indirizzata al Consiglio di Amministrazione di Inwit in
data 26 luglio 2019;

»  Yodafone Italia tower portfolio commercial due ditigence report redatta da Analysys Mason e datata
1 giugno 2019;

= Final report - technical due diiigence of Yodafone tower portfolie redatta da Analysys Mason e
datata 21 giugno 2019,

*  Due Diligence Report redatto da Deloitte in relazione alla potenziale iniziativa di cost sharing tra TIM
€ Vodafone con particolare riferimento alla potenziale operazione df business combination deile
infrastrutture passive di VOD ITA e di Inwit e datate 22 luglio 2019;

= Fipancial Vendar Due Dmgence redatta da KPMG = relativa al carve out del ramo VOD Towers. e
datata 17 giugno 2019: :

= Financial e Tax Due Diligence redatta da KPMG e relativa ad Inwit e datata 24 giugno 2019;

Fusione par incorpoiaziens di Yodafene Towers 5.5.L. in infrastrutture Wireless faliane 5.p.A.
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= Fairness opinion rilasciata da KFMG a VOD ITA del 25 lugtio 2019 riguardante {a vendita del ramo
d’azienda VOD Towers a Inwit;

«  Relazione rilasciata da KPMG Advisory 5.p.A. a YOD Towers del Novembre 2019 riguardante 'analisi
inerente la struttura finanziaria dell'entita risultante dalta fusicne Inwit YOD Towers;

= Situazione Patrimoniale VOD Towers al 31 agosto 2049 e Stato Patrimoniale del Ramo d’Azienda Torri
al 31 marzo 2019;

s Documenta Informativa di Inwit retativo ad operazioni di maggiore rilevanza con parti correlate
redatto ai sensi dell’art. 5 del Regolamento adottato da CONSOB con delibera n. 17221 del 12 marzo
2010, come successivamente modificato e integrato, e relativo all’operazione di maggiore rilevanza,
e datato 1 agosto 2019;

s Parere det Comitato Parti Correlate di inwit del 26 lugtio 2019 redatto ai sensi dell’art. 21 della
Procedura OPC di Inwit e dell’art. 8 det Regelamento OPC con riferimento all’Operazione;

= Fairness Opinion di Mediobanca del 26 luglio 2019 rilasciata al Consiglio di Amministrazione di Inwit
sulla congruita dal punta di vista finanziario del corrispettiva dell’operazione di integrazione con il
Ramo Towers. Il documento di accompagnamento di fale fairness opinion agli atti di Inwit espone
analiticamente i metodi di valutazione adottati, le ragioni della loro scelta, i valori risuttanti dalla
loro applicazione e le considerazioni formulate al riguardo;

= Progetto di Scissione parziale proporzionate delle attivita del business Torri di Vodafone ltalia in YO
Towers datato 17 seitembre 2019, che individua il perimetro relativo al business di YOD Towers;

s Framework Agreement sottoscritto fra le parti e datato 26 luglio 2019;

= Bozza del nuovo Master Service Agreement, completo di tutti gli allegati, come accluso al Framework
Agreement che prevede, tra le altre, un impegno da parte di TIM e YOD ITA su nuovi siti, nuove small
cells outdoor e nuove ospitalita sui siti esistenti;

= Bozza del Passive Sharing, come acclusa al Framework Agreement;

= Assumption Book datato 24 ottobre 2019 e relativo alle assunzioni sul Piano Combined inctuftrnel,
Progetto di Fusione; e

«  Nota del 15 novembre 2019 predisposta da un Advisor indipendente in tema di sogtel
finanziaria del Piano Combined df Inwit, quale risultante per effetto della sua pr?_s,ﬁet;gata;j“ (s
ageregazione con YOD Towers; "

= Visure camerali ordinarie delle Societa partecipanti alla Fusione; "{3
. s  Informazioni supplementari acquisite médiante colloqui con il menagement délle St

presente relazione.
il Progetto di Fusione, la Relazione degli Amministratori, il Piano Combined nonché tutta la
documentazione sopra descritta ci sono stati consegnati daile Societa anche in bozza e in via anticipata
rispetto alla data di approvazione da parte degli organi amministrativi, al fine di consentirci d svolgere e
completare tutte le procedure necessarie alla predisposizione della presente retazione.

Abbiamo inoltre ottenuto specifica ed espressa attestazione, mediante lettera rilasciata e sottoscritta in
data odierna, che, per quanto a conoscenza degli Amministratori e delia Direzione di Inwit, non sono
intervenute variazioni rilevanti, né fatti e circostanze che rendano opportune modifiche significative alie
assunzioni sottostanti le elaborazioni delie stime economico-finanziarie richiamate nel Progetto di
Fusione, nonché ai dati e alle informazioni prese in considerazione nello svolgimento delle nostre analisi
e/o che potrebbero avere impatti significativi sia per guanto riguarda la determinazicne del Rapporto di
Cambio, sia con riferimento ali’identificazione delle risarse finanziarie previste per il soddisfacimento
delle obbligazioni della Societa Risuitante dalla Fusione.

Abbiamo inoltre ottenuto specifica ed espressa attestazione, mediante leftera rilasciata e sottoscritta in
data odierna, che, per quanto a conoscenza degli Amministratori e della Direzione di VOD Towers i dati
messi a disposizione sono completi, autentici ed attendibili, e che le informazioni ivi contenute sono
corrette ed esatte e che, per i profili di competenza degli Amministratori di YOD Towers, alla data della
lettera di attestazione, non sussistono madifiche significative da appottare ai dati di riferimento
dell’Operazione ed agli altri elementi presi in considerazione,

Nello svolgimento del presente incarico, abbiamo fatto affidamento sulla veridicita, accuratezza e
completezza detle informazioni fornite e della ulteriore documentazione esaminata.
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5. S§time economico-finanziarie, con indicazione delle risorse finanziarie destinate al
soddisfacimento delle obbligazioni della Societa risultante daila Fusione

5.1 Stime economico-finanziarie 2019-2027 : T

GY organi amministrativi, nel Progetto di Fusione, rappresentano che, pur non ricorrendo i presupposti di
cui all’art. 2507-bis de! Codice Civile per Uapplicazione delle dispasizioni in tema di fusionie & segiiito di
acquisizione con indebitamento, Inwit e YOD Towers hanno decisc di applicare su base volontaria la
relativa disciplina dell’art. 2501-bis del Codice Civile tenuto conto della permanenza in capo aila Societa
Incorporante post Fusicne del debito contratto per Iacquisto della Partecipazicne di Minoranza in VOD
Towers e dell’eventuale Distribuzione Straordinaria.

Pertanto, nella predisposizione detta documentazione relativa alla Fusione, it management di inwit ha
predisposto, ed il Consiglio di Amministrazione di Inwit ha approvato in esecuzione di quanto prevista al
terzo comma del citato art. 2501-bis del Codice Civile, il Piaho Combined che si basa sui piani 2019-2027
di Inwit e VOD Towers in una prospettiva stand-alone.

It Consiglio di Amministrazione di YOD Towers, nei limiti dei dati e delle informazioni in proprio possesso
nonche deile restrizioni derivanti dalla disciplina antitrust, non avendo svolto, anche in considerazione
deile predette restrizioni, verifiche o valutazioni autonome sul Piano Combmed e sutle assunzioni
elaborate dal management di inwit alla base dello stesso, fermi restando gli impeeni assunti da VOD ai
sensi def Contratti Commerciali, in data 18 novembre 2019 ha preso atto del Piane Combined ai fini della
predisposizione della documentazione relativa alla Fusione.

il Fiano Combined, in particotare:

= assume guale riferimento di partenza la situazione economico-patrimeniale pro forma al 31
-dicembre 208; oss1a una. 5|tuazmrze n_cuizsono.stati anticxpan gh effem dell Operazmne  fatta

g8 .
“chivso al31.dj _embre 2018 e dalla situazione pro forma di VOD Towers al 31 dicembre 2018 {oggetto
di due diligence da parte di KPMG Advisory S.p.A. e di analisi, su incarico e nell’interesse di Inwit,
..ﬁda parte di Deloitte Financial Advisory S.r.L.}. In proposito, gli organi amministrativi di Inwit e VOD
Towers c1ascuno.m elazione al{’'andamento del proprio business di riferimento {rispettivamente,
quetlo: i Iiwit & ‘guelle di VOD Towers post Scissione), segnalano che, zlla data di approvazione del

i Fuswne non rasuttano essere’occorsi fatti di rilievo o significativi scostamenti rispetto
.-alle attese; - . :

@ contiene le prewsmm econcmico, patrimeniali e finanziarie per il pericde 2020-2027, Tali previsioni
sono state sviluppate tenende conto degli effetti dell’Operazione {la Data del Closing & stata
ipotizzata nel 2020) e, quindi, anche delle sinergie che gli Amministratori prevedono possano
realizzarsi a seguito della Fusione;

: r1flette-, nel{‘eveluzion

a
) '.I'.I.'JM. é_\{GD_;_"(ry_)_a, con Commerciat esistenti .
facenti capo ad Inwit e a YOO Towers, {iii} ia stima dell’acquisizione di nuovi contratti di ospitalita
nel corso del periodo det Piano Combined, in base ad una rigorosa selezione delle opportunita
commerciali, seguendo ben precisi parametri di redditivita e di gencrazione di cassa stabiliti come
criteri guida per le future iniziative commerciali;

= assume, con specifico riguardo alla struttura finanziaria, di (f) procedere a rifinanziare, subito dopo
la Data del Closing, la Bridge Facifity, per sua natura di durata temporanea, con un fmanz;amento a
medio-iunge termine {quale.ad esempio uno o pill prestiti obbtigazionari, se pit convenienti, e di
maggior durata rispetto al Bridge Facility); e (i) di rifinanziare, in prossimita della sua scadenza, il
Term Loan Facility di Euro '1.000 milioni, coerentemente con l'obiettivo di mantenere una struttura
finanziaria considerata efficiente (i.e. avendo cioé riguardo al costo medio ponderato del capitale);
* assume - valutata tra Valtro, da parte del Consiglio di Amministrazione di inwit post fusione, la
situazione di quest’ultima, il sue piano industriate, i flussi di cassa attesi, il suo rating e le opzioni
strategiche disponibili.- di proporre. di. distribuire, un.dividende. annug-di importo- almeno pan all?B0%: - e e
—dell’utile-netto-deli’anno -precedente (al netto delle poste straordinarie). - - e

fusione per ncorporazione ck Vodafone Towers S.r.l. in Iifrastrattuee Wireless taliane S.puA.
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I Piano Combined & stato elahorato, secondo quanto indicato dagti Amministratori nelle rispetiive
Relazioni, seguendo un approccio di tipo bottom-up tenende conto dello sviluppo di business di INWIT e
VOD Towers in una logica di going concern, con lo sviluppo di attivita tradizionali (i.e. ospitalita di
operatori mobile, FWA e aitri), e di servizi innovativi quali, prevalentemente, small ceils, FTTT, Internet
of Things {“loT™).

It Piano Combined & stato predisposto dal management di Inwit ed approvato dagli Amministratori df Inwit
sulla base dei medesimi criteri di rilevazione e misurazione previsti daghi International Financia! Reporting
Standords {“IFRS”) adottati per la redazione del bilancic d’esercizio di Inwit al 31 dicembre 2018 e detla
situazione patrimoniale pro forma di VOD Towers al 31 dicembre 2018, ad eccezione del trattamento
contabile dei costi relativi all’accensione del debito finanziaric verso terzi, prevista nell’esercizio 2020.
Detti costi sono stati interamente spesati nel conto economico dei Piano Combined nel’esercizio in cul si
prevede siano sostenuti anziché portati a diretta riduzione dei relativo debito finanziario verso terzi in
accordo con la metodotogia del costo ammortizzato,Gli Amministratori ritevano nelie rispettive Relazioni
che tale rappresentazicne contabite, seppur difforme dai criter di rilevazione previsti dagli IFRS, ndn ha
impatto sulla quantificazione dei flussi di cassa futuri attesi della societa risultante dalla Fusione. |
principi IFRS saranno adottati anche per la redazione del bilancio della societa risuttante dalla Fusicng.

Il Piano Combined atloca interamente, in via provvisoria, ad avviamento la differenza fra valore attribijto
nelia transazione aila Societd Incorporanda ed il valore contabile dei suoi net asset, in attesa di pi
puntuali valutazioni sulla eventuate allocazione di tale differenza ad altre attivita e passivita attraverso la
procedura di Purchase Price Allocation prevista dall’lFRS3 - Aggregazioni Aziendali, da effettuarsi da parte
della Societd Incorporante una volta acquisite le relative informazioni di dettaglio. In linea con 1 principi
contabili assunti, {'avviamento non é stato oggetto di ammortamento.

Incitre, gli Amministratori evidenziano nelie rispettive Relazioni che il Piano Combined & redatto
recependo gli effetti dell’IFRS 16.

Per completezza, gli Amministratori assumono che la Data del Closing sia il 30 giugno 2020 Uﬁh’%g o
relativi al 2020 sono pro forma ipotizzando; a meri fini comparativi, che la Fusione sia a 3

gennaio 2020 ¢ pertantc dodici mesi di piena operativita di Inwit post Fusione. _
Gli Amministratori Hievano nelle rispettive Relazioni che quél_bra la Fusione avvenisse iy lina®
la manifestazione temporale del Piano Combined potrebbe essere differente rispetto aifugn
seguito indicato. S NG IR
Le principali grandezze economico-finanziarie assunte dagli Amministratori nelle ﬁspettfve\ﬁélw
di seguito riportati. : CoTTEE

+ 1ricavi sone stati stimati:
& peril 2020 in circa Euro 0,8 miliardi, di cui oltre 'B0% garantiti da TIM e VOD;
o in crescita sino al 2027 ad un tasso Compound Annual Growth Rate (CAGR) compreso tra c. 3% e
c. 7%;
»  con riferimento all’EBITDA (come gid specificato, tenuto conto dell’applicazione detl’iFRS 16):

& nel 2020 & stimato dagli Amministratori nelle rispettive Relazioni pari a Euro 0,7 miliardi, che s
traduce in un margine sui ricavi del 90%;

o la marginatita per il 2027 & prevista in linea o leggermente superfore al livello del 2020;

s gli investimenti sono di tre categorie (i) natura ricorrente, (if} natura non ricorrente, (iii} riferibiti
al{’applicazione dell’IFRS 16:

o gli investimenti ricorrenti (maintenance capex), prevalentemente riferiti ad attivita di
mManutenzicne, sono stimati pari a circa Eure 0,01 miliardi all’anno nel periodo di piano, in linea
con i dati storici di inwit e VOD Towers;

o gli investimenti non ricorrenti (growth. capex} si riferiscano prevalentemente ai costi di sviluppo
des nuovi servizi, quali ad esempio small cells, Fiber To The Tower (FTTT} e internet of Things
(loT), sulla base degli investimenti unitari stericamente rilevati da Inwit e VOD Towers, & sono
pari a Euro 0,2 miliardi nel 2020, previsti in riduzione al di sotto di Euto G,1 miliardi nel 2027:
nel caso specifico dei servizi FTTT, Inwit concedera a TIM e VOD il dirftto d’uso delle fibre

fusione per incorporazione ci Vodatone Tawers S.r.l. in infrastrutture Wireless haiiane 5.¢.A.
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e evoluzaon deil! mflazmne gh Amm1mstratpn I’ICDI’danG nelle l‘lspettive Relazmm che, nella maggior

futuri; azioni del management che nan- necassanamente 51 venﬁcheranno- ed ven i-erazioni

e ,—,nnegomazmne dei-principali-termini-e:condi

-—--siano-in-grado-di mantenere inalterato il proprio-valore-atty

ottiche posate per una durata piuriennaie (c.d. “IRU”) ad un prezzo determinato sulla base di
un margine massima prestabilitc da applicare al costo di realizzazione. Pertanto, a livelio di
flusso di cassa, nel primo anno Inwit sosterra l'intero investimento, ma rilevera upfrent 'intero
incasso da TiM e VOD;

o e capéx riferibili all’ épplicazione dell’JFRS 16 sono stimaté ﬁei range di Eurc 0,1-0,2 rﬁiiiardi
al{’anno nel periodo d1 p;ano

« il Flusso di cassa operatwo {net seumto “FCO” caEcoiato come EBITDA - Var[azmne del capltale
circolante netto - Variazione dei fondi - investimenti e oneri finanziari relativi all’applicazione det
principio contabile IFRS 16 - Variazioni delle passivita finanziarie relative all’applicazione dsl principio
contabile 16) é stimato:

o nel 2020 pari a Euro 0,6 miliardi;
o nel 2027 in percentuale compresa tra I'80% e I'85% dell’EBITDA;

o il Recurring Free Cash Flow (nel seguito “RFCF” calcolato come EBITDA - Tasse - Variazione del
capitale circolante netto - Variazione dei fondi - Investimenti ricorrenti - Oneri finanzian -
Investimenti e oner’ finanziari relativi ail’applicazione del principio contabile iFRS 16 - Variazioni
delle passivita finanziarie relative all’applicazione det principic contabile IFRS 16} & stimato:

o nel 2020 pari a Euro 0,4 miliardi;
o in crescita sino al 2027 ad un valore superiore a Euro 0,6 milfardi.

it Pfano Combined si basa, secondo quanto indicato dagli Amministratori netle rispettive Relazioni, su un
insieme di ipotesi di realizzazione di eventi futuri e di azioni che dovranno essere intraprese dat
managernent di Inwit e che includono, assunziont di carattere generale e ipotetiche, relative ad event

.parte deicasi, [’ evoluzione” annuale det ricavi contrattualizzati di Inwit e VOD Towers & indicizzata
o all ‘inﬂazmne' g 4

= evoluzione de; segmen’m di mercato relativi a Mobile (5G), Fixed Wireless Access (FWA) e internet of
v Thrngs {loT} in termini di dimensione, sviluppo e temporalita cosi come riftessa nel Piano Combined:

= incremento della quota di ricavi diversi da quelli derivanti daj Master Service Agreement che
saranno sottoscritti con TH4 @ VOD alla Data del Clasing;

»  sviluppo di nuove tecnologie rispetto a quelie fattorizzate nel Piano Combined, seppur allo stato
difficilmente prevedibile da parte degli Amministratori;

i ni=ral%a--scadenzg le-contrat

di Inwit post Fusiorie di procedere, a Hifinanziare, neli’prizzonte. temporaie del Piano -
N Cambmed il-Bridge Factlity-eil Term Loan Facility con.altre forme. di finanziamente-a medio- lungo -
termine, coerentemente con obiettivo di mantenere una struttura finanziaria considerata
efficiente;

= eventuale peggioramento del contesto economico internazionale con eventuali impatti sugti
investimenti non ricorrenti sostenuti da Inwit;

» patenziate perdita di volume d’affari a seguito di mancato rinnovo degli accordi commerciali in
essere tra Inwit e § propri clienti a rinegoziazione dei principali termini e condizioni degli stessi alla
relativa scadenza;

* Mmancata materializzazione delle opportunita di investimento identificate nel Piano Combined;

= ritorni degli investimenti inferiori rispetto a quanto ipotizzate nel Piano Combined;

» variazione del mix dei servizi garantiti, compatibilmenta con quanto previsto dagli accordi
contrattuali {j.e. purché i flussi economico-finanziari associati a tale nuavo mix dei servizi garantm

-neftoperinwd

Gl Amm]mstratori tuttaﬁa evidenziano neile rispettive Relazioni che, a causa dell aleatoriets connessa

alla reatizzazione di gualsfasi evento futuro, sia per quanto concerne il concretizzarsi deli’accadimento sia

Fusione per incorperazions di Yodafone Towers 5.5, in infrastrusture Wireless Itaéiane S.pA.
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per quanto riguarda la misura e la tempistica della sua manifestazione, gli scostamenti fra valoti
consuntivi e valori preventivati nel Piano Combined potrebbero essére significativi, anche qualora gli
eventi previsti netl’ambito delie soprarichiamate assunzioni si manifestassero.

Si fporta di seguito le variabili chiave del Piano Combined:

Ricavi 0,8 +5% - 7%

EBITDA 1) . 0,7 +5% - 7%

in linea o leggermente |

EBITDA margin | 50% superiore al tivello del
....... 2020

Investimenti ricorrenti {maintenance capex) 0,01 In linea %zhgello del
tnvestirnenti non ricorrenti (growth capex) 0,2 Inferfori a €0,1 mld

i ; + FCOin percentuale

€]

Flusso di cassa operativo (FCO) j 0,6 . det'EBITDA: 80% - B5%
Recurring Free Cash Flow ¥ - 0,4 . Superiore a €0,6 mid

Note: (1) ! dati reiativi af 2020 sono pro forma ipotizzando, a meri fint itiustrativi, che la Fusiane sia avvenuta B
* EBITDA rappresentato ante costi della transazione; (3) Calcolata come EBITDA - Variaziane det capitale circolante n 2
dei fandi - Investimenti e oneri finanziari refotivi al’applicazione del principio contabite IFRS 16 - Variazioni delle passmtu
finanziarie refative all'oppiicazione del principio contabile IFRS 16; (4} Calcolato come EBITDA - Tasse - Variezione dei capitald
circalante netto - Yariazione def fandi - investimenti ricorrenti - Oneri finanziari - investimenti e oneri finanziari retatm
afl*applicazione del principio contabile IFRS 16 - Variazioni deile passivita finanziarie refative ali*applicazione def princigio
contabile IFRS 16.

5.2 Struttura dell’indebitamento della Societa risultante dalla Fusione

Al fine di realizzare |'Operazione, ivi inclusi P’acquisto della Partecipazione di Minoranza in VOO Towers e
|*eventuale Distribuzione Straordinaria, alla Data del Closing, Inwit sottoscrivera con le Banche il contratto
relativo al Finanziamento che sar2 erogato in pari data e i cui principali termini e condizioni sono riflessi
nella commitment fetter sottoscritta tra Inwit e le predette Banche in data 26 luglio 2019,

inwit, sulla base deii’andamento del Piano Combined, ha stimato di ricorrere a risorse, pari a complessivi
Euro 2.970 milioni, raccoite mediante il ricorso al Finanziamento. In particolare, da un punto di vista
sostanzial, le risarse finanziarie a servizio dell’Operazione verrebberc cosi raccoite:

(i) Euro 1.500 milioni attraverso una linea temporanea, ¢.d. Bridge Facility, della durata di 18 mesi,
eventualmente estendibile di ulteriori 6 mesi, rimborsabile interamente alla scadenza, ad un tasso
pari a Euribor incrementato di uno Spread (90-270 bps in funzione della durata deila facility, con
un valore iniziale df 90 bps);

{if) Euro 1.000 milioni attraverso una linea a lungo termine, c.d. Term Loan Facility, della durata di 5
anni, rimborsabile interamente aila scadenza, ad un tasso pari a Euribor, incrementate di uno
Spread {100-275 bps in funzione del Leverage Ratio, con un valore iniziale di 155 bps};

(i) ultericri Euro 470 milioni attraverso una tinea c.d. Revolving Credit Facility di Euro 500 mitioni,
con durata quinquennale, e con un tasso pari all’Euribor incrementato di uno Spread (70 - 243bps
in funzione del Leverage Ratio, con un valere iniziale di 125bps).

Fusione par incorparazione di Vodafohe Towers S.r.t, in Infrastrutiure Wireless italfane 5.p.4
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In base a quanto previsto dalla commitment (etter, i contratti che disciplineranno il Finanziamento
prevederanno {'obbligo, a partire dal 31 dicembre 2020, di rispettare un rapporto Totat Net Debt/EBITDA
noh superiare a 7,0x, con verifiche semestrali.

Per quanto concerne i possibili utilizzi: le Bridge Facility, it Term Loan Facility e la Revolviry Credit
Facility prevedono: (£} it finanziamento ai fini del®acquisizione delta Partecipazione di Minoranza in VOD
Towers e ogni relativo costo/fee; (i#) {a Distribuzione Straordinaria; (i) i rifinanziamento di eventualj
debiti pregressi di Inwit e (iv) finanziare eventuali esigenze di cassa.

It costo det debito di Inwit post Fusione, a seguito dell’utilizzo sopra descritto delle facility bancarie, &
atteso essere comnpreso tra 1,5% e 1,7%, sulla base agli attuali livelli dei tassi d’interesse e a seconda della
tempistica dt rifinanziamento della Bridge Facility.

Gli Amministratori di Inwit prevedono, come riflesso nel Piano Combined, di avere alla data del 31
dicembre 2020 (ipotizzando la Data del Closing al 30 giugno 2020) un indebitamento finanziaric pari a Eurc
4 miliardi, come evidenziato dalla tabella riportata in seguito {(che indica l’indebitamento finanziario
stimato a fine 2020, post Fusione). A tal riguardo, gli stessi Amministratori evidenziano nelle rispettive
Relazioni che:

» la Bridge Facility viene rappresentata prudenzialmente in qualitd di quata carrente del debito verso
le banche & pertanto assumendo il rifinanziamento in una data successiva al 31 dicembre 2020.
Tuttavia, came sopra descritto, Inwit intende procedere a rifinanziare, subito depo ia Data det
Closing, ta Bridge Facility, per sua natura di durata temporanea, con un finanziamento a medio-
lungo;termine; analogamente, subito dopo ia Data del Closing, Inwit intende rimborsare, in tutto o
in parte, U utilizzo della Revolving Credit Facitity tramite accensione di un finanziamento a medio-
lungo termlne '

. le,-passmta per locanom ﬁnanzxane si ewdenzva che sono pnncmaimente relative all’adozione del
pnnmpm contabﬂe IFRS16 o - -

o di &l cofrente - T 1,9
- di cui non corrente 1,0

Passivita per locazione finanziarie e altri debiti
finanziari 1.1

5.3 Rlsorse fmanzmne e sosten;bﬂata del Plano Combmed della 50c1eta stultante dalla Fusmne

il Consxgtm di-Amminisirazione di Inwat ritiene che ta Societa Incorporante past Fusione sard in grado di
soddisfare le obbiigazioni derivanti dalla Fusione con ie risorse che si prevede verranno generate datta
stessa cosl come previste nel Piano Combined - oggetto di una specifica independent business review
condotta da Analysys Mason - nonché attraverso il ricorso al mercato obbligazionario e at mercato bancario
per rifinanziare la Bridge Facility ¢ rimborare la Revolving Credit Facility.

Con riferimento alle risorse che si prevede verranno generate dalla Societa Incorporante post Fusione gii
Amministratori rilevano nelle rispettive Relazioni che:

» laSocieta incorporante post Fusione & attesa generare stabiti fiussi di reddito e di cassa, flussi che
rimarrebbero consistenti, ancorché inferiori, anche in presenza eventuali scenari peggwrath
analizzati nelle Analisi di Sensitivita descntte in seguito;

¢ lerisorse di cassa cumulativamente attese nel Piano Combined, prima delta distribuzione di
dividendi, decisa dagli Amministratori tempo per tempo in carica, arrivano a quasi eguaghare
Vammontare di debito contratto per realizzare I’Operazione e consentono un drastico

. ridimensionamento. dello. stesso anche nellé Analisi di 5ens1t|v1ta -

¢ come noto, tali risorse sono disponibili per impiegh, talvolta complementan taivolta alternatm,
quali il ramborso di eventuali finanziamnenti in scadenza, la distribuzione di dividend, la sviluppo di
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operazioni straordinarie, e cosi via. A questo proposito gti Amministratori anticipano che la verifica
& stata condotta nella sola prospettiva ex ante assumibite dal Consiglio di Amministrazione di Inwit
del 18 novembre 2019 ossia quella di verificare se tali risorse, prima di un toro futuro ed eventuale
diverso utilizzo, siano sufficienti ad assicurare la sostenibitita del debito.

Come descritto in precedenza ia Bridge Facility di Euro 1.500 milioni ha una durata di 18 mesi,
sventualmente estendibile di ulteriori 6 mesi, rimborsabile interamente alla scadenza. Inwit prevede di
rifinanziare la Bridge Facility ricorrendo direttamente al mercato obbligazionario in modo da diversificare
le proprie fonti di finanziamento ed ottenere il miglior mix di scadenza e costi. Coerentemente con la
natura temporanea della facility in questione, Inwit prevede di rifinanziare tale linea di credito nella
prima finestra di mercato utile dopo la Data del Closing.

Nella tabella che segue gli Amministratori rappresentano levoluzione dei flussi finanziari attest {sia
generati, sia assorbiti) net Piano Combined, che consente una valutazione sulla prospettata capacita in
capo a Inwit post Fusione di adempiere alle obbligazioni risultanti dall’Operazione ex art. 2501 -bis,
camma 2, del Codice Civile, ivi incluse quelle derivanti dal Finanziamento, tenuto cento di un’ipotest di
politica di remunerazione degli azionisti che si pone Uobiettivo di una distribuzicne di dividendi pari a
circa L'80% degli utili netti attest in ciascun esercizio.

Flusso di cassa operativo cumulato (ai netto delle tassejm
Capex cumulate
Gash Flow kil
Oneri finanziari cumuta
Accensione/ (rimborso} finanziame
TChE ctmulato e
‘Dividendi ordinari cumulati -
Cash Flgw cumul

hs‘-

nti cumulati

Indebitamento Finanziario Netto/EBITDA 5,7x 4,2% 3,0x -

Note: 1) Calcolata come EBITDA - Variazione def capitale cirtolante netto - Variezione dei fondi - investiment] e oner finanziari
reifativi ail’applicazione del principio contabile IFRS 16 - Varlazioni delle passivita finanziarie relative ait’applicazione dei principio
contabile IFRS 16 - Tasse; (2] 5i segnala che ta Data del Closing é stata ipotizzata at 30 giugrio 2020. Dati cumuiati da giugno 2020 a
dicembre 2020; (3} Dati cumuiati da giugna 2020 a dicembre 2023; (4) Dati cumulfati da giugno 2020 a dicembre 2027.

Con particolare riferimento aila menzionata politica di distribuzione dei dividendi post Fusione, glt
Amministratori ricordano nelle rispettive Relazioni che - ai sensi dell’accordo parasociale, allegato al
Framework Agreement, che TIM e VOD EU i sono impegnate a sottoscrivere alla Data del Closing (7 cui
contenuti essenziali sono gia stati pubblicati ai sensi deil’art. 122 TUF e dell’art. 130 Regolamento
Emittenti) - & previsto che, “previa decisione del Consiglio di Amministrazione di inwit che terrd conto,
tra I’aitro, del piano industriale di Inwit, detle aspettative di crescita e generazione di cassa, delle
considerazioni relative al rating e delle opzioni strategiche disponibili, TIM e VOD EU convengena che
Inwit avrd Uobiettivo di distribuire un dividendo annuo corrispondente ad almenc I'80% defl’utile netto di
esercizio {rettificato per le poste una tantum e straordingrie)”.

La verifica da parte di Inwit della propria capacita, quale Societa Incerporante di imbersare il debito
contratto alle scadenze prestabilite, svolta anche con {’ausfiio di propri primari Advisors indipendenti, si é
fondata, oltre che sul Piano Combined (c.d. scenario base), su scenari alternativi peggiorativi che
simuiana il mancate raggiungimento, in percentuali anche ritevanti, degli obiettivi di:

o Sviluppo delle Small Cells;
« Ricavi da locazione dei macra siti connessi ai tenants diversi da TIM e Vodafone;

s Progressiva rinegoziazione ed efficientamento dei ground lease.

Fusions per tncorporazione di Yodafone Towers S.r.l. in Infrestridture Wireless [taliane S.p A,
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Inoltre & stato svituppato uno scenario di stress test considerato di pit improbabile accadimento nel quale
vengono combinati i tre effetti peggiorativi ipotizzandoli come contemporaneamente verificati.

La verifica della sostenibilita finanziaria del debito contratto ha rguardato anche it rispetto di uno dei pid
diffusi rapporti che esprimono la base di calcolo dei financiaf covenants nei contratti di finanziamento,
i.e. il rapporto tra Indebitamento Finanziario Netto ed EBITDA. I tutti gli scenari {nello scenario base e
negli scenari alternativi stressati) il ratio mostra livelli soddisfacenti. Di seguito viene fornito it dettaglio:

fin Euro Mid)

2023E 2027E 2023E 2027E
160% 1,0 3,2 100% 4,2x 3,0x
75% 1,0 S35 - 75% 4,3x 3,1x
63% 1,0 3,1 63% 4,3x 3,1
50% 1,0 3,1 50% 4,4x 3,2x
2023E 2027E 2023E 2027E
160% 1,0 3,2 100% 4,2% 3,0x
75% 1,0 3,0 75% 4,3x 3,1x
63% 1,0 3,0 63% 4,4 3,1x
50% 0,9 2,% 50% 4,4x 3,2x
- - e 2033E e - DOITE - 2023E - - - -~ 2027E
T T, CADE 0
L75% 1,0, 1,1 ©T5% 3.0x
s0% T 10 3,1 50% 3,0x
25% 1,0 21 5% 3,1x%
0,9 2.7 4,8x 3,6%

Alla luce di quanto sopra anche nello scenario di stress test, considerato dagli Amministratori di pity
improbabite accadimente e nel quale vengong combinati i tre effetti peggiorativi ipatizzandoli come
contemporaneamente verificati, Inwit € stimata dagli stess! Amministratori essere in grado di generare
Euro 2.7 mifardi di cash fiow cumulato a servizio del debito, raggiungendo un indebitamento di 3,6x
EBITDA a fine Piano Combined. . - . I .

6. Metodoiog‘ié'd - Adottate dégli Amministr i-per la determinazione det Ra]ﬁhﬁr 0

Cambio

6.1 Situazioni Patrimoniali di Fusione

il Progetto di Fusione assume, a narma dett'art. 2501-quater del Codice Civile, quale situazione
patrimoniale di riferimento delle Societa Partecipanti alla Fusione, ai fini della determinazione del
Rapporto di Cambio, (a} per Inwit la situazione infrannuale al 30 settembre 2019 che & stata approvata dal
Consiglio di Amministrazione di Inwit in data 5 novenibre 2019 e {b) par VOD Towers la Situazione
Patrimoniale di VOD Towers al 30 settembre 2019 approvata dal Consiglio di Amministrazione di VOD
Towers in data 13 novembre 2019 e Stato Patrimoniale del Rama d'Azienda Torri al 30 settembre 2019 di
cui il Consiglio di Amministrazione di YOD Towers ha preso atto ih data 13 novembre 2019; la Situazione
Patrimoniale al 30 settembre 2019 approvata consta det solo stato patrimoniale di YOD Towers (e non
anche del conto economico e dell int iva), aila pre di riferimento, in cozrenza col .

L. Scissi indi, senza’.”

movimentazioni di conto economico.
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6.2 Il Rapporto di Cambio e i valeri attribuiti alle Societa Partecipant]i alla Fusione

Il Rapporto di Cambio, gia stabilito nel Framework Agreement (che, come detto, definisce gli impegni di
Inwit, TIM, VOD EU e YOD in relazione all'Operazione), & stato determinato dai Consigli di
Amministrazione di Inwit e di VOD Towers a seguito di una ponderata valutazione effettuata, nel contesto
della negoziazione dell’intera Operazione, dalle parti del Framework Agreement, ivi incluse, da una
parte, Inwit e TIM quate socio di controllo della stessa, e, dall’altra parte, VOD (in quanto titolare del
Ramo Towers) e VOD EU, quaie socio unico di VOD nonché della costituenda VOD Tawers, tenendo conto
defia natura detl’Operazione ed adottando metodi di valutazione comunemente utilizzati, anche a livello
internazionale, per operazioni di tale natura, per imprese operanti nel settore di riferimento ed adeguati
alle caratteristiche di ciascuna Societa Partecipante alla Fusione.

In particotare, il Consiglio di Amministrazione di Inwit , gia in occasione delfa discussione e approvazione
det Framework Agreement, si & avvalso della relazione predisposta dall’ Advisor finanziario Mediobanca
rilasciata in data 26 luglio 2019 che ha fornito un’opinicne in merito alla congruita dal punto ¢i vista
finanziario, c.d. “fairness opinion” dell’operazione e, nello specifico, del Rapporto di Cambio. La predetta
“fairness opinion” ha cancluso per {a congruita, dal punto di vista finanziario, del Rapporto di Cambio
proposto.

Gii Amministrateri rinviano attresi al contenuto della fairness opinion in merito alla congruita, da un pun
di vista finanziario, del Rapporto di Cambio, rilasciata da Equita SIM in data 26 luglio 2019 acclusa al
parere del Camitato Operazione Parti Correlate {“Comitato OPC”) che & a sua volta allegato{}?ﬂ_ﬂc
Informativo, di cui il Consiglio di Amministrazione di Inwit ha altresi tenuto conta nella vaiu
Rapporto di Cambio. v
In seguito alla costituzione di VOD Towers da parte di VOD EU, il Consiglio di Amministrafiafi ,(\70 i
 Towers ha preso atto del Framework Agreement deliberando formalmente |’adesione allpté_te;%é"gfi i
previsto nello stesso Framework Agreement’ e dunque di procedere all’esecuzione del rx%%
AL
u

NG
. e

A tale proposito, anche ai fini de_{la predisposizione delia doeumentazione relativa alla F ‘3@% 5
particolare della Retazicne degli Amministratori (e tenuto conto che il proprio unico socio; V! @mq',qé
parte del Framework Agreement e quindi ha gia approvato tutti i termini e le condizioni della OpeTazione
ivi incluso il Rapporto di Cambio), il Consiglio di Amministrazione di VOD Towers ha potuto prendere at
avvalersi della fairness opinion, predisposta dall’ Advisor finanziario KPMG Advisory 5.p.A. in data @5 {uglio
2019, su incarico e neli’interesse del Gruppo Vodafone (e in particolare di VOD e YOD EU nel contasto e ai
fini dell’approvazione delf’Operazione), sulla congruita dell’Operazione e, nello specifico, delle
valutazioni fatte ai fini della compravendita e, quindi, della Fusione. Sulla base di tale fairness opinic
nonché tenuto conto delie previsioni del Framework Agreement, quindi, il Consiglio di Amministrazione di
V0D Towers ha approvato il Progetto di Fusione ivi incluso il Rapporto di Cambio.

I

6.3 Il Rapporto di Cambio e le metodologie di valutazione utilizzate ai fini delia relativa
determinazione

I Rapporto di Camibio - che a parere degli Amministratori di Inwit risulta compreso in tutti gli intervalli di
valutazione descritti nel paragrafo 6.4 - & pari a n. 360.200.000 azioni Inwit di nuova emissione prive del
valore nominale attribuite a YOD EU a fronte dell’annuliamento, in sede di concambio, della
partecipazione pari al 56,6% che la stessa deterra in YOD Towers alla Data del Closing. La restante guota
del 43,4%, detenuta da Inwit a seguito dell’acquisto per un corrispettivo di Eure 2.140.000.000, sara
annullata senza concambio.

Non sono previsti conguagli in denaro, fermo restando quante precisato con riferimento alla procedura di
aggiustamento in funzione delt’ammontare, rispettivamente, dell’“Indebitamento Netto di VOD Towers”,
del “Capitale Circolante Netto di VOD Towers”, dell’“Indebitamento Netto di Inwit” e del “Capitaie
Circolante Netto di inwit”.

H Consiglio di Amministrazione di inwit ha approvato il Rapporto di Cambio a seguito di una ragionata e
approfondita valutazione delle Societa Partecipanti alla Fusione, condotta adottando metodi valutativi
comunemente utitizzati, anche a livello internazionale, in operazioni similari e per imprese operanti nel
medesimo settore. ‘
H Consiglio di Amministrazione di YOD Towers ha approvate it Rapporta di Cambio facendo proprie le

ragionate e approfondite valutazioni delle Societa Partecipanti alla Fusione gia svolte daile parti del
Framework Agreement e, in particolare, dalla controliante VOD EU e dalla collegata VOD.
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Netta predetta valutazione gii Amministratori delle Societa Partecipanti alla Fusione hanno tenuto anche
conto del fatto che |'Qperazione prevede, alla Data dei Closing, ‘a sottoscrizione di un nuovo Master
Setvice Agreement con TIM {i.e., TIM MSA) e di un Master Service Agreement con VOD {i.e., YOD MSA) con
contenuti sostanzialmente analoghi.

" Tra (e modifiche pili rilevanti che sona state apportate rlspettn 2% Master Service Agreement attualmente

in essere con TiM e che sona riflesse net VOD MSA - e di cui si & tenuto conto nella valutazione - gl
Amministratori segnalana netle rispettive Relazioni: (i) 'estensione subase naziormale dell’ sttuzle accardo
di condivisione delle infrastrutture passive di rete tra TIM e YOD in zone rurali; {ii) U'impegno da parte di
Tim e VOD ad acquistare da Inwit determinati servizi (nuovi siti, nuove small celis outdoor e nuove
ospitalita su siti esistenti) e {iii} la facolta di recesso di TIM e VOD rispettivament su 290 siti ciascuno in 8
anni.

Tali dlsposmom consentono di accelerare il raggiungimento di determinati obiettivi gestionali rispetto alle
due entita su base stand-alone cosi"come iliustrato nella presentazione al mercata dell’ OperaZioné in data
26 luglio 2019.

Netl’ambito deila valutazione gii Amministratori delle Societa Partecipanti alla Fusione segnalano che si &
tenuto conto altrest dell’impatto positivo derivante dall’ ottimizzazione della struttura finanziaria di Inwit
che I’Operazione comporta,

Incitre, il Consiglic di Amministrazione di Inwit ha tenute conto delle considerazioni valutative svolte da
Mediobanca e riportate nella relativa fairness opinion, condividendone metodo, assunzioni e
considerazioni conclusive. Inoltre, nell’ambito della discussione consiliare che ha preceduto
"approvazione del Fromewark Agreement, it Consiglio di Amministrazione di inwit ha preso altresi atto dei
contenuti del Parere di Equita in merito alla determinazione det Rappario di Cambio.

Infine,; come.detto, il Consiglio di Amministrazione di YOD Towers ha tenuto conto delle considerazioni
_valutat e syplte.da KPMG-Advisory-e riportate nella relativa fairness opinion-del 25-ugtio 2019 gia resa:
90X -V@D EXl-nel.contesto-e:ai fint dell’appr ione dell’Operazioneg da parte deile stesse :

Metadoloqre-di'valutaztone udottate daql'r Ammmist:atan dr anIt

Al fini della Fusmne coerentemente con quantD avviene in operazmm 51m1lan i valori delie Societa
Partempantl aila Fl.asmne sono stati determinati dagh Amministratori di Inwit nella propria Relazione in
1;30te51 da-ébntmmta aziendale e di condizioni “normali” di funzionamento delle stesse, nonché in ottica
c.d. “stand alone”, valé a dire suila base dell’attuale configurazione - ivi incluso il fatto che siano in
grado di mantenere ipropri “contratti di ospitalita attiva e passiva - e delle prospettive future delle
Societa Partecipanti alla’Fusione autonomamente considerate e senza tenere conto delie potenziali
sinergie derivanti dalla Fusione medesima.

La scelta delle metodologie di valutazione e delle retative modalith di applicazione & stata effettuata
attribuendo primaria importanza ai fondamentali requisiti di omogeneita e confrontabiliti delle stesse. Il
principic metodologico adottaie, coerentemente con quanta avviene in operazioni s1m1Ear1 & quello delle
stime di valore retativo, che si focalizza non sulla-determinazione .dei valori econami I delle -
societa coinvolte nella fusmne bensi‘sul conseguamento di valori tra loro: confrontabih
individuare rapporti-di-cambia-che: risuttino-congrus. . e

Tali valutazioni non possono considerarsi quali possibili indicazioni di prezzo di mercato o di valore,
attuale o prospettico, in un contesto diverso da quello in esame. Le valutazioni su base stand alone,
inoltre, riflettono la situazione esistente e le prospettive future delle societd considerate in maniera
indipendente, trascurando gli effetti e gli impatti della Fusione, ivi incluse le sinergie conseguibili e i
relativi eventuali costi straordinari.

Tenuta conto dette infarmazioni disponibili, delle finalita della valutazione in oggetto, delia prassi
valutativa in linea con gli stendard nazionali e internazionali, delle caratteristiche proprie di inwit e YOD
Towers per loro natura molto simili, delia tipologia di operativita, del mercato di riferimenta in cui le
stesse operano, e considerando lo status di societa non quotata di YOD Towers, i metodi di vaiutazione
individuati dagli Amministratori di Inwit e riportati nella propria Relazione sono:

s il metodo dei Multipli di Mercato; e
'-metod -del-Discounted: ash Fi'ow (SDCE)
Metodo dei Multipli oi Mer’cato o

Il metodo def Multipli di Mercato é basato sull*analisi delle quotazioni di Borsa di un campione di societa
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comparabili 2 quelie oggetto di valutazione. Per {'applicazione del criterio si calcolano una serie di
rapporti fra il valore di Borsa ed atcuni parametri significativi selezionati. La media dei rapportt cosi
ottenuti viene quindi applicata ai fondamentali deila azienda oggetto di valutazione ai fine di ottenere il
valore teorico attribuitoie dal mercato.

L’applicazione del Metodo dei Multipli di Mercato ha comportato le seguenti fasi:
1) Individuazione delie societd comparabili atle Societa Partecipanti alla Fusione.

Inwit e VOD Towers per loro natura sono societa molto simili, In particolare le due societd operana nel
medesimo settore, hanno un numero di torri pressaché identico {circa 11.000 siti ciascuna), un tenancy
ratio Mobite Network Operator {MNQ) - ovvero il rapporto tra il nutnero di ospitalita degli MNO ed i
numera di torri - molto simile {1.64x per inwit e 1.59x per YOD Towers).

Inoltre entrambe operano esctusivamente in italfa & non presentano esposizione al segmento
broadcasting. Tali caratteristiche, unite al fatto che i corve-out financiai e ie proiezioni econemico
finanziarie stand alone di VOD Towers sono stati costruiti sulla base di un Master Service Agreement tra
VOD e YOD Towers speculare a quetio di TIM con lnwit fannc st che le societa abblano grandezze
economiche e profili di crescita pressoché identici.

Tenuto conic di tale forte comparabilita la societa di riferimento per la valutazione di VOD Towers &
stata individuata in Inwit.

Al fini dedta valutazione del Rapporto di Cambio it valore di Inwit ottenuto a diversi prezzi di borsa e
farget price degli analisti di ricerca prima e dopo {"annuncio dell’Operazione al meycate in data 21
febbraio 2019 & statc confrontato con il valore di VOD Towers ottenuta applicando i corrispondenti

multipli di Inwit.
-~

Le Societa Partecipanti alla Fusione sono state aitresi confrontate con un selezionato campjh
TowerCo. Posta 'importanza di assicurare, per quanto possibile, condizioni di comparabilta 7
societd oggetto di valutazione e quelle incluse nel campione di riferimento, le analisi svolt 'hi;
condotto anzitutto alla selezione di un campione di riferimento ottenuto escludendo dal mfd

TowerCo con un’esposizione verso il segmento broadcasting. -‘l\'g @

Tali criteri hanno portato alla selezione di un campione composto dalle seguenti societé:,}\ :
Tower, Crown Castle e SBA. . -

2) Scelta dei moltiplicatori utilizzati.

Coerentemente con la prassi prevalente in relazione a valutazioni condotte nel settore torri, in cui
operano le Societd Partecipanti alla Fusione, gli Amministratori di Inwit hanno adottato i moltiplicato
Enterprice Vaiue/EBITDA (EV/EBITDA) e Equity Value/RFCF (Eq.V/RFCF}. ’

| multipti sono stati calcolati con riferimento al periodo 2018-2020.

| muttipli individuati sono stati applicati ai corrispondenti vatori di EBITDA e RFCF delle Societa
Partecipanti alla Fusione.

Metodo det Discounted Cash Fiow

Il Biscounted Cash Flow rappresenta una metodologia analitica ed appartiene alla famiglia dei metedi di
valutazione di tipo finanziario. Tale metodo permette di valutare le specifiche prospettive di crescita a
medio-iungo termine della societa oggetto di valutazione indipendentemente dal sentiment del mercate
borsistico, ma tenute conto del piane di sviluppo della societa stessa e detle prospettive di crescita del
business in cui opera.

La determinazione dell’Equity Value attraverso il DCF, di fatto, rientra nel pil ampio novero delie
valutazioni basate sul metodoe dei flussi,

It metodo dei fiussi considera " Enterprise Volue (EV) come il valore attuale di una successione di flussi
futuri, generati dall’impresa, tenuto conto del valare a scadenza deil’impresa stessa (Terminal Valie o
TV}

La valutazione € basata sulla seguente formula:
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o - i FCTE, ™
- - (1 + %’ACC}‘ ei + WACDHR
=

Dove:

+ FCFF = Unlevered cperating free cash flow annuale atteso nel periodo i
* N =numero anni previsionali
s WACC = Weighted Average Cost of Capital

Il vatore dell’azienda (Equity Valve) & quindi determinato sottraendo all’EV I’ammontare del debito
nonché altri edjustment non operativi al tempe t=0.

Nell’applicazione del DCF gli Amministratori di Inwit hanne determinato i costi medi ponderati del capitale
tWACC) delle singole Societd Partecipanti alla Fusione, sulta base dei quali sono stati scontati sia i flussi di
cassa del business plan sia it valore terminale, determinato sulla base del flusso di cassa normalizzato
oltre il periodo esplicito di piano per entrambe le Societa Partecipanti alla Fusione,

WACC= K0 ) (H} Y )
e “\orE “{wﬂ‘;

in partu:o are, 1t costo del debito, rappresenta Al costo del debito a medio e lungo termine, al netto -
dell’effeitofiscale. D'altra parte il costo dell’Fquity rappresenta il ritorno atteso dall'investitore e tiene-
conto del rischio associato all’investimento catcolato sulla base del Capital Assef Pricing Model secondo la
seguente formula;

“ff-l—ﬁ(f’m ?’f}

0 attesg d m;orno di un.investimen{o privo di rischio ... .

coefficiente che misura{a correlazione tra il ritorno atteso dall® 1nvestamento ogget
ed il ritorno atteso dal mercate™ ©7 . [

= rm = ritorno medio atteso dagli investimenti in equity sul mercato

* (rm - rf} = Equity Risk Premium (ERP)

u Metadologie di yalutazione adottate dagii Amministratori di VOD Towers

Ai fini della Fusione, coerentemente con quanto avviene in opE{azioni similari, i valori delle Societa
Partecipantt alla Fusione sono stati determinati in ipotesi di continuitd aziendale e di condizioni “normali®
di funzionamento delle stesse, nonché in ottica ¢.d. “stand alone”, vale a dire sulla base deli’attuale
configurazione - ivi incluso il fatto che siano in grado di mantenere i propri contratti di ospitalita attiva e
passiva - e delle prospettive future delte Societa Partecipanti alla Fusione autonomamente considerate e
senza tenere conto deile potenziali sinergie derivanti dalla Fusione medesima.

La scelta delle metodologie di valutazione e delle relative modalita di applicazione & stata effettuata
attribuendo primania importanza ai fondamentali requisiti df omogeneita e confrontabilita delle stesse. Il
--principio- metodologice- adettato, coerentemente con-quan
‘stime di-valore relativo; chesi-focalizza-non-sulla-determ ne det valorT econamici-assotuti-delle
societa coinvolte netia fusione, bensi sul conseguimento di valori tra toro ronfrontabili, al fine di
individuare rapporti di cambio che risultino congrui.
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Tenuto conto delie informazioni disponibili, delle finalita della valutazione in oggetto, della prassi
valutativa in linea con gli standard nazionali e internazionali, delle caratteristiche proprie di Inwit e VOD
Towers per loro natura molto simili, della tipologia di operativitd, del mercato di riferimenta in cui le
stesse operano, e considerando lo status di societa non quotata di YOD Towers, i metod: di valutazione
considerati pil significativi dagli Amministratori di VOD Towers nelfa propria Relazione sono:

+ il metodo dei Multipli di Borsa;
» il metodoe dei Multipli da operazioni comparabili.
Metodo dei Muftipti di Borsa

It metodo dei Multipli di Borsa é basato suli’analisi delle quotazioni di Borsa di un campione di societa
comparabili a quelle oggetto di valutazione. Per "applicazione del criterio si calcolano una serie di
rapporti fra il valore di Borsa e UEBITDA delle societa del campione. La media dei rapporti cosi ottenuti
viene quind; applicata ai fondamentali della azienda oggetto di valutazione al fine dt ottenere il valore
teorico attribuitole dal mercato.

L’applicazione del Metodo dei Multipli di Borsa ha compartato le seguenti fasi: \

1) Individuazione delle societd comparabili alle Societd Partecipanti atla Fusione.

E stato selezionato un panel di societa che, per oggetto del business, risultane comparabili a VOD Towe
e Inwit. Tale panel comprende societd europee e statunitensi.

in particolare, a livello europeo, si & deciso di includere net panel Inwit {per |a sola valutazione di VoD
Towers) e Cellnex.

Inwit e VOD Towers per loro natura song societd molte simili. In particolare le due societd epeTamioy
medesimo settore, hanno un numero di tarri pressoché identico (circa 11.000 siti clascphals gaee
ratio MND - cvvero il rapporte tra it numero di ospitalita degli MNO ed il numero di tofri~
{1.64x per Inwit e 1.59x per YOD Towers}. ?

* Inoltre entrambe operano esclusivamente in Italia e non presentano esposizione al seur
- Tali caratteristiche, unite al fatto che i carve-out financial e ie proiezioni economicgiiy
alone di VOD Towers sono stati costruiti sulla base di un Master Service Agreement t&a on
speculare a quello di TIM con Inwit fanno si che fe societd abbiano grandezze ECOaniChE__’e\PE gl
crescita pressoché identici. Tt

similmente, anche Cellnex risulta allineata al business di VOD Towers e Inwit, anche in considerazione
della rilevante presenza sul mercato italiano.

Y panet include anche un sefezionato campione di TowerCo US. Posta importanza di assicurare, per
quanto possibile, condizioni di comparabilita tra le societ oggetto di valutazione e quelle incluse nel
campione di riferimento, e analisi svolte hanno condotto anzitutio alla selezione di un campione di
riferimento ottenuto escludendo dal medesimo le TowerCo con un’esposizione verso il segmento
hraadcasting.

Tali criteri hanno portato alla selezione di un campione composto dalle seguenti societa: American Tower,
Crown Castle e SBA.

2} Scetta dei moltipticatari utilizzati.

Coerentemente con la prassi prevalente in relazione a valutazioni condotte nel settore torri, in cui
operano e Sacietd Partecipanti alla Fusione, si e adottato il moltiplicatore Enterprise Value/EBITDA
{EV/EBITDA).

I multipli sono stati calcolati con riferimento al periodo 2019-2021,
I multipli individuati sono stati applicati al corrispondente valore di EBITDA di VOD Towers e Inwit.

Metodg dei Multipli dg aperazian] camparabili

il metodo dei Multipli da operazioni comparabili & basato sull’analisi di recenti operazioni M&A aventi ad
onggetto partecipazioni in societa comparabili alle Societd Partecipanti alla Fusione.

Analogamente a quanto effettuato per il Metodo dei Multipli di Borsa, sono stati calcolati i rapporti fra
I’Enterprise Value implicito nelle operazioni & UEBITDA delle societa oggetto di acquisto (Enterprise
Value/EBITDA). La media dei rapporti cosi ottenuti viene quindf applicata ai fondamentali della azienda
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oggetto di valutazione ai fine di ottenere il valore teorico attribuitote dal mercato.

Le aperazioni cornparabili individuate si riferiscono ad operazioni di acquisto di quote di maggioranza o
minoranza effettuate in Europa nel periodo temporale 2014-2019.

1 multipli sono stati-applicati ail’ EBITDA pro-forma 2018 di VOD Towers. .

6.4 Risultati delie valutazioni effettuate dagli Amministratori di inwit

La tabelia sottostante riporta, per ciascuna metodologia di valutazione utilizzata Pintervalio del numero
di azioni Inwit da attribuire a VOD EU a fronte dell’annullamento della partecipazione pari al 56,6% che la
stessa detefra in YOD Towers alla Data del Closing.

i ar . Milioni di-azioni Inwit a fronte del
Metodologia di Valutazione 56,6% di VO Towers
Minimo Massimo

. Multipli di fnwit 347 388
i
Metodo dei Multipli

e LT Multiali TowerCo Us 57 7%
Metodo del Discounted Cash Flo 357 375

ita delle azioni attra‘bﬂitéﬁa VOD EU, pienamente all’in_térnc_) degli intervalli "r_iﬁ.or.tati nelta tabella
arisulta anche dalle valytazioni svolte da Mediobanca e Equita e formalizzate nelle rispettive i
fairness-opinion. e Lo : ) ’ P

6.5 Risultati dglle valutazionf .effettuate dagli Amministrator] di YOD Towers

La congruita det numero di azfeni attribuite a VOD EU in base al Rapporto di Cambio & direttamente
correlata afla congruita del carrispettivo che il Gruppo Vodafone riceverd a fronte della cessione di YOD
Towers. il numero di azioni € state calcolato prendendo a riferimento il prezzo unaffected detle azioni
Inwit {daia i riferimento: 19 febbraio 2019, ultimo giorno senza impatti derivanti dalle notizie inerenti
|'Operazicne). ’ ’

Sulla base di quanto sopra esposto, e deile valutazioni effettuate anche con I’ ausflio della fairness apinion
dif KPMG Advisory, il Consiglio di Aministrazione di VOD Tawers ritiene congruo il Rapporto di Cambio

7.7 Difficoits di valitazicne incontrate dagli Amministratori di Iniwit & di VOD Towars. -+ -

Ai senst dell’art. 2501 -quinquies del Codice Civile, si riassumona di seguito te principali difficolta
incontrate dai Consfgli di Amministrazione di Inwit e YOD Towers nell*ambito delle valutazioni effestuate
al fine della determinazione del Rapporto di Camhio,

Le valutazioni alle quali i Consigli di Amministrazionedeite Societa Partecipanti alla Fusione sono infatti
pervenuti per la determinazione dei Rapporto di Cambio devono essere considerate alia fuce di taluni
limiti e criticita, tipiche in questo amhito di analisi, nonché delte peculiarita specifiche di Inwit e YOD
Towers. Ciascuna delle metodologie 4 valutazione impiegate, pur rappresentando metodologie
riconosciute e normalmente utilizzate nela prassi valutativa sia italiana sia fnternazionaie, preseénta
comungue delle limitazioni intrinseche e specifiche dell’Operazione. In particolare, tra i limiti e le
principali difficolta di valutazione si segnalano i seguenti aspetti: )

i, te proiezioni economicd-ﬁnénziarie,
soggettivita i dalt’eff
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i nelllindividuare-ed applicare-i vari-metodi vatutativi, s seno deovute. effettuare una serie di ipotesi . ... -
& stime considerate ragionevoli anche con riferimento alla prassi italiana e internazionale, ¢
determinate sulla base delie informazioni, che tuttavia contengono inevitabilmente element di
ateatorieta;

fii.  L’attivita svolta da Inwit e dal Ramo Towers & in larga parte basata su contratti di ospitalita attiva
e passiva con scadenze predefinite, che hanno pertante impatti sull'orizzonte temporale delle
proiezioni economico-finanziarie di inwit e VOD Tewers. §i & inoltre assunta {a continuita det
contesto regoiatorio e tecnelogico con quetli attualmente noti o in vigore;

iv.  con specifico riferimento at criterio dei Multipli di Mercato adottato dagli Amministratori di Inwit
& YOD Towers, esiste un numero limitato di societa quotate oggettivamente comparabili suila
hase di un complesso di caratieristiche {ad esempio dimensione, business mix, ciclo degli
investimenti, tassi di crescita, esposizione geografica, risultati economici, struttura finanziaria,
normativa fiscale e copertura da parte degli analisti di ricerca) tali da essere prese come
riferimento puntuale e attendibile nell’applicazione della metodologia di vaiutazione dei Multipli
di Mercato.

Per quanto riguarda il metodo dei multipli da operazioni comparabili utilizzato da VOD Towers esist
un numero limitato di societd quotate oggettivamente comparabili sulla base di un complesso di
caratteristiche (ad esempio dimensione, business mix, ciclo degli investimenti, tassi di crescita,
esposizione geografica, risultati economici, struttura finanziaria, normativa fiscale e copertura da
parte degli analisti di ricerca) tali da essere prese come riferimento puntuale e attendibi
nell’applicazione della metedologia utiilizzata. s

8. Risultati emersi dafla vaiutazione effetiuata dagli Amministratori

Dalle Relazioni si evince che i Cansiglidi Amministrazione di Inwit e di VOD Towers;soft
determinazione del Rapporto di Cambio a seguiito di una ponderata valutazione dell ':‘,’.‘\@
alla Fusione e def loro capitale economico, tenendo altresi conto deltla natura dell’opqak ¢ ]
fini dell’individuazione del Rapporto di Cambio, |’organo amministrative di Inwit si & avvals@@
finanziari (Medicbanca e Equita SIM) mentre !organo Amiministrativo di VOD Towers si & avvaiso dell
fairness opinion di KPMG Advisory tutti di comprovata professionalita. )

In data 18 novembre 2019, gli organi amministrativi di Inwit e YOD Towers hanno approvato il Rapporte.di
Cambio in base al quale si procedera alla assegnazicne detle azioni deila Societa Incorporante.

Detto rapporto & stato determinato dagli Amministratori, anche sulla base delle valutazioni espresse dagti
Advisors, nella misura di:

360.200.000 aziont ordinarie deffa Inwit prive di valore nominale, a fronte dell’annuitamento in sede
di concambio, della partecipazione pari al 56,6% che la stessa deterra nella VOD Towers.

Hon sono previsti conguagli in denare, fermo restandec quanto precisato dagli Amministratori delle Societa
Partecipanti alla Fusione con riferimente alla procedura di aggiustamento in funzione dell’ammontare,
rispettivamente, dell’“Indebitamento Netto di YOD Towers”, del “Capitale Circofante Netto di vOD
Towers”, deil’“Indebitamento Netto di Inwit”"” e del “Capitale Circolante Netto di Inwit”.

9. Lavoro svolto

Per le finalita proptie det nostre incarico, abbiame effettuato una lettura critica delle Relazioni degli
Amministratori, nanché dell’ulteriore documentazione relativa alla Fusione messa 2 nostra disposizione in
particolare le fairness opinian emesse dagli Advisors Mediobanca, Equita SIM e KPMG Advisory nonché
"independent business review di Analysys Mansan.

Come indicato in precedenza, gli Amministratori di Inwit e YOD Towers hanne deliberato di effettuare la
Fusione sulla base delle Situazioni Patrimoniali delle Sacieta Partecipanti alla Fusione, ossia:

o per la Societa Inc:orporante, la situazicne infrannuale redatta alla data del 30 settembre 2019,
approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 5 novembre 2019;

e per la Societd Incorporanda, in conformita all’art. 2501-quater, secondo comma, det Codice Civile, la
Situazione Patrimoniate di VOD Towers al 30 settembre 2019 approvata dal Consiglio di
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Amministrazione di VOD Towers in data 13 novembre 2019 & Stato Patrimoniale del Ramo d’Azienda
Torri al 30 settembre 2019 di cui il Consiglio di Amministrazione df VOD Towers ha preso atto in data
13 novermnbre 2019; la Situazione Patrimoniale al 30 settembre 2019 approvata consta del solo stato
patrimoniale di VOD Towers (e nan anche del conto economico e della nota integrativa), alla predetta
data di riferimento, in coerenza col fatto che VOD Towers, sino alia data di efficacia delia Scissione,
sara una societa inattiva e, quindi, senza movimentazioni di conto ecanomico.

A tal riguardo si segnata che sono state svolte anatisi ed interlocuzioni con le Direzioni di Inwit & VOD
Towers in merito ai contenute delle Situazion? Patrimoniati.

Abbiamo inoltre raccolto, attraverse discussione con le Direzioni di Inwit e VOD Tawers, informazioni circa
gli eventi verificarsi dopo la data di chiusura delle Situazioni Patrimoniali, al fine di analizzare eventuali
effetti significativi sulla determinazione dei valori oggetto del presente esama.

Abbiamo altresi preso visione delle carte di lavoro délla’societa di revisione PWC incaricata della revisione
legaie del bilancio di inwit alla data del 31 dicembre 20%8 e della Relazicne Finanziaria Semestrale di
tnwit al 30 giugno 2019,

Con riferimente a VOD Tawers, abbiamo altresi preso visione ed analizzato il documentc di Financiagi
Vendor Due Ditigence redatto da KPMG e relativo al carve ouf del ramo VOD Towers e datato 17 giugno
2019,

Le sopra menzionate attivita sulle Situazioni Patrimeniali sono state svolte nella misura necessaria per il
conseguimenta delle finalita deli’'incarico conferitori, indicate nel precedente paragrafo 3.

Fermi restando le incertezze ed i limiti intrinseci in ogni dato di natura previsionale e tenuto conto di
guanto riflesso nella relazione deila societa di revisione ai sensi dell’art. 2501 -bis, guintc comma, del
Codice Civite, abbiamo inoltre discusso it Piane Combined redatto dagli Amministrator di Inwit con gl
Adwsors cielle Societa partecipanti alla Fusione sotto il profilo dei criteri di rappresentazione e della
‘ragf lezza compiesswa delle previsioni ¢ deite assunzioni ipotetiche, anche nspetto ail'evidenza

. infine r!cevuto Formaie attestazaone dai legali rappresentanti delle Secieta partecipanti alla
FUSlone sugh elementi di valutazwne messi a nostra disposizione.

9 t"tavora svolto con riferimento ai metadi utilizzati dagli Amministratori per la_determinazione del
Rapporto di Cambio

Con riferimento ai metodi utilizzati dagli Amministratori per la determinazione del Rapporto di Cambio,
abbiamo inoltre svolto le seguenti attivita:

= discusso con le Direzioni delle Societa Partecipanti alla Fusione e con i relativi Advisors il lavoro
complessivamente svolto per l'individuazione dej criteri di determinazione del Rapporto di Cambic e,
in particotare, gli approcci valutativi e le metodologie adottate, onde analizzarne |’adeguatezza, in
quanta, nelle circostanze, ragionevoli, motivati e non arbitrari;

« - ahalizzatola completena e la coerenza dei procedimenti valutatws seguiti dagll Am _
Societa Partecipanti aila Fusione nella determinaZione del Rapporto di-Cambie e la- loro applxcazmne
considerando le peculiarita delle Societa coinvolte nella Fusione;

«  approfondito e discusso le motivazioni deali Amminisiratori di entrambe le Societa riguardanti i
metodi valutativi da essi adottati ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio;

#  esaminato la coerenza def dati utilizzati nel processo valutativo rispetto alle fonti di riferimento ed
alla documentazione utilizzata, descritta nel precedente paragrafo 4;

= testato nell’ambito dell"anatisi numerica delle valutazioni elaborate dagli Advisors, tra gli altri, la
certezza matematica del caicoto del Rapporto di Cambio a partire dai valori attributi aile Societa
Partecipanti alla Fusione, nonché la sostanziale certezza matematica dei procedimenti attualizzativi
di calcolo riflessi neli’applicazione del Metodo del DCF adottate dagli Amministratori di Inwit;

= sviluppato autonome analisi di sensitivita nell’ambito dei metodi adottati dagli Amministratori per la
valutazione di inwit e di VOD Towers, con I'cbiettivo di verificare quanto i risultati possano essere
influenzati da variazioni nelie jpotesi valutative e nei parametri assunti;

*  rmiscoiitrato la’hon contraddittorietd deLl‘e‘motwazwm degli Amm1n1strator| di entrambe & Soc1eta
riguardanti i metodi valutativi da essi adottati ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio.
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svolto, con it supporto di banche dati specializzate, analisi sull'evofuzione def prezzi di borsa di [nwit,

" sui multipli di mercato di un campione di socletd quotate operanti nel settore, sui target price attest

dagli analisti per le Societd Partecipanti alla Fusione, corroborate mediante uiteriore analisi di
comunicati stampa, broker report ed altre informazioni pubblicamente disponibili.

9.2 Lavoro svolto con riferimento ail’indicazione delle risorse finanziarie previste per il

soddisfacimento delle obblisazioni della Societa Risultante dalla Fusione

Ai fini dell’espietamento del nostro incarico, con riferimento alte indicazioni contenute nel Progetio di
Fusione refativamente alle risorse finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbligazioni della
Sacieta risultante dalla Fusione, e limitatamente alle finalita del presente incarico, abbiamo effettuato le
seguenti aftivita:

analizzato il Progetto di Fusione e gli altri documenti e informazioni elencati nel precedente
paragrafo 4;

analizzato e compreso i principali dati utilizzati dagli Amministratori di Inwit come assunzionf alla
base detle stime economico-finanziarie fermulate dagli stessi per il periodo 2019-2027 e riflesse nel
Piano Combined, per le specifiche finalita del nostro incarico;

analizzato e compreso i principali dati contenuti nel documento di Business Plan Stand atone datato
aprile 2019 e reso disponibile nella data room di Project Kramer il 30 aprile 2019 e redatto dat
management di YOB;

testato i file excel relativo al Piano Combined per gli anni 2019-2027 ai fini della correttezza
matematica del modello e della coerenza con " Assumption Book datato 24 ottobre 2019 e rglativo
alle assunzioni in esso contenute;

ottenuto la relazione di PWC, redatta ai sensi dell’art. 2501-bis, quinto comma, d
discusso con la stessa il {avoro svolto;

esaminata la Commitment letter sottoscritta tra Inwit ed un pool di banche in.d ’c
che contiene i term sheet di finanziamento; L

analizzato 1 dati previsionali contenuti nel Piano Combmed della Societa nsu%taﬂte
nonché le ipotesi e gli elementi sottostanti alla formutazione dei medesimi, ivi incluse:
inerenti I’evoluzione attesa della struttura finanziaria, anche tramite il rifinanziamento,
soddisfacimento delle obbligazioni della societa risuttante dalla fusione;

analizzata la Nota del 14 novembre 201% predisposta da un Advisor indipendente in tema di
sostenibilita finanziara del Piano Combined di Inwit, quale risultante per effetto della sua
prospettata aggregazione con YCD Towers,;

svolto analisi di sensibilita dei dati previsionali al variare di alcuni dati di natura operativa e
finanziaria;

effettuato collogui con le direzioni delle Societd e con PWC al fine di comprendere i principi contabili
utilizzati nella predisposizione dei bilanci storici delle Societa e i fatti salienti concernenti la
redazione degli stessi. i sopradescritto lavoro & stato svoito nella misura necessaria per il
raggiungimento delle finalitd dell’incarico conferitoci, indicate al precedente paragrafo 3.

10.

Commenti & precisazioni suli’adeguatezza dei metodi di valutazione adottati dagli Ammtnistratori
per la determinazione del Rapporta di Cambio, nonché sulla ragionevolezza delle indicazioni
contenute nel Progetto di Fusione in ordine alle risorse finanziarie previste per il
soddisfacimento delle obbiigazioni della Societa risultante dalla Fusione

51 ritiene opportuno sottolineare che, nelle valutazioni finalizzate ad operazioni di fusicne, la finalita
ultima det valutatore non consiste nell*individuazione, in termini assoluti, dei valori economici delle
Sacieta cofnvalte, quanto piuttosto nella applicazione di criteri omogenei tesi a determinare vatori relativi
che siano comparabili neil’ottica della quantificazione det Rapporto di Cambio, tenuto altresi conto delle
specmclta dell operazmne in esame.

Per tale ragmne le valutazioni per operazioni di ftismne hannu s1gn|f|cato nel loro profilo relatwo e non
possono essere, di per sé, assunte quali stime del valore assoluto delle societa in relazione a operazioni
differenti. A tal proposito, & opportuno ricardare che tale principio non implica necessariamente che gli
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Amministratori delle Societa Partecipanti alla Fusione debbano adattare i medesimi criter vatutativi: nel
contesto in esarme, sono stati adettati criteri e parametri che tengono adeguatamente conto delle relative
specificita, Generaimente nelle operazioni di fusione, il Rapporto di Cambio viene determinato seguendo
una pluratita di metodologie elaborate dalla dottrina e netia prassi, fra te quali il valutatore opera le
proprie scelte, in funzione detia tipologia dell’impresa e della finatita delia stima,

Per tale ragione, te valutazioni effettuate dagii Amministratori hanno valenza unicamente nells specifico
contesto e prescindono datia considerazione, nella stima del valore economico delle Societa coinvolte, di
attivita finalizzate ad operazioni diverse da quella per la quale senc state eseguite. Tra i criteri di
valutazione di pill diffusa applicazione, vi sono metodologie di carattere analitico, basate su modelli e
formule, ed altre che attribuiscone prevalenza ai valori rilevati dal mercato e quindi basate su multipli
dedotti da prezzi e quotazioni.

Le Relazioni predispeste dagli Amministratori di Inwit e di VOD Towers per iflustrare 'operazione di
Fusione indicano le metodologie dagli stessi adottate, con il supporto degli Advisors, ed i risuitati ottenuti
ai fini della determinazione del Rapporto di Cambia.

Al riguardo, esprimiamo di seguito le nostre considerazioni suil'adeguatezza o mena, in termini di
ragionevolezza e non arbitrarieta nelle circostanze, dei metodi di valutazione adottati dagli
Amministratori di Inwit e YOD Towers per la determinazione del Rapporto di Cambio, nonché sulla loro
applicazione.

10.1 Commenti in ordine alla determinazione da parte degli Amministratorf del Rapporto di Cambio
all’es:‘to dell'ap{)licazione delle metodologie valutative prescelte

Di seguito. vengono illustrati i commenti in merito alla determinazione del Rapporto di Cambio:

Hsults in-linea con'la prassi valitativa e (a tecnica professmna%e La

: ‘e¢onomico di Inwit e YOD Towers & stata effettuata dagli Amministratori
utilizzando fnetodi’comunemente accettati e. condivisi dalla prassi prafessionale e di settore.

In par'ucolare, gli-Amministratori di Inwit hanno sitenuto di utitizzare, per ciascuna delle societa
ogeetto di valutazione, il metddo dei multipli ed it metode DCF, mentre gli Amministratori di VOD
Towers hanng utlhzzato it metodo dei multipli. La scelta degli Amministratori di adottare, ai fini delle
proprie rispettive valutazioht, criteri di mercato e/o criteri economico-analitici appare in tinea con la
dottrina;

e imetodi valutativi adottati dagli Amministratori sono comunemente accettati dalla dottrina
finanziaria ed aziendale nonché dalta prassi professionate italiana ed internazionale prevalente
nell’ambito di valutazioni di Societa con caratteristiche anzloghe ed in contesti affini a quelte
oggetto della presente Relazione;

_» _le metodologie utilizzate appaiono adeguate nelia specifica f:
C T caratteristiche dette” Societa coinvolte: neﬂa~Fus1one della atura‘ tl olog d
nonché dellé informazient d1spomb1l1 EER Rt - ;

o levalutazioni elaborate dagli Amministratori son0 state condotte in ottica “stand alene”, in linea con
la prass e fa migliore tecnica professionale. Talf valutazioni riflettone pertanto, la sntuaz;nne attuale
e ie prospettive future delle Societd Partecipanti alla Fusione, considerate trascurando gli effetti
della Fusione stessa e le sinergie con essa consegutbili, ossia in ipotesi di continuita gestionate. Come
da prassi in questi ambiti, gli effetti economici e finanziari generati dalla Fusione, anche in termint di
sinergie, non influenzano la deﬁnlzwne del valore relativo delle Societa ai fini della determinazione
del Rapporto di Cambio;

s l'utitizzo delia metodologia det Moltipli di Mercato, che deriva il vaiore di una societa dalia
valutazione attribuita dal mercato ad altre societa aventi caratteristiche comparabiti, &
comunemente impiegato sia a tivello nazionale che internazionale. Gli Amministratori di tnwit hanno
individuato, -in quanto ritenuti significativi, i multipli Enterprise Value/EBITDA (E¥/EBITDA) e Equity
Va!ue/RFCF (Eq.V/RFCF), espressivi delle capacita delia Soc1eta d1 generare valore, Tali moltiplicatori
s0n0 stat1 qumdl appl;cati alle rlspettwe grandezze econo enienti dai piani stgnd alone

F2019:2027 iStratori e sui'parametri-dagli-
trarieta dei moltipticatori

lle

Z I THel” complesso, fa corrette _
adottati netlo swluppo de! metodo.
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e L'utilizzo della Metodoiogia del DCF utilizzata dagli Amministratori di Inwit, rappresenta una
metodologia analitica ed appartiene alla famiglia dei metodi di valutazione di tipo finanziario. Tale
metodolomia permette di valutare le specifiche prospettive di crescita a medio-lungo termine delle
societd oggetto di valutazione indipendentemente dal sentiment del mercato borsistico, ma tenuto
canta del pianc df svituppe della Societa stessa e delle prospettive di crescita del business in cui
opera. Al riguardo, le verifiche effettuate sui catcoli degti Amministratori e sui parametri dagli stessi
utilizzati confermano, nel complesso, la correttezza e non arbitrarieta della metodologia del DCF
applicata.

10.2 Considerazion: in ordine alla ragionevolezza delle indicazioni contenute nel Progetto di Fusione
relativamente alle risorse finanziare previste pet il soddisfacimento delle obbligazioni della
Societa Risultante daiia Fusione

Sotto un diverso profilo, abblamo esaminato le indicazioni contenute nel Progetto di Fusione
relativamente alle risorse finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbligazioni delta Societa
Risultante dalla Fusione. Dette indicazioni sono ricavate dal Piano Combined 2019-2027 predisposto dal
management di Inwit, che & stato formalmente approvato dal Consiglio di Amministrazione della |
medesima Societa Incorporante in data 18 novembre 2019.

Al riguardo, si ritiene che Uassunzicne delle responsabilita relativo al Piano Combined da parte dell’organo
di gestione di Inwit costituisca elemento imprescindibile ai fini dell’espressione dell’attestazione
specificamente richiesta ali’esperto ai sensi dell’art. 2501-his, quarto comma, del Codice Civile ed
oggetto, tral’altro, della presente relazione.

Tale etemento risuita nefle circostanze tanto pill imprescindibile in relazione at seguenti eje;gerﬁr i

incertezza:

« il Consiglic di Amministrazione di inwit ha ipotizzato il rifinanziamento del debif‘
di uno scenario che riflette le attese attuali in termini di struttura del debito e
[ tassi di finanziamento non sono tuttavia ad oggi.definiti e potrebbero pertantoiE
guetli ipotizzati. Non sono state contemplate eventuall crisi sistemiche dei mer

»  sono state sviluppate proiezioni economico- fmanz1arle della Societa risultante dal
2027 che ipotizzano il soddisfacimento di una parte delte obbtigazioni ﬁnanzzaraex Fmﬁj*@“
rimborso del capitale e corresponsione degli interessi. Tatli proiezioni si basano su ipotesi di natura
generale e ipotetica solo in parte controllabiti da parte degli Amministratori della Societa risultapte
dalla Fusione;

s sono state sviluppate analisi di sensibilita ai principali fattori di rischio di natura operativa e
finanziaria che evidenziano la capacita della societa risultante dalla fusione di rispettare i propri
impegni finanziari.

10.3 Ateatorieta dei dati previsionati

Le valutazioni effettuate dagli organi amministrativi delle Societa Partecipant! alla Fusione si fondano su
dati economico-finanziari previsionali desunti dal Pfano Combined per il periodo 2019-2027 che
presentano, per.ioro natura, prefili di incertezza, che risultano maggiori quanto pil ampio & il periodo
temporale di riferimento.

Inoltre, gli Amministratori ipotizzano la continuita dell’attuale quadro legislativo e regolamentare, non
tenendo in considerazione eventi di natura straordinaria attualmente non prevedibili, quali il modificarsi
detle condizioni economico-finanziarie, regolatorie o di mercato: pertanto, eventuali evoluzicni delle
sopracitate condizioni netrebbero avere un impatto anche significativo sui risultati attesi.

14, Limiti specifici incontrati dal Revisore ed eventuali attri aspetti emersi nell’espletamento del
presente incarico

Riteniame opportuno segnalare le seguenti limitazioni, emerse nel corse dello svolgimento del presenie
incarico, in aggiunta a quanto evidenziato dagti Amministratori:

o l'utitizzo di criteri di mercato e/o criteri economico-anatitici ha comportato {'utilizzo di dati
economici prospettici, soggetti ad un inevitabile grado di alea. Deve essere sottolineato che i dati

Fusione per incorporazione i Vodafone Towers §.r.L in Infrastrutzure Wireless ltaliane 5.0.4.
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prospettici e le jpotesi alla base delia loro elaborazione, per loro natura, contengono elementi di
incertezza e sono soggetti a varfazioni, anche significative, in caso di cambiamenti del contesto di
mercata e dello scenario macroeconomico e/o regolamentare. Va inoltre tenuto presente che, a
causa dell’aleatorieta connessa.alla realizzazione di qualsiasi evento futuro, sia per quanto. .. e
concerne il concretizzarsi dell’accadimento, sia per quanto Heuarda (a misura e la tempistica detla

sua manifestazione, lo scostamento fra i valori consuntivi e 1 dati previsionali potrebbe essere
sighificativo, anche quatora si manifestasserd éffettivamente g0 éventi previsti nell’ambito delle
assunzioni utilizzate;

te valutazioni basate sumetodi che utilizzano parametri di mercato, come it metodo dei multipli di
mercato e di transazioni comparabiti, sono soggette all’andamento proprio dei mercati finanziari.

In particolare, 1’andamento dei mercati finanziari e delle borse, sia italiani che internazionali, pué
presentare oscillazioni rilevanti soprattutto in periodi di incertezza del quadro economico generale.
Ad influenzare "andamento dei titoli possono @nche intervenife préssioni speciilative in un senso o
nell’altro, del tutto slegate dalie prospettive economiche g finanziarie delle singole societa.
L'applicazione dei metodi di mercato pud individuare, pertanto, valori tra loro differenti, in misura
pill 0 meno significativa, a seconda del momento in cui si effettua la valutazione;

con riguardo alia scelta delle societa compenenti it campione di riferimento alla base dello sviluppo
del criterio dei multipli, si evidenzia che, nonostante lo sforzo di individuare societa comparabili
sotto diversi profili, la comparabilita delle stesse & sempre limitata e {"inclusione o I’esclusione,
dal campione di alcune societa potrebbe influenzare, anche significativamente, "esercizic
valutativo;

le valutazioni effettuate sono basate su elementi di previsione ragicnevolmente ipotizzabili, senza
tener conto del verificarsi di accadimenti straordinari. In particolare, e analisi valutative sono

state basate sulle mformazmm e condlzmm di mercato con05c1ute alla data di effettuazione delle
stesse

nziaria dell*indebitamente delld soeieta pust fu510ne
rileviamo che i :Consiglio di Amministrazione-di Inwit’ha stimatg, in via sintetica sulla base del
Piario-Combined; i flussi di-cassa per il periado 2020-2027 ipotizzando, in particolare, una costanza
- in termini nominali dei risultdti operativi e la distribuzione di dividendi alle azioni ordinarie per
Jntero perigdo assunta pari all’80% degli utili netti attesi in ciascun esercizio previa decisione del
_Corsiglio di Amministrazione di Inwit che terra conta, tra i’altro, del piano industriate di Inwit,
'delle aspettative di crescita e generazione di cassa, delle considerazioni relative al rating e delle
jopznom strateglche dispenibiii;

le assunzioni inerenti I’evoluzione della struttura di finanziamento e le re{atwe condizioni
finanziarie 'costituiScono lo scenario pill realistico ad oggi ipotizzabile da parte del Consiglio di
Amininistrazione di Inwit. Tale scenario risulta tuttavia ipotetico, soggetto ai rischi e alle
incertezze di natura macro-economica che potrebbero determinarsi tra la data attuale e ia data del
nf1nanzuamento oltre che alla dinamica negozxale tra la SOCleta post fu510ne e a potenzzall

- finanziatort. s - e

" Si EVidénziahD Tholtré i séguent! aspetti:

con riferimento alla sostenibilita finanzfaria dell’indebitamento delia Socizta past fusione, si
evidenzia come i flussi di cassa stimati per it periodo 2020-2027 consentario alla societa risultante
dalla fusione di rispettare gli impegni finanziari connessi all’indebitamento in essere, A fine piano,
pur non prevedendosi il pieno ripagamento del debito finanziario in essere, si ipotizza il
conseguimento di una struttura finanziaria obiettivo equilibrata;

le Relazioni degli Amministratori non illustrano direttamente i dettagli analitici in ordine ai
differenti parametri utilizzati per lo sviluppo dei vari metodi prescelti. Tali elementi e dettagli
sona stati comunque messi a nostra disposizione daghi Amministratori e dagli Advisors nella
documnentazione complessivamente da noi richfesta e utilizzata nel corso dello svolgimento del
lavoro, indicata al precedente paragrafo 4;

gli Amministrateri di Inwit riferiscono nella propria Relazione che la Fusione costituisce per Inwit
un’operazione di maggiore rilevanza con parti correlate ai sensi det Regolamente OPC ¢ della
- Procedura ORC: Pertanto, il Consiglio.di Amministrazione di. Inwit:ha:approvato i operazmne prevm
-~motivate parere-favorevole del Comztata aPE sull’interesse-di- inwit-at compimento— - )
dell’tperaziofie, nanché sulla eenvenienza economica € sulia correttezza sostanziale dei relativi
termini e condizioni. Detto parére & stato emesso in data 26 luglio 2019 dal Comitate OPC di Inwit,

Fusivne per incorperszione i Vodafone Towers S.r.k in Infrastrutiure Wireless Raliane S.p.A.
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il quale ha ritenuto di farsi assistere da un proprio Advisor nell’ambito delle valutazioni di propria
cempetenza. In data 1 agosto 2019 inwit ha provveduto a pubblicare il relativo Documento
Informativo redatto ai sensi deli'art. 5 del Regolamento OPC, comprensive del parere def Comitato
Controllo e Rischi. Non rientrano nell’oggetto del nostro parere considerazioni in ordine
all"interesse di Inwit all’effettuazione dell’operazione, oltre che alla convenienza e alla
correttezza sostanziale delle relative condizioni;

s come in precedenza evidenziato, I’efficacia della Fusione & subordinata al verificarsi {ovvero alla
rinuncia, nei limiti consentiti dalla legge) delle condizioni sospensive previste Framework
Agreement ed elencate al precedente paragrafo 2. Conseguentemente, in caso di mancato
verificarsi o i mancata rinuncia di tali condizioni sospensive, le considerazioni contenute nella
presente Relazione potrebbero risultare non pid applicabili  perdere di efficacia;

s esula dall’oggetto della nostra attivitd anche ogni considerazione in ordine alle determinazioni
degli Amministratori circa la struttura delf’ operazione di Fusione, i relativi adempimenti e
presupposti, nonché (a tempistica di esecuzione dell’ operazione stessa.

t2. Conclusioni

Tutto cid premesso, sulla base della documentazione esaminata e delle procedure descritte nei paragrafi
precedenti, fenuto conto della natura e portata del nostro lavoro cos! come richiamate al paragrafo 3 del
presente parere di congruita, nonché di quanto descritto nei precedenti paragrafi 10 e 11 della presente
relazione, assumendo il verificarsi detle assunzioni ipotetiche retative a eventi futuri e delle azioni degli
Amministratori descritte nel Progetto di Fusione, ritenfamo che, ai sensi dell’art. 2501-sexies, i metodi di
valutazione adottati dagli Amministratori di Inwit e VOD Towers siano adeguati, in quanto nelle
circostanze ragionevoli ¢ non arbitrari, e che gli stessi siano stati correttamente applicati ai finf della
determinazione del Rapporto di Cambio pari a

n. 360,200,000 azioni ordinarie di Inwit prive di valore nominale a fronte dell’annullamento in sede
di concambio, della partecipazione pari al 56,6% che la stessa deterra in VOD Towers’ -

Incitre, sulla base dell’esame detla documentazione a supporto delle ipotesi e degli ele;:ri’;ﬁ
Aucéat

nella formutazione dei dati previsionali contenuti net Piano Combined 2013-2027 di Inwit,al
quanto riporiato ai paragrafi 10 ¢ 11, tenuto conto della natura e della portata del nosj'.rp-,.l%j,fﬁrﬁ &
assumendo il verificarsi delle assunzioni ipotetiche relative ad eventi futuri e alle azioh:&;l egh :
Amministratori della societa post-fusione, con particolare riferimento per il rifinanzia @‘ﬁe} 5
finanziario in essere, ai sensi dell’art. 250%-Dis, quarto comma, del Codice Civile non sia 0\
conoscenza di fatti tali da farci ritenere che, alla data odierna, le indicazioni contenute riel £
Fusione relativamente alle risarse finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbligaziont
Societa risuitante daila Fusione non sianc ragionevoli.

Va, tuttavia, evidenziato che, a causa dell’aleatorieta connessa alla realizzazione di qualsiasi evento
futuro sia per quanto concerne il concretizzarsi dell’ accadimento, sia per quanto riguarda la misura e la
tempistica della sua manifestazione, gli scostamenti tra i valori consuntivi e i valori preventivati nel Piano
Combined potrebbero essere significativi, Cid anche qualora gli eventi previsti nell’ambito delle assunzieni
ipotetiche alla base del Piano Combined si manifestassero,

La presente relazione & stata predisposta esclusivamente ai fini di quanto previsto dall'art. 2501-bis,
quarto comma e di guanto previsto dall’art. 250%-sexies, quarte comma, del Codice Civiie in relazione alla
Fusione e pertanto nan pué essere utilizzata, in tutto o in parte, per scopi diversi da quelli del nostro
incarico.

Non assumiame la responsabilita di aggiornare la presente relazione per eventi o circostanze che
dovessero manifestarsi dopo {a data odierna.

Milano, 18 novembre 2019

Fusicne per ncorperazione di Yodafone Towsers 5,01 10 infrastrutture Wireless italiane S.p AL
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DENOMINAZIONE, CAPITALE SOCIALE E
SEDE DELLA SOCIETA

Denominazione Sociale ' ‘ Infrastrutture '\:\;’i‘-reless Itaiane S.p.A.
Capitale Sociale ' Euro 600.000.000 -
Sede Legale Via G. Negri 1, 20121 Mitana

‘COdice Fiséé!e, Partita VA enro R L di .

Mitano 08936640983

‘Sito internct : Wit i ’

Soggetta ad attivita di direzione e coordinamento di TIM $.p.A. af sensi degli artt. 2487 seguenti det
Codice Civile.
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Enrico Maria Bignami {indipendente)
Gigliola Bonino
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ATTIVITA DEFINWIT

Infrastrutiure Wiretess ltaliane S.p.A. (in forma abbreviata “INWIT", di seguitc anche la “Socleta’) opera
in lalia nel settore delle infrastrutture per fe comunicazioni elettreniche, nello specifico quelle dedicate [
all'ospitalita d apparati di trasmissione radia, per le telecomunicazioni & la diffusione di segnali
televisivi e radiofonici.

INWIT opera nel settore in seguito al conferlmento, ricevuto da parte di Tim nel marzo 2045, e con
efficacia a partire dal 1°aprile 2015, di un ramo d'azlenda avente 3 oggetio principalmente le attivita
relative alla realizzazione e alla gestione di infrastrutiure passive dei siti, generalmente costituite da
strutture civili (come torri, tralicci e pali) e impianti tecnologici, necessarie a ospitare gl apparati di rice-
trasmissione di proprietd degll Operatori Mobili e di altri gestori di servizi radio,

Gli operatori infrastrutturai che operano in questo settore vengene anche denominati Tower
Company o Tower Operztor. In tale contesto, INWIT s distingue per essere il prima Tower
Operator italiano sia per numero di siti gestiti che per fatturate complessivo.

all'intetho deila Societa TIM,

Faticri chiave del posizionamento competitivo di INWIT

riguardanc principalmente:

» rapportl consolidati con i principali operatoti radiomobifl che, all'intemo della propria catena del
valore, riconoscono 1a rilevanza dei servizi offerti da INWIT;

« visibilita dei ricavi e significativa generazione dl flussi di cassa garantita da contratti di lungo periodo
vinnovabili 2 scadenza, storicamente caratterizzati da alto tasso g rinnovo, anche in considerazione
dellelevata qualitd del parco siti messo a disposizione;

« gontratt protelti contro Finflazione;

o know-how tecnico e gestionale, assicurato dall'impiego di personale con consolidata esperienza
specifica maturata negli anni ail'interno della Societa TiM.

Sarvizi integratl di ospitaiits

Al 30 settembre 2019, la totalitd dei ricavi della Sucietd & relativa ai servizi integrati di ospitalita, che
consistono nella messa a disposizione a favore dei clienti (Tower Rentaf) dit

» spazi fislci sulle proprie strutture verlicali di supperto, idonee a ospltare | sistemi radianti che
ricevono e trasmettono segnall radio;

« spaz fisici allinterno o locali idonei alfinstallazione di apparati dei clienti e dei collegamanti con i
refativi sisterni radianti;

» accesso alle ret eletiriche e impianti tecnologici costituiti da sistemi di alimentazione (inclusi i
sistemi di backup energetico) e sistemi di condizionamento efo ventilazione, in grado di assicurare il
corretto funzionamento degli apparati dei clienti;

s servizi di connetivtd DAS & Small Cells per migliorare la value proposilion degli Operatori Mobili
atlraverso T'ottimizzazione della copertura radio e l'incremento della capacita della rete in zone ad
alto traffico;

» accesso alla rete core con backhauling totalmente in fibra per garantire agii MNO elevati throughput.

Relezione intermedia sulls gestione Aot o W] B
ol 30 settembte 2619 !



I servizi integrati di ospitalitd includono inaltre fa fornitura di manutenzione, monitoraggio ¢ Eestione
della sicurezza el spazi e depli impianti tecnologici,

Con riferimento ai Siti Infrastrutturalilt che rappresentano circa il 20% dei sitl totaki, INWIT possiede
esclusivamente le strutture civill e non anche gli impiant tecnologicl (2, Quest! ultimi, infalti, non sono
stati conferiti & sono rimasti di proprietd df TIM, in quanto condivisi tra le reti fisse @ mobili. Pertanto i
servizi di ospitalith offert da INWIT in tali siti si sostanziano esclusivamente nella messa 8 disposizione
di spazi fisicl sulle strutture verticali di supporto.

La Societd INWIT ha come clienti | principali operatori radiomebili nazionali (MNGY - TiM, Vodafone,
WindTre - con i quali ha in essere contrattl pluriennali per la fornitura di servizi di ospialita e altri gestort
di servizi radio oltre agli operatori.

Lelevate profilo dei client, la loro concentrazione, ta durata pluriennale di medic-lungo termine degfi
accordi commerciali stipulati con gli stessi e la rilevania dei servizi offerti dalla Societa all'interno defla
catena del valore degli MNO, sono gli aspetti rilevant} def business della Societa.

Refazione inteninedis sulia gesifone Atlivitd di INSHT <]
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HIGHILLIGHTS AL 30 SETTEMBRE 2019

L’adozione del principio contabile IFRS1E, come gia evidenziato nel resoconto intermedio di gestione al
31 marzo 2019, pil dettagliatamente descrittn nell'apposito paragrafo, ha modificato fa composizione
dei principali indicatorl economici & patrimoniali.

Per | primi nove mest 2018 si evidenzia quanto segue:

i ricavi si attestano a euro 292,163 migliaia, in aumento rispetto allo stesso periodo 2018 (euro
283.877 migliala) del 2,9%. Ocoorre precisare che nel periadi in oggetto sono presenti del ricavi one-
off (manleva da contratto MSA per gli anni 2015/18 per euro 4.830 migliata nei primi nove mest
2019 e penali per mancata ospitalita per euro 3.933 migliaia nel 2018). Al netto di tali partite, fl
confronto con lo stesso petiodo 20:18 evidenzia una crescita che si attesta al 2,6%;

«

'EBfTDA ammonta a euro 255.676 mighiaia, in aumento del 57,5% rlspetto al primi nove mesi
2018 (in crescita del 59,8% esciudendo sia | gia citati ricavi one-off sla | costi one-off retativi al
progetto Daphne (integrazione con Vedafone Towers) pari a euro 2434 migliaia). Tale valore
beneficia, per un importo pari a eldro 87.980 migliaiz, delfadozione del principio contahile IFRS 18
in applicazione del quale, con riferimento ai contratti di locazione passiva che non costituiscono
prestazione di servizi, non si rilevano pill i canont di locazione fra i costi per acglisti di beni e servizi
ma deve essere rilevats, nella situazione patrimoniale-finanziaria, una passivitd di natur
finanziaria, rappresentala dai valore attuale dei canoni futuri, & nell'attivo ii diritto d'uso dell’sf Int
presa in tocazione, ammartizzato lungo la probablle durata contratiuale. Inoltre, I'EBIT] 7
settembre 2019 & influenzato dall'impaito negativo di oneri non ricorrenti per CUrﬂpl'eSSinfU?O
migiiaia (costitulti dagli oneri e dagli accantonamentl per esodi agevolatil; |

§
»  I'EBITDA confroniabile dei primi neve mesi 2019 -~ predisposto utilizzando i precede‘
contabili - ammonta a euro 167.696 migliaia in aumento del 3,3% {4,4% al netto ‘l\slt
ricavi/costi one-off) rispetto al primi nove mest 2018. L'incidenza sui ricavi & parf al 57,4% { "ﬁ

nei primi nove mesi 2018);

VEBIT & pari a euro 157.930 migliaia con un ineremento del 4,5% (+5,7% invece escludendo | citati
ricavi/costi one-off) rispetto allo stesse periodo 2018; 'EBIT confrontabile dei primi nove mesi 2019
ammonta 2 euro 154.784 migliaia in aumento del 2,4% (+3,5% al netto del citati ricavi/cosii one-
off) rispetto ai primi nove mesi 2018;

i risultato del periode si atlesta a eurn 98.868 migliaia, In diminuzione del 6,5% rispetto allo stesso
periodo 2018 {-52% invece escludendo i citati ricavi/costl on-off); il risultato del periode
confrontabile dai primi nove mesi 2018 ammonta a euro 108.436 migliaia in aumento del 2,5%
{+4,1% al netto dei citati ricavi/cost one-off) rispetto al corrispendente 2018;

i dati del solo terzo trimestre 2019 evidenziano, a valorl confrontabili rispetto al corrispondente
periodo 2018, una sostanziale stabilitd in tutti i suof principali indicatori: +0,7% dellEBITDA, -0,1%
dell'ERIT, +0,2% del risultato di perioda;

glf investimenti industriali del periodo sono stati pari a euro 35.079 mighiala in diminuzione di eure
1.138 migliaia rispette allo gtesso periodo del 2018 (euro 36.217 miglata);

Indebitamento Finanhziatio Netto & pari a euro 730.679 migliaia, comprendendo in particolare
incremento di euro 857,847 migliaia derivante dai'applicazione del nuovo principio contabile IFRS
16 {Leasing). Escludendo tale impatto, I'indebitamento Finanziario Netto rettificato risulta pati a
euro 72.832 migliaia, in crescita rispetio al 31 dicembre 20:12 {auro 48.088 miglaia).

Refazione intermediz suila gestione Highiighis al 29 settembra 2019 7
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Financial Highlights

&l 30 settembre 2019

femiglinin di sure} ©oAd 308 1.1-30.9 14- 0.4 Varlazlone
2018 2048 2018 assoiuta %
canfrontabile
a) (b) e=(a-h) feib)
Ricavt 283,167 292.163 282,877 2286/ 298
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EVOLUZIONE DEL BUSINESS

It mereato detis infrastrutiure per reti radio e, in particolare, per queile radiomobili & interessato da un
profondo processo di trasformazione caratterizzato dat

» una crescita di conhessioni a banda larga in mobilita e di traffico dati, per effetto dell'utilizzo sempre
pitr diffuso di immagini e video nella comunicazione e nelle applicazioni personali e professionali;

« l'espansione delle coperture che rappresenta una discontinuita tecnologica fondamentale. Infatti, i1
4G & la prima architettura d Rete radiemobile ideata e progettata specificamente per il traffico dati;
accanto a questo, i roliout del 5G, comporterd la richiesta di nuove ospitalita e la completa
migrazione del Backhaul fully iP;

o Pevoluzione delle architetture delle retl radiomohbili che, per erogare velocits elevate ¢ basse latenze
richiedono un elevato numero di micrecelie che interiavorano con te coperture macroceilufary;

s le strategle di rlellocazione del capitale investito da parte deglt operatari che, dovendo investire in

acquisizione di spettro € sviluppo delle reti per far fronte alla dinamica competitiva tendono a
esternalizzare e condividere asset e attivita infrastrutturali.

« valorizza i propri asset infrastrutturali inerementando progressivamenie il rapporto -
30 settembre 2019 il valore & pari a 1,92x, in crescita di 0,02x rispetto @ dicembre 20:1.5{3‘1é
1Li*
i

\
« continua a incrementare s propria efficienza proseguendo if piano di rinegoziazione dei\qobi‘ra
affitto € il piano di acquisizione dei terreni; ™

» ha intercettato la domanda di nuovi siti awiando fa costruzione di circe 550 nuovi siti dalla data di
conferimento;

» ha lanciato un piano di coperture mieroceliulari multi-operatore nel luoghi & maggior concentrazione
di utiizzatori e traffico, realizzando oltre duemila remote units;

« ha modernizzato | propri siti, connettendone ben 750 tramite backhauling in fibra,

S
& Co-Tenancy Ratio “Organico” determinate came il rapporta tra il numero di tenaris al 30.8.2018 e Il numero i Sit non oggetto di
dismissione alla medesima data.

Fetazione [ntermadiaz sulla gaslione Evobuzions del buslhess 9
al 30 settembro 2049



Di seguito sono riportati in dettagiio g effetti delie suddette strategie con riferimento al periodo chiuso
al 30 settembre 2019,

Incrementto della Co-tenancy

Come menzionato in precedenza, & proseguito Il processo di valorizzazione degli asset della Societa
aumentando Hl numero dei clienti sui Siti esistenti.

La tabella che segue evidenzia gli effetti dei nuovi contratti di ospitalitd al 30 settembre 20189,
confrontati con i medesimi dati al 31 dicemhre 2018:

svalor] espressi in miglizia) I0 sattembre 2053 ;31 dicembre 2048 |
Numero siti {al . 114 11,0
Numero di ospitalit in essere con | Tenants P4 5] T o210 20,8 |
Mumerp di ospitalitd in essere con | Tenands, escludends TR 7™ ] 10,60 10,15
Numero medio di Tenants .;;;z;‘.sito (fenancy ratio} ’ (b.)j(s) 192 190

Come evidenziato nella tabella che precede, al 30 settembre 2019 il numero medio df operatori per Sito
& paria 1,92x.

Rinegoziazione dei contratti di locazione passiva

Nell'ottica di eontenimento dei costi di locazione passiva e in considerazione deli'andamento del relativo
mercatd di riferimento, nei primi nove mesi 2019 & continuato il programma di rinegoziazione dei
contratti passivi,-awiato nel 2015, portando i caneni di locazione mensii a una media di cirea euro 11,4
miglizia rispetto a un valore di circa euro 14.5 migliaie alia data del ¢onferimento (1 aprile 2018).

Nei primi nove mesi 2019, il saving conseguito & riconducibile ad azioni mirate di contenimento dei costi
di locazione passiva, gualf le tinegoziazioni di contratti di lecazione e "acquisizione d terreni.

Falazione intermicdia sulla gestione Evaiuzions det business 10
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ANDAMENTO ECONCMICO PATRIMONIALE
FINANZIARIO AL 30 SETTEMBRE 2018

|nwit redige e pubblica ir via volontaria | Resoconti Intermedi sulla gestione riferiti al primo e al terzo
trimestre di ciascun esercizio.

La Relazione intermedia di gestione af 30 settembre 2019 comprende il Bilancio abbreviato al 30
settembre 2019 predisposte in conformit ai principi contabili IFRS emessi dallo [ASB e recepiti dalla UE
€, In parlicolare, allo 1AS 34 Bilanci Intermedi; 1 dat} indleeti non sono sottopost! a revisione contahile,

A partire dal 1° gennaio 2019 Inwit applica I'IFRS 16 (Leasing) adoitande in sede di transizione il
melodo retrospettivo  sernplificato. Per permettere la comparahilita delle risultanze econcmico-
patrimoniali dei primi nove mesi del 2019 con il corrispondente periodo dell'esercizio precedente, nel
presente documento song anche esposti i dati economicl & i principali saldi patrimoniali del primi nove
mesi det 2019 predisposti in termini “confrontabili”, utilizzandc 1 precedenti principi contabili, e
segnatamente applicande 1o 1AS 17 ai fini della contabilizzazione del contratli di Leasing passivi & |a
conseguente distinziohe fra leasing operativi € leasing finanziari.

Gli effetti dettagliall delfadozione del nuove principio contabile sui sajdi al 1° gennaio 201
ilustrati nel capitolo “Adozione del nuovo principio IFRS 16 (Leasing)”.

Si segnala infine che il capitolo “Evoluzione prevedibite della gestione per I'esercizio i(}}_ﬁl&
dichiarazioni previsionali (forwarcd-looking statements) riguardanti intenzioni, convinz/Bn;
aspettotive del Gruppo in relazione ai risultati finanziar e ad altr aspettl delle attivita IE&st}a\t
Gruppo. Il lettore del presente comunicato non deve porre un indebito affidamento su tall & 11
previsionali in guanto i risultati consuntivi potrebbero differire significativarmerite da quelli contenut}-m«—
dette previsioni come conseguenza di molteplict fattort, la maggior parte dei quali & al di fuori della sfera
di controllo del Gruppo.

Relazione Hitermedia sulla gestivne Andamsnts ctonmnics patvimeonizle e Bnaaziario 11
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ADGCZIONE DEL PRINCIPIO CONTAEBILE IFRS 16

Si viportano qui di seguito i principali elementi informativi nonché la sintesi degli impatti detivanti
dall'applicazione, a partire dal 11° gennaio 2019, dell'lFRS 16 (Leasing).

In date 31 ottobre 2017 & stato emesso | Regolamento UE n, 2017/1986 che ha recepito a livello
comunitario I'"FRS 16 (Leasing).

L'IFRS 186 sostituisce lo I1AS 17 (Leasing) e le relative interpretazioni {IFRIC 4 Determinare se un accordo
contiene un leasing; SIC 15 Leasing operativa—Incentivi; SIC 27 La valutazione della sostanza delle
operazioni nella forma legale del leasing).

In base a quanto previsto dall'IFRS 18, la rappresentazions contablle dei contratti di locazione passiva
{che non costituiscono prestazione di servizi), awviene attraverse liscrizione nella situazione
patrimoniale-finarziaria di una pagsivita di natura finanziaria, rappresentata dal valore attuale dei
canoni futuri, a fronte dell'iscriziore nel'attivo del diritto d’usc dell’attivita presa in locazione.

leasing passivi, gi2 precedentemente classificati secondo lo IAS 17 come leasing finanziari, non hanno
-&Ublto nessuna modifica rispetto alla rappresentazione contablle prevista dallo 1AS 17, andando in
piena continuitd con it passato.

Alla data df transizione (17 gennaio 2019), per i leasing in precedenza classificati secondo lo IAS 17
come leasing operativ, dnwit, in omogensitd con il Gruppo TIM, ha applicato It metodo retrospettico
sernplificato con la rilevazicne della passivitd finanziaria per contratli di leasing e del corrispondente
valore. del diritto d’uso misurati sui residui canoni contrattuall alla date di transizione.

IMPATTI DERIVANT! DALL'ADOZIONE DELLYIFRS 18

Le differenze tra gli impegni esislenti af 31 dicembre 2018 derivanti da leasing operativi pari a euro
92,563 migliaia, in applicazione dallo 1AS 17 e le passivitd per leasing rilevate nel prospetto della
situazione patrimonialefinanziaria ai 1° gennaio 2019, in applicazione dell'FRS 16, sono pari euro
685,462 migliala, principalmente refativi a altti contatli e impatto attualizzazione flussi.

Il tasso di sconto medic applicato aile passivita per leasing rilevate net prospetto della situszione
patrimeniale-finanziaria alla data dell'applicazione iniziale (1° gennaio 2019} & stato pari a:

= Immobili 2,14%,
s Terreni 3,24%
«  Stazioni Radio base 3,45%
Ratazione Intermvedia sullz gestions Adorions del principio iIFRS 48 I 12
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IMEATTI SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE E FIMANZIARIA
ALL/1/2018 (DATA DI TRANSIZIONE)

L'adozione dell'lFRS 16 ha comportato maggiorl attivitd non correnti per l'iscrizione del “diritto d'use
dell'aktivitd presa In Iocazione” Tn contropartita di maggior passivitd oi nature finanziaria, in dettaglio,
sono nel seguito riepilogati Efi impatti in sede di transizione sulle principali voci della Situazione
patrimoniale ¢ finanziaria consolidata,

g di £ure} 31.12.2018 impatti 1,1.2019
5 IFRS 16 |  Ridefinito

1.450.247
254577
2.632
Tinanziaic: nen corenti R 318
Crediti vari e altre attivita non correnti o 21672
Atlivita per imﬁosta anticipate B 2.662
Attivitd correnti ’
& altve atlivita correnti 78.176
Crediti finanziari e aitre altivita finanziare corenti SRR
Titoli e panéci;ﬁ ioni corrent : 10036
Crediti per Tmhosre sul reddite - ‘1
Cassa e altre disponibilita iiqui&e equivalenti 104.125
“Totale Attivits o 1.932.567 L 2518.029
“Potrimonio netto  Passivit o
Patrimonic netto
Canitalé sociale B 599.765 BEERE:
Riserve o 779068 -  779.068
“UtilyfPerdite incluso 1 risuitato def periodo """ 160459 27 eoasg

Totale Patrimanio netto ’ 1548305 "1.545.305
Passivits finanziarie non correnti 130.208 S83.028 Ti2.237
Debiti vati e altre passiviia non corrahtl 108.339 - 108.939

" Passivith correnti

“Passivita finanziarie con “ydz702
Dehiti commercial, vari e altre passivitd correrti 105.366 - i05.356
Totale Patrimonie netto € passivita 1.832.567 -  2.618.029
£ ador ) Fi ” e -
Ralezione iennedia sulia gestione Adazlane del principio IFRE 16 13
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IWMPATTC SULLE PRINGIFALI VOCI D CONTO ECONOMICT
SEPARATO E SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE £ FINANZIARIA
DEi FRIMI NOVE MES] 2019

Per permettere la comparabilita delle risullanze economico-patrimonTail del primi nove mesi 2019 con i
cotrispondent] periodi del'esercizio precedente, sono esposti | dati economici “confrontabili® & 1 saldi
patiimoniali “confrontabili”, predisposti secondo i precedenti principi contabili (IAS 17 & relative
Interpretazioni).

Qui di seguito & riportato il dettaglio delfimpatto dell'IFRS 16 sui principali dati economici dei primi nove
mesi 2019,

(migliaia di eura) i1-309 11 -30.9 Impatte 11-30%
2612 2015 nuovi 2018
confrontabile PHincipt
fa 1im (e=a-b)
Costi operativi (36.487} 1124.467) 27.280 (121.554)
EBITDA 255.676 1B7.696 87.980 162.323
Ammortament! diritti d'uso/leasing .
fiangiar| (87.746} 112.312) (84.834; [11.195)
EBIT . 157.930 154.784 3.146 51,128
Oneii finanziari per diritti d'uso/leasing
firanzian | {18471 {2.922) (15.549; (2.284)
Utlle (perdita) prima delle imposte e
derivante dalle attivita in funzionamento . 135;'?59 152.862 (12.403} 148,144
Impeste sul reddito (40:530) (43.426) 2.836 {42.356)
Utile (perdita) del periodo 98,869 108.436 (9.367) 105,748

g partire deil’]1F ifis e

La diversa natura, gualificazione e classificazions delle spese, gon I'iscrizione dell” Ammortamento del
diritto d'uso defl'attivita” e di “Oneri finanziari per interessl connessi ai diritti d'use”, in luogo dei “Costl
per godimente di beni di terzl - canoni per leasing operativoe®, come da 1AS 17, ha comportato un

conseguente Impatto positive sullEBITDA pari a euro 87.280 miglizia.

Relazione inlermedia sulla gestione Adortone dsl prinaipsio IFRS 16 14
al 30 setternbie 2009



E' ¢ seguito riportato il dettaglic dellimpalte delftFRS 16 sui principaii
patrimoniale-finanziaria al 30 settembre 2019.

dati delia situazione

{migliaia di eurp} 30.9.2018 30.5.2019 Impatto nuavi
confrontablle principl

@j i) fe=a-h)

Attivita

Attlhvila non correnti

Awviamenta 1.411.770 1.411.770 -

Attivita immateriali 10,329 10.322 -

Attivitd material 269.296 269.296 -

Diritto d'uso su beni di terzi 717.300 28,550 678,750

Altre attivitd nen correnti 7.305 7.305 -

Tetale Attivita on correnti 2.416.000 1.737.250 878.750

Attivita correnti 218.323 251,629 133.308)

Totale Attivita 2.624.323 1.988.878

Patriimonia wetto e Fassivita

Patthmonio netto 1.520.862 1.530.429

Passivita non cotrent] 836,556 250.5686

Passivita correnti 276905 167.864 109.041\

Totale Passivita 1.113.461 458.450 655.011

Totale Patrimonis netto e passivité © 2:634.223 1.958.979 645,444

E’ di seguito ripertato il dettaglio dell'impatto dell'iIFRS 16 sull'Indebitamento finanziario netto,

indebitamenta fingnziaris netio rellificato

(raglizia 4 mura) © 20.8.2019 31.12.2018 Vatfazione
Indebitzmentn Finarziaric Nette Rettificate 730.679 48.088
Storno delle uiterfori passivita Iseritte per leasing {658.173}) -
Indehi o Fi io Wetto Rettiticato fasch
TR506 48.088

impatio [FRS 16 alt'1.1)

Releziong brurmsdia slla gestione
al 20 settembre 3058
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ANDAMENTO ECONCMICO DEL PERICDO

snlgae o) 2uno 13- Ees 1i-309 Warkazione
| oRdze felivi:]
condrontnhile
Assoluta | =
. El b (a-b) fa-b)/’b
il 282,183 202463 2B3.EB7T 8.288 2,9
Costh per locazione spazi " (7.808} {95.588) (97.813} 2.230 2,2
Gosti del personale - Oner ordinari . (7.749} (7.749) [6.652} (1.197) {18,3)
C_Dsi\ del ps_zrsona\e - Dneridi (574} (5741 (352 (229 183.0)
Hstrutturazione e razionalizzazione
Manuter)zlmne e ailri costi Operativie’ (20,556} 20.558) (16.832) (3.724) (22.4)
o apivativi aits
assmerbaenid, )
plusvafenye/ Sknumvalanzal e rvristind REE S 187.696 5273 ru
di valae wefistaziont) i atEivive non g
worrnt (ERITDA}
Ammortamentl,
plusvalenze/minusvalenze da realizza {12.912) (11.195) (1.717) {15,3)
& svalutazieni di attivith non correnti
Frienftatn operetive (EBI
Proventi /{Qneri finanziari) 62
{43.426)
1084858

La struttura dei ricavi e dei costi della Societd & definita in buona parte da contratti, attivi e passivi, di
media ¢ lunga durata, con condizioni econormniche definite. Le principali voci economiche del primi nove
mesi 2019 sono di seguito analizzate.

Ricavi

Ammontano, nei ptimi nove mesi 2019 a eurn 292.163 migiiala {euro 283.877 migliaia nel periodo
corrispondente 2018, +2,9%) e comprendeno i ricavi derivanti dal contratto di servizio con Tim S.p.A.
(Master Service Agreement), da clienti terzi sulle torri oggetto di conferimento e i ricavi da ospitalita sui
nuovi siti e dei nuovi servizi. Sono presenti partite organiche che per loro natura st manifestano in
maniera non lineare o non ripetitiva (“one-off") relativi alla manleva da contratto MSA per gli anni
2015/18 per euro 4.830 migliala. Anche nel corrispondente periodo 2018 erano presenti ricavi una
tanturm {*one-off") per nsuitati di condivisione e dismissione dei siti pari & euro 3.933 migliaia.

Al netto di lali ricavi one-off, il confronta con i primi nove mesi 2019 evidenzia una crescita del 2,6%.

Retazions intsrnnadiz sulia gestione Adoxione del wincipic FRE 16 16
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Firmato Carlo Marchetti
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Nel dettaglio:

{migheia 4 uro) 1.1-30.9 1.1-30.9 Varlartone
2019 2018 | assoluta L

Ricavi dal Gruppo TIM relativi ai contratio di servizig, il : a7 8 "

Masler Service Agreement sui sili oggeTto dei conferimento; | 197.5%0 195.750 2078 11
;

Ricavi una tartum {one-off) i 4.830 3.933 897 22,8

Ricavi 62 clienti terzi sulle torrl oggetio ¢ conferimenta 73.3538 F0.741 2.617 371

Rigavi #a ospilalita su nuovi siti e dei nuovi servizi. ifd29 13.453 2.696 2040

Totale 292.163 283.877 8.286 29

Totale (al netta dei ricavi one-off) 237233 279.944 7.389 2.6

ERITDA

L'EBITDA reporled & pari a euro 255.676 migliaia, beneficiando per un importo di euro 87.880 mi i

de!l anpilcazwonc dell'IFRS16 (ved capltn\o "Adoz:one del nuovo princigio IFRS 16 (Leasmn%y

Towers) pari a euro 2.434 m:glla\a f
L’EBITDA confrontab]le predisposto sulla base dE| prlhclpl contabtll omogenei con quel"‘

che cresce al 4,4% escludendo i citati rlcaw/costl one-off dai raffronto.
Sull'EBITDA confrontabile hanno inciso in particolare gli andamenti defle vocl di seguito anallzza’t&_&

s Costl per locazione di spazi

Spno pari a euro B5.688 migliata, in diminuzione di euro 2.230 migliaia rispetta ai corrispondente
peripdo 2018 (-2,3%). Rappresentans il 76,8% delie voei di costo con impatto sull'EBITDA tnel primi
nove mesi 2018 erano pari ail’B0,5%). Sono costituiti dagll spazi di proprieta di terzi su cul insistono
isiti.

s Costi del personale - Onerl ardinari
Sono pari a euro 7.748 migiiaia e rifletiono la struttura organizzativa che include 121 unita al 30
setternbre 2019 {117 unité alia data del 31 dicembre 2018).

« Costi def personale - Oneri di ristrutturazione e razionalizzazione
Sono pari a euro 574 migliaia, Si tratta di oneri per esodl agevolati e di accantonamenti a Fondi del
personale di natura non ricorrente. Quest'ultima voce & In relazione allapplicazione dellart. 4
cammi 1-7ter della Legge 28.6.2012 n.92 c. d. Legge Fornero, con la quale si prevede un piaho di
razionalizzazione de! personale tramite prepensionament! volontari.

« Manutehzione e altri costi eperativi & per servizi
Sono pari a euro 20,556 migliaia (euro 16.832 migliaia nel corrispondente petiodo 2018B).

| costi di manutenzione sone principalmente regolati dal Contratto di Manutenzione sottoscritte con
TIM, operativo dalla data di efficacia del conferimento.

Ratariene intermedia sulla gestions Adezione def principta iIFRS 16 17
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Ammortamenti, minusvalenze da reslizzo e svalutazioni Qi attivita non
correntt

Sone cosi dettagliati:

frilfai df eurs 130w 11-30.9{ 11-309 Variaziont
gl o cure 2018 2019 2018 2
confrontabile E é EE W
H

A-mmafm:ue:ﬁw datle 2itivitd Imonaterist - a3z o LAy (1,565 (55,8
Amsnorinments dalle atthitd material 8 na.agn av8 78 15,8
88455 L&z 34 ABag i
SBHIYREe Ha realizzs o ) ham et . s
§ arvivis nop currenti e T T 172,50
i3Rnz 383

Nei primi nave mesi reported 2019 la principale variazione si rileva nella voce "ammortarnento diritti
d'uso su beni di terzi® a seguito dell'adozione del principio contabile IFRS16. Nei primi nove mest
confrontabili 2018 la stessa voce beneficia delia riclassifica degli ammartamenti dei diritti di superficie,
in precedenza ricompresi negii ammortamenti delle attivitd immateriali a vitz utile definita.

ERIT

L'EBIT reporled & pari a euro 157.930 migliaia, comprensivo di un impatto positivo di euro 3.146
migliaia a seguito dell'applicazione del’IFRS 16.
L'EBIT confrontabile dei primi nove mesi 2019 ammonta a euro 154.784 migliaia con un'incidenza sul
ricavi del £3,0%, (53,2% ne corrispondente periedo del 2018). in termini di valori assoluti I'ncremento
rispetto ai primi nove mesi 2018 & pari al 2,4%,

" Fscludenda i citati ricavi/oosti one-off dal raffronto, tale incremento sale al 3,5%.

Saldo netto def proventi/ (oneti} finanziari

In ambito reported € pari a euro (18.471) migliaia, comprensivo, anche in guesto caso, di un impatto
degfi oneri finanziari di euro 15.549 migliaia a seguito dell'applicazione dell'lFRS 16.

In ambito confrontabile & Invece pari a euro (2.922) migliaia. | proventi, per entrambe |e aggregazioni,
sono pari 2 euro 227 migliaia e si fiferiscono pringipalmente al provent! dalla vendita titoli pari a eure 50
migliaia & all'impairment IFRSS pari a euro 152 mighaia.

Gli oneti finanziar sono lnvece cogl dettaglhiati:

Pt
imigiiata & ewro) = fu‘;g 1 g:c;g = :0?1'3
confrontabile

Intaressi passivi @ pltef oned Hnaneiar? EEREE

Interessi passivi a banche . e : 815 815 842
Interessi passivi per leasing finanziari 15,551 2 1
Oner di attualizzazione (Fondo ARD & TFR) P T4 1597 1.656
Altri aneri finanziari . . 736 735 603
Yotz Ry ERELS 2.402
Relzziona imermedia sulla gestione Adozions del principle FRS 16 18
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impaste sul reddito

Ammontano rispettivamente a euro 40.591 migliaia (reported) ed euro 43.246 migliaia (confrontabile).
Entrambe rifietiono la etima del carico fiscale sulla base delle aliquote teoriche assunle pari ai 24,0%
per PIRES e al 4,48% pet I'IRAP.

Risultste del periodo

1l risultato del periodo reported & pari a euro 98868 migliaia, con un'incidenza sui ricavi pari al 33,8%.

Il risultato del periodo confrontabile & pari a euro 108,436 miglhiaia, con un'incidenza sui ricavi pati al
37.1%. Rispetto al primi nove mesi 2018, si evidenzla vn incremento del 2,5%, 4,1% escludendo i
citati ricavi/costi ene-off.

Relszions hnjsrmedia sullz gestione Adurione del privaipio tFRE 16 3 19
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ANDAMENTO PATRIMONIALE E FINANZIARIO

ATTIVO NON CORRENTE

Awvviamento: & pari a euro 1.411.7 70 migliaia (pari imports a1 31 dicembre 2018).

Altre attivita immateriall: sano pari a euro 10.329 migliaia {euro 40,569 migiiala a fine 2018},
Gli investimenti industriali nel periodo sono stati pari a curo 4.580 migliaia.

Attivitd matertall: sono pari a eure 269.296 migliaia feuro 254.892 mighiaia al 31 dicembre 2018},
Gli investimenti industriali nel periodo sono stati pari a sure 25.521 migliaia.

Diritti d'uso su beni di terzi: sono pari a euro 717.300 migtisia.

Tale voce & legata all'adozione del principio contabile IFRS16 e alla rictassifica dei diritti di superficie
precedentemente attestati tra le attivitd immateriali. Gii investimenti industriali nel periodo sona stati
pari a euro 4.968 migliaia.

Per una pill detiagliata analisi si rimanda a guanto illustrato nelle Note 4, 5, 6 e 7 del Bilancio
intermedio ai 30 settembre 2010,

INVEBTIMENTI

Gli investimenti effettuati nel corso dei primi nove mesi 2019, pari a complessivi euro 35.079 migliaia,
sono relativi allacquisto di terreni, a diritti d’uso di superficie, alla manutenzione straordinaria, alla
realizzazione di small celis, alla reatizzazione di backhauling, alla realizzazione di nuove infrastrutture, le
rimanent! per opere dell'ingegno, per dotazioni e altre attivita.

PATRIMOMIO NETTC

Al 30 settembre 2019 jl patrimanio nette & pari a eurn 1.520.862 migliaia ed & cos! composto:

[megliata di ours) . . 6.4, 3LI2301An

7C‘aDi‘taie emesso " o o ':-SDO,D:E:)D ‘ 600.000
"Meno Aziont proprie ' o (222) o (222}
captialo sovive 5487 556,778
Fleorva da 5:&3;:;:@9:20 agioni s | BEROGE o *'3‘6(&6@
Afbra riserve 5 WO fperdite) ool 2 Hovs Holisn 1 Hemitais det : ST pmm—
perivds H19.308 118088
Riserva legale o 220.000 ‘ 120.000
Rig ér strumentt rappreseﬁrarfvi ol patrimanio netto T “4B7 ) 266
_Rfserva Azianf proprie eccedenza sul valore noana}: - ‘ | (1.218) ) (1.215)
Altre Riserve h R 17
| .{mrdiénj secuniali, sluse Putiie (perdiiz) r.é.ef iy - 3.4;,??5“ 189,458
Toials - A.525.862 . I.EE8. 505
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RISORESE FINANZIARIE E FLUSSI DI CASSA

indebitamento finanzizric netto

Lz tabella di seguito riportata Nlustra una sintesi dell'indebitamento finanziaric netto al 30 settembre
2019, determinato conformemente a quanto previsto dal paragrafo 127 delle raccomandazion
contenute nel documento predigposto dall’ESMA, n. 319 del 2013, implementative del Regolamento
{CE) 8B09,/2004. Nella tabella & inoltre evidenziata la riconciliazione dell'indebitamente finanziario netto
determinato secondo i criteri previsti dal’ESMA con quello utilizzato da INWIT per monitorare la propria
posizione finanziaria.

{nighaia di at BB R I33ER
IS i o
A Cassa .
B Casss & altre disponibilits Fquide 1 BR.5RE 88.586 104125
C Titoli detenuti per iz negoziazione © B148 5.14_8 10.036
I Liisfafied (el BETE4 TR ?':34 6L Lo
E Crediti finanziar correnti ’ l4.408 - 14108 8.101
F Debiti finanziart correnti
G Parte corrente dei debitt finanziati a -
medio ungo termine {148.768) L (40.725) (410.359)
H Altri debiti finanziari corrent i B - -
f fngohits e foanziarie ¢ . )
;“i;iiﬁnmmw finanziarie coents ) (3287561 (90,725 (405 35T
nfm Firsnziasie soroite idienay it £1.008 ey 35?)«
T )
t'fgg;tn"g finanziast a medio / lunga e8B.988)| 1 1i40.162) (130.209) {558 730)
L Obbligazioni emesse ) - = -
M Akti debiti finanziari non corrent = -
A fpdebiemerte Thaaziard -
a ;f,;i;’;ﬁfiii:—”’““7 o fiof: (SRS | (136,205 (558.758)
£ fndfebfamente Finenziarie Netio i . ekt .
come gi raccemandanion EEMA (N} (TROSER, {35,398 (B82.586)
Adtri crediti finanziar e altre attivita 5
finanziarie non correnti (*} 218 218 )
Ingeniamnte Finsnsaris Meas ST {FRARZ; {48088} (682.764)
byt ocarin § iavie o ) »
ean| | e
Passivieh par sani Rnonzisils con S s . .
SCE‘.‘;;;:‘L';;!M: 1% masl B 4 (1A8.05E)
i . Fipseziart & L . " . N -
;::;,i;p'ﬁr:mm Fligesziaris Hette INWIT. (7LEDE} HFFGH (24,738

[#1La pissente woce ipanent! eratne 2074,

Le principali voci dell'indebitamenta finanziario netto ESMA sono commentate di seguito:

Relzzione internedia sulls gestiohe Adpzione del principie (FR3 16 21
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Altre Disponibiliti Liquide
Al 30 seitembre 2019 |a vooe & pari @ euro 88.586 migiiaia.

Le forme tecniche d'impiego delle disponibilita llquide sono rappresentate sia dalla giacenza su conti
correnti bancari & postali nonché su depesiti bancarl e Infragruppo aventi e seguenti caratteristichs:

» scadenze: gli impieghi hanno durata massima di tre mesi nel case dei depositl bangari e
infragruppo € sono immediatamente e costaniemente liguidabili nel caso di giacenze di conto
corrente;

«  rischio controparte: ghf impieghi sono stati effettuat! con primarie istituzioni bancarie investment
grade (euro 83.203 migliaia) e con il Gruppo (euro 5.379 mighaia). Sono poi present] suro 4
migliaia quale valore in cassa;

s rischio Paese: glf impieghi sono stati effettuati in kalia, in Lussemburgo e nel Regno Unito,

Titoli detenut! per Ia negoziazione
Sono poi presentl euro 5.148 mighaia {valore nominale} in Titolk di Stato emesst dalia Repubblica
ltaliana, disponibili per Ia vendita {BTF). Tali titoli sono stati in Prestito (c.d. Siock Lending) a primatia

controparte bancaria ai fine di aumentare la remunerazione dell'investimento.

indebitamento finanziario (corrente e non corrente)

Le Passivita finanziarie non corrent] e correnti (indebitamento finanziario lordo) sono cosi composte:

wmighiaiz 41 eur HLIA0L8 A]{';%Z-Sm;g movh‘n_é!’t:t;
del perindn
i e b formine:
Debitl verseibanshe . 59.972 - 9983
Passivita per locazioni ﬁna.nzmrig 237 $83.029 (34,238}
7 AN debiti finanzian 70.000 - ¥niono:
Totalo passiviid Maanwiavie noi & (s} 236209 (#2270
Dbt finanzipe o hrave Eg“mme:‘ o
Dehiti verso banche 40.141 - 2F7
Passivité per lacazioni finanziatie 84 102 433 6.628
Altr] debiti finanziari ‘ 134 - &9
T S R —— [ sngse | 162,438 5974
Tatofe pasuivit Snadarie ; N
{intisbamenta frarssiari forda) {3+b) BE5,45% {17.285)

Mei debiti finanziari a medio/lungo termine sono presenti:

= il Term loan sottoscritto in data 31/05/2018 con MUFG con scadenza 5 anni rimborso bullet
per complessivi euro 30.000 migliaia,

» il Term Lean sottoscritto in data 26.11.2018 con Banca Popaiare di Sondrio con scadenza a 5
anni rimborso bullet per complessivi euro 40.000 migliaia;

= la voce altri debiti finanziari si riferisce al finanziamento di euro 70.00C migliaia a rimborso
bullet accordate da Ti Finance SA, societd finanziaria del Gruppo TIM, avente scadenza nel
dicembre 2022;

¢ le passivitd per locazioni finanziarie sono principalmente relative all’adozione del principio
contabile IFRS16. La quota a breve & contenuta nella voce debiti finanziari a breve termine.
Fanno parte di tale voce anche le locazioni finanziarie relative ai contratti di Jocazione sugli
autoveicoli industriali {euro 248 migliaia) contabilizzati sscondo i metodo finanziario previsto
dalfo IAS 17. La quota a breve termine & indicata nella voce debit] finanziari a breve termine.

Fekazions itermediu suiia gestione
o} 30 settemibre 2018
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FLUGSE FIMANZIARI

Le principali operazioni che hanna inciso sull'andamento deliindebitamento finanziario netto nel

periodo sono di seguite esposte:

(mwigliaia di euro)

1.1 - 30.9 Vatiazione
2018

[ (o)
EBITDA 255,766 167.696 162.323
Storne clontr‘\buﬂ in c/capitale a conio 38) (39) (29)
£Conomice
ﬁ;‘;“‘f‘éﬂ?’d“lt:g’r:‘l'je'gt::Iag' & dirittt d'uso su (35.078) {a5.079) (36.317)
EBITDA - fnvestimen#l (Capex} 220.559 132.578 126.077
!zgfiﬁ;f del capifale circolante nette 11.937 (6.136) (3.371)
Varfazione dei crediti commerciali 126.055) (26.058) 17.844)
Variazione dei debilf commerciall " ‘21,014 2:1.014 41.785
Altre variazioni df creditl/debiti operativi 18.978 {1.098) 2,685
Variaziong dei Tondi relativi al personale 3440 340 311
Variazione dei fondi aperativi e altre variazioni (3257 {325) {725)
Oporsting free cash flow ARBELR SRGSES - 22w
% su EBITDA 98.5% VR4S TE R
Fusso acquisizione di partecipazioni ) S - {1800
Fusso oneti e provertt finanziar {18.471) (2.922) (1.328)
Imnposte sul reddiio pagete {24.598) ’ (24.598) {26.073)
Variazione delle allre aitivita non correnti 8.107 {139) arve (514
Pagamento divigend! {126.553). (1R6.553) {114.000) (12.553]
Passivita per locazioni finanziarie {¥37.696) {a82) (214) (168}
Algre variazioni ron monetarie (iS.BSE!) 3.395 261) 3.656
deineent ¢OERERE {24728} {28.388) 15305

/!
Hagnitars ietto ESMA

Renzions intermedia sullz
al 30 seiternbre 2018
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Recurring Free Cash Flow

Il recuiriing free cash flow def primi nove mesi 2019 - caloolato al netto sia dei ricavi/costi one-off (a
livello EBITDAY sia del debito one-off non ancora corrisposte {Variazione debitc commerciale) - si &
attestato a euro 135.933 migliaia, in crescita del'8,2% rispetto allo stesso periodo dej 2018
{determinato, anch'esso, considerando FERITDA al netta dei ricavi one-off).

Nella tabella seguente il dettaglio delle partite interessate:

o e e |t £ Vatiazione
fraishaia o evra) FE-I0L0 LE-3008  RLG.I06R

TR 218 iR
satfrentabile assolita %
{a} fi} ¢ =(a-b)
EBITDA 5%.230 1G85 500 IERID 6.910 4.4
Investimenti ricorrenti {5151y {€.424; {2.06%) {1.052} 343
pagamento Impusle sul reddito (28 5948 {26073 1477 5,7y
pagamento oneri finanziar {LES0) (L.3%8) {222) 18,7

Variazione del Working Capital Commerciaie: 2.287 7478 | {140.8)

Variazione def crediti commertiali 126.055) (ZEBRLX] (8.214) 48,0

'Vap'azinn@ dei debiti commerciali * 28228 15.892 1252
varfazione dei crediti/deniti operativi [ 4] 2,885 (4.105) | (152,9)
Variazione dei tordi relathi al personale . : 34{3 3448 aig 29 93
Lease Paymeant {;‘;0’6.,2.;!0} FiAcey] [i] (187) n.a.
Recurdng fras cash flow T 425537 155,808 10.328 82

(*): con esciusione della varfazione del debiti per assets

Nel lease payment sona considerati | caneni di leasing finanziario corrisposti nei primi nove mesi 2019.

Retavigne irderredia silla gestione Bduzione dal grineibio IFRS 16 24
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EVENTI SUCCESSIVE AL 30 SETTEMEBRE 2016

Si rimanda all'apposila Nota “Eventi successivi al 30 settembre 2018" del Bilancio intermedio al
30.6.2018.

POSIZICONI © TRANSAZIONI DERIVANTI DA
OPERAZIONI ATIPICHE E/O INUSUALI
Af sensi della Comunicazione Consob n. DEM/E064.293 del 28 luglio 2006, si precisa ¢che nel corso dei

primi nove mesi 2019 non sono state poste in essere operazioni atipiche e/o inusuali, cosl come
definite dalla Comunicazione stessa.

EVENTI ED CPERAZIONI SIGNIFICATIVE NON
RICORRENT]

(perdita) del periodo seno espressi al netto degli impatti fiscali:

t'impatio sulla singola voce di conto economico separate delle partite di natura non ricorrenie & cosi
dettagliato:

erislote < surc 15308 13- 308
ezt <l =urc ) g

{rnigliziz i zurc} CS0E9 2018
Oneri connessl ai process! di fistiimurazione e razionalizzazions LBYER

anfe ammoriament,
ripieting O valorsAsvalurarioai} off

hppaite s Suutislo sperall
plusvalenzefminnevaienze)
atiivka son eerrenii (EBIFDA)

"impatte sy Risulieie nperative (BB

Impaiic sl il {perdiis) def perfods

Relazione ngeimedia suiia gestone Tepasii successivi, reasazioni aipiche o inusund, cnerazion signifivative nan ricorrenti | 25
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA
GESTIONE PER L'ESERCIZIO 2019 ©

Il mereato delle infrastrutture wireless prosegue nel suo percorso di profonda trasformazione e di
crescita della domanda di servizi da parte degll operatori mobili e di altri operatori di reti radio.

Gli operatori mobill devono aumentare i loro Punti di accesso ai Servizi per espandere la copertura del
4G & predisporsi al percorso dal 4G al 5G.

| provider di Accesso Fisso Wireless stanno inaltre ampliando e foro ret per espandere la copertura e
migliorare |a qualita del servizio offerto ai clienti.

Altri operatori di reti radio come i provider di 1oT e di “Public Safety” sono gi& sul mercato e si prevede
I'ingresso di nuovi soggetti specializzati su specifiche relazioni prodotto/mercato grazie agli innovativi
modelli d'uso resi possibili dal BG. Queste dinamiche di mercato. unite alla crescente disponibilita degli
operatati a condividere element! infrastrutturali di rete, portano INWIT a prevedere un'uileriore crescita
de! business tradizionale e una forte accelerazione nei nuovi business.

Con riferimento all'operazione di integrazione con Vodafone Towers, si fimanda al comunicato stampa
pubbiicato in data 26 luglio 2019.”

Relzzione itermedia suile gestione Evplurione prevedlliie sells gestiona 28
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PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE

L’evoluzione prevedibile della gestione per P'esercizio 2019 potrebbe essere influenzata da rischi e
incertezze dipendent da moltepiici fattori, la maggior parte dei quali & al di fuori della sfera di controiio
della Sacieta INWIT.

Di seguito sono riportatl i principafi rischi riguardanti 'attivita della Societa, i guaii possono incidere,
anche in modo considerevole, sulle capacitd di raggiungere gli obiettivi prefissati dal management.

Fattari di rischio ralativi sifa Societa

Rischi connessi al MSA
In considerazione della rilevanza del contratto stipulato ¢en TIM S.pA. (MSA) ai fini dei ricavi della
Societa, la stessa potrehbe subire effetti negativi sulla propria sltuazione patrimoniale, economica ¢
finanziaria in caso di eventuale esercizio da parte di TIM del dirtto di recesso o delia facoltd di non
rinnovare il contratto, nonché per eventuali incrementi dei costi sostenuti dalla Societéd che non i
riassorbiti dal corrispettivo dovute da THV. -

anri.

Rischi connesst all'affidamento in outsourcing di aleuni servizi \'%‘\
Con riferimento all'affidamento in outsourcing a TIM def servizi di manutenzione che la Societd &gl
a fornire sulla base del MSA, si segrala che I'eventuale interruzione dei rapportl ton ig conty artl;
contratluali, Uincapacith di rinnovare i contratti esistenti alla loro scadenza oOwvero ['eventuale ==
inadempimento di una delle contropartl, potrebbero comportare effetti negativi sulle attivita & suil
situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societd,

Rischi connessi al patenziali conflitti di interesse da parte di alcuni degli Amministratori

Tale rischio & relativo ai potenziali conflitti di interesse derivanti dalla circostenza che alcuni componentt
del Consiglio di Amministrazione ricoprano cariche in socistd facenti parie della catena di controllo della
Societd.

Rischi legatf al personale chiave

Il veriire meno def rapporto ira la Socletd & il proprio personale chiave potrebbe avere effetti negativi
sulle attivitd e sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societa.

| risultati conseguiti dalla Societd dipendono anche dal contributo di alcuni soggett! che rivestono ruoli
rilevanti all'interno della Societd medesima, che possono fare @ffidamento su una significativa
esperienza nel settore in cui la Sccietad opera {Ira cui, in particolare, "Amministratore Delegato, il
Responsabile deila funzione “Administration, Finance and Control & Business Support”®, il responsabile
della Funzione “Marketing & Sales” e il Responsahile della funzione “Technology & Operations™}.

Rischi connessi ai rapporti con Part Correlate

La Societd ha intrattenuto, e intrattiene, significativi rapporti con TIM e I'Alta Direzione. Tali rapporti
hanno consentito e consentono, a seconda dei casi, I'acquisizione di vantaggi originati dall'uso di servizi
e competenze comuni, dallesercizio di sinergie di gruppo e defi'applicazione di politiche unitarie nei
campo finanziario che, o giudizio della Societa, prevedono condizion! in linea con quelle di mercalo.
Cionordimeno, nan vi & certezza che, ove le suddette operazionl fossero state concluse con parti terze,
le stesse avrebbero negoziato e stipulato i relativi contratti, ovwero esepuito le operazioni stesse, alle
stesse condizioni e con le stesse modalita.

Rischi connessi alla perdita dell’ autorizzazione da parte della Societd per Vesercizio della propria attivith
. L'attivita che svolge la Societd & soggetta al rilascio di particolari autorizzazion! ai sensi della normativa
applicabile vigente.

Reiazione intermeadia sulla gestions Brincipall tischi e incertezze | 27
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Il mancato rinnovo dell’autorizzazione generale alla scadenza, nonché la sua eventuaie revoca da parte
del Ministero o delt'Autorita in caso di mancata osservanza, da parte della Societa, delle condizioni e
degli obblighi specifici previsti daf Codice delle Comunicazioni Elettroniche, comporterebbero per la
Societd 'impossibiity df continuare a svolgere Ia propria altivits di operatori di rete per installazione e
la fornitura di Infrastrutture Passive con conseguent rilevanti effetti negativi sulls propria situazione
econoemica, pattimeniale e finanziaria,

Rischi connhessi alla titolarita dei divitti d'uso delle frequenze in capo ag)! operatori telefonici

L'attivitd della Societd non & legata alle autarizzazioni riguardanti i divitti d'uso delle frequenze delte
guall sona titolari gl operatori di tefefonia radiomobile sulla base di procedure di apgiudicazione,
assegnazione e rinnovo, indipendentt dalla Societa.

L'attivita della Societd dipende dalla capacita del clienti operatori telefonici di manteners la titolarita dei
diritti d’uso delle frequenze e di rinnovare le autotizzaziont per I'utilizzo dellz stesse. Non vi & certezza
che nel lungo periode i clienti operatorl telefonici siano in grado di conservare la titolayita delle
frequenze in relazione alle gquali |a Societd presta | propr| servizi, né che le frequenze di cui teli clienti
sono attualmente titolari siano nuovamente asseghate agli stessi.

Rischi connessi alla struttura contrattuale e amministrativa dei Siti

In considerazione della rilevanza delle infrastrutture di rete della Societa ai fini della propria attivita,
avvenimenti hegativi che affligganc le stesse potrebbero comportare effetti negativi sulla situazione
economica, patrimoniate e finanziaria della Societd medesima.

Con riguardo al Sitl sussiste il rischio che gli accordi d} focazione, sublacazione efo concessione per
I'utilizzo degli stessi hon siano rinnovatl, con conseguente obbligo delia Societa di ripristino deilo stato
del terreno utilizzato, avvero il rischio che gii eventuali ¥innovi non siano ottenuti a condizioni almeno
analoghe a guelle In essere, con conseguenti effetti negativi sulla redditivitd delle gestioni dei Siti e
consegueniemente sulla situazione economice, patrimoniale e finanziaria della Societa.

Rischi connessi aii'incapacita della Societa di atluare la propria strategia di sviluppo

Nel caso in cui la Societd nen fosse in grado di attuare con successo una o pid delle proprie strategie di
sviluppo potrebbero verificars! effetti negativi sulle attivila e sulla situazione economica, patrimoniale e
finanziaria della stessa. La capacila della Societd di aumentare i propri ricav e migliorare la redditivita
dipende anche dal successo nella reslizzazione delia propria strategia. La strategla della Socicta si
basa, tra Paltro, sui seguenti fattori:

= valotizzazione del patrimonio dei Siti esistenti tramite la massimizzazione del livello di Co-Tenancy;
e razionalizzazione dei cosii operstivi;

«  sviluppo di nuovi servizi coerenti con il core business;

< espansione del parco Bi in funzione dell’evoluzione della domanda,

St evidenzia inoltre che eventuall future modifiche della normativa applicabiie al settore in cui opera la
Socleta e/0 al settore in cul operano i client! deila Societd, quadl, in particolars, eventuall maodifiche
relative al limiti di emission} elettromagnetiche Ih senso restrittivo, potrehbero avere effetti negativi sulle
attivitd e sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societa.

Rischi connessi al Contratto di Finanziamento

Il Contratte di Finanzlamento sottoscritto in data 8 maggio 2015 tra la Societd e UniCredit S.p.A.,
Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A. e Intesa Sanpaolo S.p.A. prevede una serie d'impegni
generali e covenant defla Societd, di contenuto sia positivo sia negative, che, per quanto in finea con la
prassi di mercato per finanziamenti d'importo e nature similari, potrebbero limitarne I'operativita. Per
ulteriori approfondimenti, si rinvia alla Nota 10 “Passivita finanziarie (correnti e non correnti} * del
Bitancio intermedio al 30 settembre 2019,

Rischi connessi al costi per il ripristino dei Sit e alla possibile inadeguatezza del fondo per oneri di
ripristino

La Societd, nel corso dello svolgimento delta propria attivits, & tenuta allo smantellamento delle
infrastrutture e al ripristino del sito laddove sia presente un’obbligazione legaie o implicita risuitante dal
contratto di locazione relativo alle aree/edifici sui guali le stesse insistono, a seguito defla dismissione

Ralazione intermadia sl gestione Principali rischi & incartezze i 2R
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del silo. A 1al riguardo si precisa che i contratti di locazione prevedeno, di norma, un obbligo di
smantellamento e di ripristino del sito a carico delia Societd. Si segnala che la valutazione del fondo per
oneri di ripristino risente sia delia previsione dei costi unitari di ripristine sia dei tassi di
inflazione/attualizzazione, variabili al di fuori delle ieve di controlio della Societd e fa cui variazione
potrebbe avere impalti negativi sulia situazione economica e patrimeniale delta Socletd stessa.

Fermo restando quamnto precede, aila data di chiusura del presenle documento, la Sccietd considera
adeguati i fondi appostati nel Bllancio al 30 settembre 2018,

Rischi legati a procedimenti giudiziari e amministrativi e alla possibile Inadeguatezza del fondo
rischi e oneri

L'eveniuale soccombenza della Societd nei principali giudizi di cui sono parte, per importi
significativamente superiori @ guelil accantonati nel proprio hilancio, potrebbe determinare effett]
negativi sulle attivith e sulla situazione ecenomica, patrimoniale e finanziaria delia Societa.

Fermo restando guanto precede, alla data di chiusura del presente documento, fa Societa considera
adeguati i fondi appostati nel Bilancio al 30 settembre 2019,

Fattori i rischio connessi al settore in cul fa Soclfetd opera

Rischi connessi alla gestione dei Siti esistenti, all'individuazione di nuovi Siti idonei alto sviluppo dei
progetii defla Societa, e af rilascio df autorizzazioni amministrative e/o alla revoca delle stesse .~

|l mancato o ritardato ottenimente di autarizzazioni & permessi in favore della Societd, cosi col e 167
successiva revoca, polrebbe comportare effetli  rnegativi  sull'operativitla  della
consegueniemente, sulla loro situazione economica, patrimoniaie e finanziaria.

Rischi connessi agli effetti di disastv naturali o altri eventl dl forza maggiore sulle infrast):\ tt
Il corretio funzionamento delle infrastruiture & essenziaic per l'attivita della Societa e per la fr
del servizi erogatl in favore dei propri clienti. Nonostante ls Societd ritenga di avere%op tlyes
assicurative adeguate a risarcire eventuali danni derivanti da disast naturali o altri eventi df AL
maggiore, € abbia comungue in essere delle procedure operative da adetfiare qualora si dovessero
verificare detti eventi, eventuali danneggiamenti parziali o totali delle Torri delta Societa o, pid in
generale, dei suoi Siti, conseguenti a disastri naturali o alri eventi di forza maggiore, potrebbero
ostacolare o, in gleuni casi, impedive la normale operativitd della Socictd e lg loro capacita di continuare

a fornire i servizi ai propri clienti.

Rischi connessi all’interruzione di attlvita dei Siti

Per prestare i proprl servizi g, pill in generale, per o svolgimento della propria altivita, Ja Societa fa
affidamento su infrastrutture, che per loro natura possono essere soggette a Interruzioni o altr
malfunziocnamenti dovuti, fra I'aftro, a projungate interruzioni nell'erogazione di energia elettrica,
problematiche di sicurezza owero inadempimenti dei fornitori. Qualsiasi interruzione di Rete, accesse
da parte di soggetti non autorizzat] e gualsiasi viclazione detla sicurezza o aitrl guasti alle infrastrutturs
tecniche della Societd ovvero azioni adottate allo scopo di fronteggiarle o prevenirie, potrebbero
cumportare significativi cost aggluntivi per la socletd, o ostacolars Poperativita delle stesse con possibili
effettl nepativi sulie ativitd e sulla siluazione economica, patimoniale e finarziara della socista
medesima.

Rischi refativi allevoluzione tecnica e tecnologica

L'incapacitd della Societd di individuare soluzioni tecniche adeguate ai mutamenti e afle future esigenze
del mercate in cui l2 Societd opera potrebbe determinare effetti negativi sulla situazione economica,
patrimoniale e finanziaria della Societa,

Rischi legati a un atimento della concorrenza

i mercato italiano, nei settori di attivita in cui opera la Societd, & caratterizzato da una presenza fimitata
di coneosrrent] nazionali e internazionali. E possibile che, in relazione alle prospettive di crescita del
setlore, alcuni operatori internazionali o nazionali gid presenti in settori contigul, che gia possiedono
Torri, possane avviare un’altivitd concorrente rispetto a quella della Societd, espandendo il proprio
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business e determinando in guesto modo un incremento del livello di concorrenza del settore & una
congeguenie pressione sui prezzi e riduzione dei margini. Tali circostanze potrebbero avere ripercussioni
sui piani di sviluppo delia Societd, sulla politica dei prezzi dalla stessa operata e, conseguentemente, sui
suol ricavi, con effetti negativi sulle attivith e sulia situazione economica, patrimoniale e finanziaria della
Societd medesima.

Rischi legati alla tutela amblentale e delia saiute

La Societh & soggetta a un'articolsta regolamentazione a livello nazionale e comunitatio & tutsla
deli'ambiente e delfa salute. Sebbene la Societd sia impegnata a essere costartemente adeguata afa
normativa in - materia, eventuali viokazion) della normativa ambientale applicapile potrebbers

determinare effettl negativi sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societa.

Rischi legati al quadro normative di riferimento in relazione all’attivita svolta dai clienti della Societa
L'attivita della clientela della Socletd & soggetta a un'articolata regolamentazione a livello nazionale e
comunitario, in partieoiare In materia amministrativa e ambientale, nellambito della quale assurmono
rilevanza anche numerosi requisiti normativi imposti dalle autoritd competenti in gapo ad essi, in virtd
degll impatti indiretti che il mancato rispetto delta normativa da parte dei clienti medesimi potrebbe
avere sull'attivitd defla Sorietd. fn particolare, gli cperator! di telefonia maobile ospitati daila Societd
presso i propri Siti sono soggetti alla normativa volta alla tutela delle persone e dell’ambiente
dall'esposizione a campi elettromagnetici.

"Eventuali violazioni de guadro normativo e regolamentare di riferimento applicabile ai clienti della
Sacietd potrebbero determinare effetti negativi sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria
degli stessi clienti e indirettamente della Societa.

Rischi connessi alla possibife contrazione of domanda oi servizl da parte dei clienti della Socleta

La Societd offre servizi integrati di ospitalitd alla propria clientela, con I'obiettive di presidiare, in
funziene del modello operativo adottato, I'intera catena del valore dellhosting, dalla pura locazione di
apparati a tutti i servizi strumentali al funzionamento e al mantenimento degli stessi. Un’eventuale
contrazione di domanda da parte dei clienti dei servizi svoltl dalla Societd, dovula a fattori anche
contingenti, potrebbe determinare effetti negativi sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria
della Societa.

Rischi legati alle condiziohi economiche globali

Un’eventuale riduzione della domanda da parte dei clienti dei servizi svolti dalla Societd, legata al
perdurare della crisi economica e finanziaria giobale, potrebbe determinare effetti negativi sulla
situazione economica, patrimoniale e finanziaria della stessa,

Rischi connessi ai costi per la realizzazione delle Infrastrutture Passive

Lo sviluppo & la realizzazione di Infrastrutture Passive richiedono investimenti da parte della Societa. Un
eventuale rilevante incremento di tali cost! di sviluppo e realizzazione delle Infrastrutture Passive della
Societd potrebbe comportare effetti negativi sull'atlivita e sulla situazione economica, patrimoniale e/o
finanziaria della medesima.
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ORGANI SOCIALF AL 30 SETTEMBRE 2019

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZICNE

L'Assemblea degli Azionisti, in data 13 aprile 2018, ha nominato it Consiglio di Amministrazione
composte da 11 membri che rimarrd in earica fino alla data deiiassembiea convocata per
Fapprovazione del biiahcio relativo all ssercizio che chiuders al 31 dicembre 2020,

In data 15 maggie 2019, Il Consiglio di Amministrazione ha provvedulo & nominare, in sostituzione dei
dimissionari Stefano Siragusa e Mario Di Mauro, Piergiorgio Peluso e Carlo Nardello Amministratori non
esecutivi, che resteranno in carica fino alla prossima Assemblea. A Piergiorgio Peluso & stata conferita la
carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione, senza poteri esecutivi.

11 Consiglio di Amministrazione dela Societd & oggl cosi composto:

Presidente Piergiorgio Pelusnm

Amministratore Delegatc e
Direttore Geherale

Giovanni Ferlga

Consldiieri Francesca Balzani (indipendente}
Envico Maria Bignami {indipendente)
Gigliola Bonino
Laura Cavatorta (indipendente}
Luca Aurelio Guarna (indipendente}
Carlo Nardetla
Agastine Nuzzole
Filomena Passeggio {indpcndente)
Secordina Giulia Ravera (indipendente)

Sempre in data 15 maggio 2019, il Consiglio di Amministrazione della societa ha deffberate, per
esigenze logistiche, il trasferimento dell'indirizzo deila sede legale in Milano da via Giorgio Vasari 15 =

via Gaetano Negri 1.
Tutti i componenti del Consiglio di Amministrazione sono domiclliati per ia carica presse la puova sede

legale di INWIT.

Il Consiglio di Amministrazione, composts in maggioranza da Consigiieri indipendenti, & conforme zlle
previsioni contenute all'art. 16 del Regolamente Gonsob in materia di mercati e alle raccomandazioni
del Codice di Autadisciplina di Borsa Itafiana.

il Consiglio di Amministrazione, sempte in data 15 maggio 2019, ha inoltre provveduto a integrare la
composizione del Comitato Strategico costituite in data 23 luglio 2018; I Comitato Strategicn &
composto dal Presidente del Consiglio di Amministrazione Piergiorgio Peluso {in sostituzione di Stefano
Siragusa), I'Amministratore Delegato Giovanni Fetlgo e i Consiglieri Enrico Maria Bignami. Carlo Nardello
{in sostituzione di Mario Di Mauro) e Secondina Giulia Ravera.

La composizione degl altri Comilati interni & la seguente:

« Comitato per if Controlio e f Rischi: composto dai Consiglieri: Luca Aurelio Guarna (Presidente),
Francesca Balzani ¢ Secondina Giulia Ravera

< Comitate per le Nemine e Iz Remunerazione: composto dal Consiglier: Momena Fasseggio
(Presidente), Enrico Maria Bignami e Laura Cavatorta.

Il Consiglio di Amministrazione in data 10 maggio 2018 ha nominato Lead Independent Director it
Consigliere Entico Maria Bignami,
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COLLEGIO SINDACALE

L'Assemblea del 13 aprile 2018 ha nominato il Collegio Sindacals, che resterd in carica fing
al'Assemblea chiamata ad approvare il bilancio al 31 dicembre 2020,

1l Collegio Sindacale della Sogigta & oggi cosi composto:

“Prosidente Stefane Sarbbi

Sindaci Effettivi Umbeno La Commarg
Michela Zeme
Sindaci Supplenti Roberic Cassader

Elisa Menicugei

BOCIETA D REVISIONE

L'Assemblea degli azianisti det 27 febbraic 2015 ha conferita I'incarico per la revisione legale dei bilanci
dellz Societd per il novennio 2015-2023 alla PricewaterhouseCoopers S.p.A,

' DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DE! DOCUMENTI

CUNTABILI SCCIETARI

I Consiglio di Amministrazicne nella riunione del 13 aprile 2018 e, successivamente nella riunione del 6
novembre 2018 - a seguito degli interventi alla struttura organizzativa - ha confermato Rafael Gforgio
Perrino (Responsabile Administration, Control & Risk Management della Socictd) quale dirigente
preposto alla redazione dei documentt contabili di INWIT,
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INFORMAZIONI PER GL! INVESTITORI

In seguito al completamento dell'offerta globale, H 22 giugne 2015 e azioni di INWIT sono state
collozate sut Mercato Telematico Azionario di Borsa ltaliana a un prezzo di euro 3,65 per azione.

N grafico seguente illustra andamento del titoio nel periodo dallawio delle negoziazioni al 30
settembre 2018.
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CAPITALE SOCIALE INWIT AL 30 SETTEMBRE 2018

Capitale Sociake ) Euro 800,000,000

Mumero azioni grdinarie {prive di valare rominale) ‘ 500.000.000
Capitallzzazione di borsa (su medla prezzt dal 1/1/2019 al 30/9/2 Euro 4.784,8 milioni

w
@
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AZIONIST]

Camposiziore daif'azicnariato ai 3C sehiembis 2019:

In data 15 novemnbre 2018 si & concluso I'acquisto di 222.118 azionl proptie attraverso Mediohanca -
Banca di Credito Finanziario S.p.A. che rappresentano lo 0,037% del capitale sociale a servizio del Long
Term Incentive Plan 2018-2020.

L'esborso monetario & stato par a euro 1.437 migliaia avendo acouistate a un valor medio di mercato df
euro 6,48 per azione.

Le azioni sono depositate su un conte titoll intrattenuto da Inwit S.p.A. presso Intesa Sanpaolo S.p.A,

La Sacieta non possiede aziohi delta Controflante, & non ne ha acquistate o allenate, né in proprio, né
per il tramite di Socicta fiduciaria o per interposta persona.

FEROGA ALLUOEBLIGO DI PUBSLICAZIONE DE! DOCUMENT!
INFORMATIV! PER OPERAZIONI STRAORDINARIE

In data 27 febbraio 2015 il Consighic di Amministrazione di INWIT ha deliberato di aderire at regime di
opt-out previsto dagli artt. 70, comma 8, e 71, comma 1-bis, del Regolamenio Emittenti, avwalendosi
della facolta di derogare agli obblighi di pubblicazione dei documenti informativi previsti dall’allegato 3B
del Regolamento Emittenti in occasione di operazioni significative.
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OPERAZICNI CON PART! CORRELATE

Al sensi dell'ari. 5, comma 8, del Regolamento Consob n. 17221/2010 concermente le “operazioni con
parli correlate” € della successiva Delibera Consob n. 17389/2010, nel 2018 non si segnalano
operazioni di maggiore rilevanza, cosl come definite dalfarl. 4, comma 1, lett. a) del summenzionato
regolamento nonché altre operazioni con parii correlate che abblano influito in misura rilevante sulla
situazione patrimoniale o sui risuitati deila Societa per i primi nove mest 2019,

Le operazioni con parti correlate, quando non dettate da specifiche condizioni normative, sono state
regolate a condizioni di mercato; la loro realizzazione & avvenuta nel rispetto di apposita procedura
interna {consultablie sul sfto www.inwiti, sezione Governance}, che ne definisce termini e modalita di
verifica & mohitorsggio.

Le informazioni sui rapporli con parti correlate richieste dalla Comunicazione Consob n. DEM/G064293
del 28 luglio 2006 sone presentate negli schemi di kilancic e nella Nota “Parti Correlate” del Bilancio
intermedio al 30 setternbre 2019,
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INDICATORI ALTERNATIVI DI PERFORMANCE

Nella presente Relazione sulia gestione al 30 settembre 2019 della Societd Inwit, in aggiunta agli
indicatori finanziari cenverzionaii previsti dagli IFRS, vengono presentali aleuni indicator? alternativi di
performance, al fine di consentire una migliore valutazione dell'andamento della gestione economica e
della situazione patrimoniale e finanziaria. Tall indicatori, che vengono anche presentati nelle altre

relazioni finanziarie {annuali e infrannuail), non devono, comungue, essere considerati sostitutivi di
quelli convenzienali previsti dagli IFRS,

Gli indicatori alternativi di performance wtilizzati sono nel seguito illustrati:

» EBITDA: tafe indicatore & utilizzato dalla Societd came financial target nelle presentazioni interne
{business plan) e in quelle esterne {agli analisti e agli investitar) e rappresenta un'utile unita di
rmisura per la valutazione delle performance cperative della Socletd in aggiunta alWEBIT. Questi
indicatort sono determinati come segue:

Uiua'm‘ém"fé;) prima delfe Imposte derivants dalle Attivita in funzionsmesto
+  Oneri finanziar

Proventi finanziari

AT Risuliato Qpesativo ’

+ Bvalulazioni/(Ripristini di valore) di attivila non correntj

+  Minusvalenze/{Plusvalenze) da realicze di attivitd nor correnti

+  Ammertamenti
EZITDA - Risuitato Dperetive Ante Ammer i, Phugval i y
i Ateivita non correni

e Blpristing df vafcre/(’svarfez;;ia;u} B
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« Indebitamento Finanziatlo Netto ESMA e Indebitamento Finanziarlo Netto INWIT: I'Indebitamento
Finanziario Netto ESMA della Societd & determinato conformemente a quante previsto dal paragrafo
127 delle raccomandazioni contenute nel documento predisposto dall'ESMA, n. 319 def 2013,
implementative del Regolamento (CE) B09/2004, come riportato di seguito:

ACassa
BA\t(c disponitilita liguide N
ClitoJl enuli per la negoziazione

I rql}?ﬂ'ﬂ‘ﬂ (AFE+C)
E Frus‘f!y franafan correntl

£ Debiti finanziati correntt

G Parte corre'ﬁe del deblil fmar\zlarl a mcdmﬂungo terming

H Altri debitl finanzari mrrenn

't Indepizamento finanziario corrents (F+GiH}

Hed o easrent: nette{1+

K Debiti ﬂnanzwan a medm/ Iungn termine

L Obbligazion emesse

M Altd debiti finanziari nen correnti
N indebitamente finariiarie xon catiniis (FOHLHM}

@ indebitamenia Flaanriarc Hetio (40l

Pindicatore finanziario *indebitamento Finanziario Netto INWIT®, che € definito come I I’rrg@b
finanziario Netto ESMA, datratti. ove applicabile, i crediti e le attivita finanziarie non corr‘ent

Indebitamento Finanziario Netts ETI

Arlr\ crediti finanziari e alre 21tlvits Enanziarie non cnrrentl !

%rdeﬂnamenfu Finanziario Netto IFWIT

Invesumemw (Cape\:)

EBIT DA lnvest;mentl (Capex)

Vanazaone der creo‘m cummerz:fan

Vanazicme dei fandl re\auw aI ner:ona\e

Vana iong dei fondi operativi & aftre vanazmm
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Osefntlrg }'fee castt Fow

Relazions intenvetiiz sulia gestione Indicatei alternativi & perlormant:
al 30 setiembre 2019 H






indics

BLANCIO INTERMEDIC D INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE
S.P.A. AL 30 SETTEMBRE 2018

Situazicne patrimoniale-finanziaria

Conto economico separate

Conio economice complessive

Wovimant del patrimonio netio

Rendicanle finanzizrio
Naia 1 - forma, contenuto e altre inforrazioni di carattere generale
Nota 2 - principi contabili
Nota 3 - gestione dei rischi finanziari
Nota 4 - avviamento
Nota 5 — attivita immateniali a vita utile definita
Nota 6 — attivita’ materiali
Nota 7 — diritti d'uso su beni di terzi
Nota 8 — crediti commerciali, vari e altre attivita {non correnti e correnti)
Nota 9 - patrimonio neite
Nota 10 - passivita finanziarie (non correnti e correnti)
Mota 11 — indebitamento finanziario netto
Nota 12 - debili commerciall, vari e altre passivitd (non correnti ¢ correnti)
Nota 13 — ricavi
Nota 14 - acquisti di maierie e servizi 5
Nota 15 — ammortamenti, plusvalenze/ minusvalenze da realizzo e svalutazioni di ",‘i-
attivita’ non correnti
Nota 16 — proventl & oneri finanziari
Nota 17 - passivita potenziali, impegni e garanzie
Nota 18 - parli correlate
Mota 12 — eventi ed operazioni significativi non ricorrenti
Nota 20 — pesizioni o transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali
Nota 21 — eventi successivi al 30 settembre 2019
Nola 22 ~ nota informativa sull'attivita’ di direzione & coordinamento




S%TUAZiONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

Athivitd

note

BLALZ20L8

Attivits immateriali
Awviamento ) . o y 4} ) 1411770 1411770
S 103290 . ... AD.569

269295 ...254802

serrenti

Crediti commoreiali, var e altre aftivita correnti

Crediti finanziar = altre attivits finanzlarie carrent

Titoli partec iuni correnti

Dredi pe

poste sl reddty

Cassa e altra disponibil

tiquide equivalenti
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Patrimenie netie & Passivitd
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CONTO ECONOMICO SEPARATG
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

2 Timeaten | 20 Trimestre LA - B08.
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MOVIMENTI DEL PATRIMONIOC NETTO

imigliais di euro)

Capitale sociale

Rizserve da sovrapprezzo

azioni

Altre Tiserve e ulill {perdite)
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RENDICONTG FINANZIARIO

o di purnd

Flusso monetario da attivita eperative:

Risultato del perindo

Rerfiche per

Ammertament], plus/minusvalense da realizzo e svalutazion i attvila non

correnti

Variazione netta delle atlivith (fondo] per impeste aniicipate {differite)

Variazione dei fondi relativi al pg{s_onalq
Variazione dei crediti commerciall
Variazione dei debiti commerciall
Variazione netta dat cred}ti{dg?}_s}_ ‘f"jfi,e’ m altre att a

Altre variazioni non monetarie

Totale acquist di Sttivith immaleriaii, matertall & diritti 0'USS sU beni dt terzi

percompetenza (*y

DI euf investiment di competenza

I cul Variazfone debiti per aitivita d'investimento

Fotale acquist di pitivits immateriali, imateriali ¢ diftt 0°USO sU benl diterzl

per cassa

Dividend pagati {*}

#u

< isgtarie aseorbil

Teeasar MGReia it compies

L340

(26.058)
30,656

. 1BO%Y

(13.683)

111

- a2y’

106,748

y
11.195\'\‘
42.339

311
(17.841)
12.530
(24.252)

2.086

(126553}

0G0

| {ssa it}

B4 12E

(©9.520) |

ansae] |

50.009
(114.000)

Dividendi pagati

I data & navembre 2017 & stato smesso il Regolamento UE n. 2017,/1990 che ha recepito a livello comunitario
alcune modifiche alle 1AS 7 {Rendiconto finanziario). A tal fine si segnala che le passivita derivanii da atiivita di
finanziamento riguardano esclusivamente movimentazioni di natura menetaria. Mel terzo trimestre 2018 non si

rileva alcuna variazione di tale tipologia.
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NOTA 1 - FORMA, CONTENUTO E ALTRE
INFORMAZIONI DI CARATTERE GEMERALE

FORMA E CONTEMUTO

Il presente Bilancie Intermedio di Infrastrutture Wireless ftaliane S.p.A. (di seguito “INWIT”, o la “Sodietd”)
relative al periodo dal 1 gennaio 2019 al 30 settembre 2019 (di seguilo il "Bilancio intermedio al 30
seltembre 2019”} & stato redatto nella prospettiva della continuazione dell'attivita aziendale (vedasi per
maggiori dettagll iz successiva Nota 2 “Principi contahili”) e net rispetto degli International Finangial Reporting
Standards emessl dallInternational Accounting Standards Board e omologati dall'Unione Eurcpea (definiti
come “IFRS™) nonché delle disposizioni normative e regolamentari vigenti in Italia (in particolare |

prowedimenti emanati in attuazione dell'art.9 def Decreto Legislativo n.38 del 23 febbraio 2005).

INWIT & stata costitulta in data 14 gennaio 2015, & controllata da TIM S.p.A. (di seguitc anche “TIM” o la
“Controllante™), & domicitiata in italia, con sede lzgale in Via Gaetano Negri, 1 Milano, e organizzata secondo
I"'ordinamento giuridico della Repubblica faliana,

[ valori at 30 settembre 2019 sono confrontatl con i dati della situazione patrimoniale - finanziaria al 31
dicembre 2018; i dati 4i conto economico separato e di conto econamica complessivo soho confrontati con i
corvispondenti period! dellesercizio precedente. ! praspetti di rendiconto finanziario e dei moviment del
patrimonio netto sona confrontati con | corrispondent? pariodi dell’esercizio precedente.

La data di chiusura dell'esercizio della Societa e fissata al 31 dicembre.

Il Bilancie intermedio al 30 setternbre 2019 & stato redatto secondo il principle generale del costo, fatta
eccezione per I'iscrizione inlziale delle attivitd e passivitd finanziarie per le quall & obbligatoria I"applicazione
del criterio del fair value, ed & stato redatto in unitd di Euro. | valort rappresentati nelle note al presente
bilancio sono presentati in migliaia di Eure, saivo ove diversamente indicato.

La pubblicazione del Bitancio intermedio al 30 settembre 2019 & stata approvata con deilbera del Consiglio di
Amministrazione del 5 novembre 2019.
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Gli schemi di bilancio adottati sono coerenti con quetl previsti dallo 1AS 1; in particolare:

la Situazione patrimoniale-finanziaria & stata predisposta classificando le attivita e le passivita secondo il
criterio “cofrerte/non cortente”™;

il Conto economico separato & stato predisposlo classificando i costi operativi per natura, in quanto tale
forma di esposizione & ritenuta pill idonea a rappresentare fo specifico business della Societd, risulta
conforme alle modalita di reporting interno ed & in linea con la prassi del settore industriaie di riferimento.
Il Conto economico separato include, in aggiunta allEBIT (Risultato Operativa), l'indicatore alternative di
performance denominato EBITDA (Risultato Operativo Ante Ammortamenti, Plusvalenze/(Minusvalenze) e
Ripristini di valore/(Svatutazionl} di Attivité non correnti).

In parlicolare, la Societa utilizza, in aggiunta allEBIT, 'EBITDA come financial target nelie presentazioni
interne {busiress planmt e in quelle esterne (ggli analisti e agli investitorl}; detto indicatore, rappresenta
un'utile unitd di rmisura per la valutazione delle performance operative di INWIT,

L’EBIT e I'EBITDA sono determinati come segue:

Utile {perdita) prima delle imposte derivante dalle attivith in funzionamento

+ Oneri finanziari

- Proventi finanziart

+/- Onefi {Proventl) da partecipazioni

EBIT- Risuitate Operativo

+/- Svalutazloni/(Ripristini di valore) di attivitd non correnti

+/- Minusvalerze/{Plusvalenze) da realizzo di attivitd nen correnti
T Ammeriamenti )

ERITDA-Risultato Operativo Ante AmmortaFnent‘\, Plusvalenze/{Minusvalenze} e Ripristini di
valore/(Svalutazioni) di Attivita noh correnti

il Conto economico complessivo comprende, colive allutile {perdita) dell'esercizio, come da Conto
economico separato, le altre variazioni dei movimenti di Patrimonio Netto diverse da gquelle con g
Azionisti;

i Rendiconto finanziario & slato predisposto asponendo i flussi finanziari derivanti dalle attivitd operative
secondo il “metodo indiretto®, come tonsentito dalio 1AS 7 {Rendiconte finanziario).

INFORMATIVA PER SETTORE QPERATIVC

Un settore operativo & una componente di un'entita:

«

che intraprende attivitd imprenditoriali generatrici di ficavi & di costi (compresi | ricavi & i costi riguardanti
aperazioni con altre componenti della medesima entita);

i cul risultat! operativi sono rivisti periodicamente dal pit alto livelio decisionale operativo deif’'entitéa {per
INWIT il Consiglio di Amministrazione) ai fini deil'adozione di decisioni in merilo alle risorse da allocare al
settore e delia valutazione dei risultati; e

per la quale sono dispenibili nformazion economico-patrimoniali separate.

La Societa ha identificato un solo settore operativo {che rappresenta anche i livello a cui I'avviamento &
monitorate dal management e sara testato ai fini dell'impairment test). In particolare, I'informativa gestionale
predisposta e resa disponibile al Consiglio di Amminisirazione per le finalith sopra richiamate, considera
I'attivita di impresa svolta da INWIT come un insierme distinto; conseguentemente In hilancio non € presentata
aicuna infermativa per settore operative. L'area geografica cofncide pressaché interamente con it territorio
dello Stato italfano,

Bilansio inturmadio di infrastrublure Wirsless lefianz SpA al
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NOTA 2 - PRINCIPI CONTABIL]

Di seguito sono brevemente descritti | principl contabili € i criteri di valutazione pild significativi tilizzati per la
redazione del presente bilancio.

CONTINUITA AZIENDALE

li Bilancio intermedio a) 30 settembre 2019 & stato redatto nella prospettiva della continsazione dell'attivita
aziendale in guanto vi & |a ragionevole aspettativa che fa Societd continuera la sua attivitd operativa in un
fuluro prevedibile (e comungue con un orizzonte temporale superiore ai dodici mesi).

CRITERI CONTARIL!

I criteri contabili adottati per la formazione del Bilancio intermedio al 30 settembre 2019 sono omagenei
rispetto a quelli utilizzati in sede di Bilancio annuale al 31 dicembre 2018, ai quall si rimanda, fatta eccezione
per gli adattamenti richiesti dalla natura delle rilevazioni infrannuali.

Inoltre, in sede di Bllancio intermedio al 30 settembre 2019, le imposte sul reddito det pericdo sane
determinate sulla base della miglior stima possibite in relazione alle informazioni disponibili e suila
ragionevole previsione del'andamento dell'esercizio fino alla fine del periodo d'imposta. In via convenzionale,
le passivitd per imposte (cotrenti e differite) sul reddito di competenza del peficdo infrannuale sono iscritte al
netto degli acconti e dei crediti d'imposta (limitatamente a quelli per | quali non & stato richiesto i rimborsa),
nonché delle atiivitd per imposte anticipate e classificate a rettifica del “Fondo imposte differite”; qualora
detto saldo risulti positivo esso viene Iscritto, convenzionalmentg, tra le “Attivith per mposte anticipate”.

P

U352 DI STIME CONTARILI

La redazione del bilancio separato e delle relative note in applicazione degli IFRS richiede da parte della
Direzione aziendale I'effetivazione di stime e di assunzioni basate anche su giudizi soggettivi, esperienze
passate e ipotesi considerate ragionevoli e realistiche in relazions alle informazioni note al momento della
stima, Tall stime hanno effetto sui valori delle atiivita e delle passivita di bilancio e sull'informativa relativa ad
altivit e passivita potenziafi aila data del bilancio nonché sullammontare dej ricavi e del costi nel periodo di
riferimento. | risultati che si consuntiveranno potrebbero pertanto differire, anche significativamente, da tali
stime a seguito di possibili mutamenti dei fattori considerati nella determinazione di tali stime. Le stime sono
riviste periodicamente.

Per guante riguarda le pill significative stime contabifi, si fa rimando a quelle illustrate in sede di Bilancio
annuale af 31 dicembre 2018.

Eilancio intermiedio di infrasiruiiur: Wirelnen Itafiane S.0.A. at
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NUOV] PRINCIPI E INTERPRETAZIONI RECEPITI DALLA UE E IN
VIGORE A FARTIRE DAL 1° GENNAIG 2019

Ai sensi dello 1AS 8 (Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori) vengono qui di seguito
indicati e brevermente illustrati gli IFRS in vigore a parlire dal 1° gennaio 2019.

IFRS 16 (Leasing)

In data 31 ottobre 2017 & stato emesse il Regolamento UE n. 2017/1986 che ha recepito a livel
comunitario FRS 16 (Leasing). L'IFRS 16 sostituisce fo IAS 17 (Leasing) e le relative Interpretazioni (IFRIC 4
Determinare se un accordo contiene un leasing; SIC 15 Leasing operativo—Incentivi; SIC 27 La valutazione
della sostanza delle operazioni nella forma legale def leasing).

Per i contratti di locazione passiva, il nuove principio prevede, salvo limitate eccezioni, 1a rilgvazione del diritto
d'uso acquisito tra le attivit immateriali del bilancio, in contropartita della passivita firanziaria costituita dal
valore attuale dei canoni di locazione futuri.

In sede di prima applicazione, per i leasing precedentemente classificati secondo [o 1AS 17 come leasing
operativi, la socfetd intende applicare il metodo relrospettive sempiificato con la Hlevazione della passivita
finanziaria per contratti di leasing e del corrispondente valore del diritto d'uso misurati sui residui canoni
contrattuali alla data di transiziohe.

locazione dei sitl sui quali insistono le infrastrutture defla societd.

Con riferimento aile opzioni ed esenzioni previste dall'lFRS 16, la Societa ha adottato |

e I'IFRS 16 non viene generaimente applicato aile attivitd immateriali, ai contratti k
inferiori a 42 mesi) e di basso valore unitario; iy

« idiritti d'uso e le passivith Ainanziarie refative ai contratti di leasing vengeno classificati ?ﬁ"&é&&ieﬁég\mci
nella situazione patrimonialefinanziaria;

s igontratti con carstteristiche simili vengono valutati utilizzando un unico tasso di attualizzazione;

s | contratti di leasing precedentemente valutati come leasing finanziari ai sensi dello {AS 17 mantengono i
valori precedentemente iscritti,

N R

Gli effetti sulla situazione patrimoeniate al 1 gennaio 2019 dell'applicazione dell'IFRS 16 sone rigpilogati nel
presente Bilancio all'interne delle successive note.

Gli impatti economici al 30 gettembre 2019 sono cosi Hassunti:

{migliana o euro) . _:?p_.s.:,:cw
EBITDE . . BY.9
Arnmodamenti, plusvalenze/minusvalenze da realizzo di diritti d’uso/tessing finanziari -:-'(84334)
EBIY S14E
Oneti finanziarl (15:549}
il prima delle apssia : (12,408}
Imposte sul reddito . © . (2.836)
Eiaaitate def puriodn (e ERTy
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Glt impatti patrimoniali al 30 settembre 2012 sono cosi riassunti:

imigfaia S0.8.20050
Ciritti d'uso su bent di Terzi 672.750
Tatwle atthuis anir corrent? HTRFER
Altre attivitd correnti (33.3086)
[EERe]
S48, 42

tiglisa g esieo) BEGN0I8
Pateireanic neito (.557)
Passivita per locaziont finanziarie non correnti 548 306
Fondo Imposte differite {2.538)

Fotsle pessiita nen poveeni |

Fassivita pet locarioni finanziarie corrent] 109,041
Totals Dussivitd correndl 208,004,
¥otals puseise BEE AL

IFRIC 23 - Incertezza sul trattamento delle imposte sul reddito

in data 23 ottobre 2018 & state emesso il Regolamento UE n, 2018/1595 che ha recepito I'interpretazione
iFRIC 23 - Incertezza sul trattamenti ai fini dellimposta sul reddito,

Modifiche all'lFRS 9: Elementf di pagamemio anticipato con compensazione negativa

In data 22 marzo 2018 & statc emesso 1l Regolamento UE n. 2018/498 che ha recepito alcune modifiche
all'lFRS 9 ~ Strumenti finanziari.

Migiioramenti agli IFRS (ciclo 2015-2017)

In data 14 marze 2019 & stato emesso il Regolamento UE n. 201.9/412 che ha recepito alcune maodifiche allo
I1AS 12 - Imposte sul reddito, allo IAS 23 - Oneri finanziari, all IFRS 3 - Aggregazioni aziendali e all'IFRS 11 -
Accordi a conirollo congiunto.

1AS 28 (Partecipazion] in socleta collegate e joint venture)

In data & febbraio 2019 & stato emesso il Regolamento UE n. 2019/237 che ha recepito alcune modifiche
allo 1AS 28 - Partecipazioni in socistd coltegate e joint venture.

{AS 19 (Benefici per i dipendenti)

In data 13 marzo 2019 & stato emesso il Regolamento UE n. 2019/402 che ha recepito alcune modifiche allo

IAS 19 - Benefici per i dipendenti.

L'adozione di tali modifiche/interpretazioni, ad eccezione del principio contabile IFRS 18, non ha cemportato
atcun effetto sul Bilancio intermedio al 30 settembre 2019.
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NUCVI PRINGCIPT ED INTERPRETAZION! EMESS! DALLO JASE MA BOM
ANCORA APPLICABHL!

Alla data di redazione del presente bilancio intermedo, | seguenti nuovi Principl/Interpretazioni sono stati
emessi dallo IASB, ma non sono ancora apeglicabili,

Applicazione

ohblligatoria o X

. partire dai ||

Nuevi Princip] / Interpretazion| non ancora recepiti dalla UE

Modifiche all'IFRS 2 Aggregazioni aziendali 1/4/2020
Modiliche allo 1AS 4 & allo IAS 8. definizione di materialita 1/3/2020
Modifiche all'iFRS 2, IAS 39 e IFRS 7 in rclaZione all'lnterest Rate Benchmark Reform 1/4/2020
Modifiche ai riferimenti al “Conceptual Framework” negli IFRS 1/3/2020
IFRS 17: Contrarii di assicurazione 1/1/2021

Gli eventuall impatti sut bilancio consolidato di Gruppo derivanti dai nuovi Principi/Interpretazioni sonc tuttora
in corse di vaiutazione.

NOTA 3 - GESTIONE DE! RISCHI FINANZIARI

finanziari: A

= rischio di mercato: derivante dali'esposizione alle fluttuazioni dei tassi, connesso alle amv A ﬂna%
otiginate & alle passivita finanziarie assunte;

« rischio di credito: rappresentato dat rischio di inadempimento di obbligazioni assunte dal
relazione agll impieghi di fiquidita della Societa; \

= rischio di liquiditd: connesso alla esigenza di far fronte agli impegni finanziari net breve termine,

RISCHID Di MERCATO

Il Hischio di mercato consiste nella possibilita che variazioni det tassi di interesse e di cambio, ovvero di rating
delle controparti con te guali si realizzano impieghi di liguidita, prssano nfluire negativamente sul valore delle
attivitd, delle passivita o dei flussi di cassa attest.

Rischio di tasso di interesse

Al 30 settermnbre 2019 | debiti fingnziari della Societd che maturano interessi a tasso fisso coincidono con:

« Il debita finanziaric derivante dai contratto di finanziamento sindacato sottoscritio con Mediobanca -
Banca di Credito Finanziario S.p.A., Intesa Sanpacio S.p.A. e UniCredit S.p.A.. per residui euro 40.032
migliaia;

« Il debito finanziaric derivante dal contratto di finanziamento sottoseritto con Tl Finance per 70 milioni
di euro;

« il debito bancario derivanie dal contratto di finanziamento sottoscritio con Banca Popolare di Sondrio
per 40 milioni di euro.

La Societa ka inoltre sottoscritto un huovo tinanziamente a tasso variabile con MUFG per I'mporto di 30
milioni di eurc.

In considerazione del moderato mix fisso/variabile, la Societd non ha ritenuto necessario, quindi,
sottoscrivere contratti derivatt volti a mitigare # rischio derivante dalle fluttuazioni del tasso di interesse.
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Rischio di tasso di cambig

La Societa vpera esclusivamente in euro e pertanta non vi & alcuna espesizione al rischio cambio.

RISCHID D! CREDITD

l.'esposizione della Secieta al rischio di cradito € costituita dalie perdite potenziaii the potrebbero derivare dal
mancato adempimento delle obbiigazioni assunte dalie controparti sia commerciali sia finanziarie. Tale
csposizione discende principalmente da fattori economicodinanziari generali, dalla possibilitd che si
verifichine specifiche situazioni di insolvenza di alcune controparti debitricl e da elementi pitl strettaments
tecrico-comimerciali o amministrativi, La massima esposizione teorica al rischio di credito per la Societa
rappresentata dal valore contabile delle attivita finanziarle e d=i crediti commerciali iscritti in bilancio.

La Societd ha come cliente principale TIM, che, nel corso del periodo di riferimento del presente Bilancio ha
generato ricavi per eurs 222.787 migliaia pari al 76,3% del totale ricavi al 30 settembre 2019, Gl altri clienti
della Societd sono | principali operatori radiomobili italiani con | quati la stessa ha in essere contratti
pluriennall per la fornitura di servizi di ospitalita.

“'La Societs & quindi esposta al rischio di concentrazions dei ricavi e di credito derivante dalla possihilita che le

proprie contropart! commerzlali si trovino nell'incapacita o nell'impossibilita di fare fronte alle proprie

. obblig'azioni. L'eventuale inadempimento di una delie proprie controparti commerciali potrebbe comportare
effelti negativi sutla situazione ecohomica, patrimoniale e finanziaria deila Societa. Per quanto riguarda il
rischio di controparte, per la gestione del credito sano adottate procedure formalizzate di valutazione e di
affidamento dei parther commerciali,

RISCHIO DI LIQUIDITA

Per far frante alle proprie esigenze di liquiditd, s societd ha disposizione una linea di credito revolving da 40
milioni di euro accordata nel maggio 2015 da Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.0.A., Intesa
Sanpaolo 5.p.A. e UniCredit S,p.A, dispenibile fino all'8 maggio 2020, da wiilizzarsi @ soslegno del capitale
circolante e per generali necessita di casse. Tale Tinea, al 30 settembre 2019 risultg inytilizzata 8, quindl,
completamente disponibile.

H
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ATTIVITA' E PASSIVITA’ EINANZIARIE PER CATEGORIA

Ai fini dellinformazione di comparazione tra valori contabili e fair value degli strumenti finanziari, frichiesta

dall'IFRS 7, si evidenzia che sono state fatte e seguenti assunzioni ai finl della determinazione del fair value:

« perifinanziamenti a tasso variabile & stato assunto # valore nominale di rimborso;

o pericrediti @ debiti commerciall e le attivita & passivitd finanziarie correntt si ritiene che 1 valore contabfie
degii stessi rappresenti una ragienevole approssimazione del loro fair value.

Nella tabella che segue sono riportate e attivitd e le passivitd al 30 settembre 2018 in base alle categor{e
previste dall'lFRS 9. Iy

Valore poatabile pey clascuna classe di attivitd/pessivith finanziaria IFRS § al 30 seitenibre 2019

Yadur? sievatd fi Biiznofo scoeais !

ki

3.0.0818 Costo | Costo | Fairvalue  Fair Value
; ammortizzato rilevato g~ rilevato a
! i patrimonio conts
netie  ecoromice
e s
V}Q:tivifﬁ e SofeEnil
Attivita finanziavic hon correntl
di cui finanziamentt e creciti 213 212
£y 21F 233
AR eorert
Crediti commetrciali, vari ¢ altre attivitd corrent!
di cul finanziamenti e crediti 75,539
14.108
Trtol! diversi dalle partecipazioni
Cassa e altre disp Mta Haqulde equivalenti B8.586
®) aguad 8853
Totale fe+i} AR ES ATR.446
Passivita finanziarie non correntl
di cui passivita al costo ammortizzato E388.968
&3] EBB.ZHH
= 65 aorentl
Passlvita finanziarie correnti
di eul passivita al costo ammortizzate 149.766 148.766
Debiti commerclall, varl e altre passivita correnti N . 1
di eui passivita al costo ammortizzale 108.305
{eh A6 EREAET
Filaie i} B47.LE9 S et
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NOTA 4 - AVWIAMENTO

Al 30 settembre 2019 Fawiamento & pari a euro 1.411,770 migliaia, invariato rispetto al 31 dicembre 2018.

{migliaia di swop FLED20LE I Altre varizzioni | . . P R e )
Avviamento 1431770 - L La1L778
Totais LT . RN WL TR 7

L'aviamento, ai sensi dello IAS 38, non & soggette ad ammortamento, ma a verifica per riduzione di valore
con cadenza almeno annuale o pid frequentemente, qualora si verifichino specifici eventi o circosianze che
possona far presumere una riduzione di vaiore.

In particotare, al 30 settembre 2019, non sono stati individuati eventi di natura esogena o endogena tali da
far ritenere necessario effettuare un nuovo impairment test e sono pertanto statl confermati i valori

dell’Avviamento attribuit! al Gruppo di Cash Gererating Unit identificato, corrispondente al valore contabile
. (carm‘hg amount) del capitale investita operativo delta Societa.

NOTA 5~ ATTIVITA IMMATERIALT A VITA UTILE
CEFINITA

Diminuiscono, rigpette &l 31 dicembre 2018, di ewro 30.240 migliaia e presentans fa seguente composizione
e variazione:

miatiai i eur] Adozione . . . Altre i in
{mighiaia di suro) FRS 16 Investimenti | Ammortamenti variasloni SAES.2049
Dirfiti di brevetto industriaie

& utilizzazion= delle opere :

dellingegno 1.656 . (632) - 1,024 ]
Aitre attivita immateriall 29321 . - (2ot ¢

Diritth irrevocabili d'uso 1.592 {1.893) - - - G
Attivita immateriali in corso e :

acconti 7.600 4590 - (2.885) S . 9305
Tuiaiz A0 TER (5532} 2,580 BER (32504 vy a0aas

Le altre variazioni sl riferiscono alla riclassifica dei diritti di superficie tra i diritti ’uso su beni di terzi (nota 7}
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NOTA € - ATTIVITA MATERIALI

TWMOBILY, IMPANTI E MAGCHINARI D! PROPRIETA’

Aurnentano, rispetts al 31 dicembre 2018, di euro 14.404 mighaia e presentano la seguente composizione ¢
variazione:

prazaois|  MUOTONEL L ecimenti | Dismissioni | ammartamenti | Altre Variazion | 20.9.2018
IFRS 18 S

Terrcni 26,259 - 1.361 - - a38 28558
Impianti @ macchinar 187.263 - 4.444 {21.3) {10.408) 8000 190,086
Atrezzalure industriali &
cammerciali 16 - - - 14) - 12
Ajtri Beni 449 (315} 7 - (32) (1) 108
Attivita materiali In
corso e accanti 40,905 - 19,708 - - {10.0R3)
Toitie {215} {253

Gli investiment] effeituati nel periodo, pati a euro 25.521 migliaia, si riferiscona principalments -(é:jl"a\s
terreni per eura 1.361 migliaia, alfa realizzazione di nuovi siti per euro 4.068 migliaia, aHaf'ze‘éIi

1l valore fordo e gli ammortamenti accumulati al 30 settembre 2013 sono cosi dettagliabili:

Walors Lezdy al Svalutazioni | Fonide .
39.8.2618 : acoumulate | Ammortamernto i
.Terrem' ..... — 28.899 [ _— - R ,28,'559,
Impianti & macchinari ) 1.041.040 (562) (850.392) ) ) 190.086
Atlrezzature industriali e eommerciall ] 24 - 12y - _12
AmiBeni ‘ 227 - (118) - ) 108
Etgvlta materia\i in carso e acconti 50..531 - - -:50_._531
Toinks

1562) [BE0.525) | dhesss

Gl immaobili, impianti e macehinati non sono soggetti @ pegni, ipoteche o altri vingoll.
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NOTA 7 — DIRITTI D'USO SU BENI DI TERZ]

Con I'adozione deil'\FRS16 questa voce presenta la seguente compesizione:

i

{miglizia di zurs) 41327078 | Adozione | Investimenti | Incrementi | Dismissioni | Ammortament var Aftre SO.0.2048
RS 15 i di iease arlazioni

Disitli d'us0 sus terreni 290.017 - 32.680 (2.808} (31.754) (3.083) 285.104

Diritli d'usa su

fabbricatt civill &

industriali - 408,385 3.988 42.827 (2.578) (54.398) 28.133 427,357

Diritti d'usao su

impiahti & macchirari - 3.600 880 51 {40} {227) 144 4508

Diritti d'usa su altri

beni 325 - - 82 - {75) - 331

Tatain 2.858 FHe (5424} (BEA45Y 26332 FET. 205

Gl investimenti effettuati nel periodo, pari a euro 4.968 mighaia, sono rappresentat! principalmente
dall'acquiste di diritti d’uso di superficie pari a euro 3.988 migliala.
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NOTA & — CREDITI COMMERCIALL VARI E
ALTRE ATTIVITA (NON CORRENT! E CORRENTI)

La voce “Crediti commetciali, vari e altre attivit non correnti e correnti” & dettagliata nella seguente tabelia:

af cul . Al ai cui
o di e 3pamaois  STUPERl MISHOMEguiments Stramants
IFRS 8 del periotio RS B
Sraef vt @ eifre aLUViE noy
Loy i)
Riscontl atlivt 21672 (14.617} 37 7o -
{at FLE¥2 {R4517) BT AL -
o comiareial
Crediti verso clienti 25.219 28,218 - 5138
Credili verso Contreliante 212685 21.265 - 20817
it e s e e wei T maa T - o
rpulEl vasl ¢ allre alihils cm'm.ﬁ.f
Crediti varsn aitri 1.064 - -
Crediti e Ri.s.;onti \fer&.';{.) Controllante 3.540 . - -
Riscont! attivi 24.085 - (18.233)
3 S8.69R . (i35

Tetaie {pvbici 29,468 (29650}

t crediti commerciali verso clienti sono refativi a servizi di ospitalita.

i crediti commerciaii verso Controllante sonc relativi principalmente & recuperi
servizi.

X e ONTE T W
| Risconti attivi non cotrenti & correnti si riferiscono ai costi la cui competenya & riferita 2 periodi Ftar, Lo~
quota a lunge termine di tali risconti & classificata come “Craditi vari e altre attivita non corrent”.

| Crediti e tisconti verso Controllante si riferiscono principalmente ai eredid relativi all''VA di Gruppo.

Si ritiena che il valore contabile dei crediti commetrciali, vari g altre attivit non correnti e correnti sia una
ragiohevole approssimazions del rispettivo fair value.

Bileneic intermedio di Infrastritlure Wireless Hallane S.p.A, al
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NOTA 9 - PATRIMONIO NETTO

Al 30 settembre 2018 it patrimonio netto & pari 2 euro 1.520.862 migliaia ed & cosi composta:

iglisia oi aurnd

Capitale emesso

Meno Azieni proprie

Sapiale saciele

Risarvi da seyroporozea sriend

Aftra Haovve 2 ol {peraity) g peave inciuss ¥ ilspiteto del pesiody

Riserva legale ‘ 2 " iz0.000
Riserva per"s\‘rumentr' rappresé;tativ{ uf DEIH’mrJF:H;AI"J‘EHO ’ h ’ 4!;‘”?
Riserva Azioni proprie ecce&enzg.s_gl valore nmmfna{e_ . . (i,2J.5):“§ .................. . (1.2;5)
Altre Riserve 57 | 17
L (pedie 1 Inoluse Putis {pardita) def ;.az;re';d»:) ‘ LTS ‘ .......
Totain . . . ‘ i.520.882 | LEGRING

Al 30 setternbre 2019 il capitale sociale, interamerrie sotioseritio e versato, & rappresentato da 599.777,882
di azioni crdinarie in circolazione prive di indicazione di valore nominale,

PIANI RETRIBUTIVI SOTTO FORMA DI PARTECIPAZIONE AL CAPITALE

LatRfserva”p‘er strumenti rappresentativi di patrimonio neito, pari a euro 467 migliaia si riferisce;

» @l piano di azionariato diffuso {euro 19 migliaia) in essere nel Gruppo TIM e sottoseritto da aleun
dipendenti trasferiti in INWIT;

» al-piana di stock option 2014-2016 (euro 15 migliaia} avviato dal Gruppo TIM e sottoscritio da alcuni
dipendenti trasferiti in INWIT;

« 2l piano LTl {euro 432 migiiaia) in essere al 30 settembre 2019 sono utilizzati a fini di retention e di
insentivazione a kungo termine det manager e det persongle dei Gruppo.
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NOTA 10 - PASSIVITA FINANZIARIE (NON
CORRENTI E CORREENTH)

Le Passivita finanziarie non correnti & correnti {indebitamento finanziario lordo) sono cosl composte:

. Altri
[righiaiz ¢ el Adediore movimenti de|
Highaiz di e [FRS 1€ :
periodo
59.672 9068 69.540
237 583.02¢ {34.238) 548.028
Altri dekbili finan 70.000 - F0.000 ¢
Tolstt pessiiid Sranefaric sun corontd 1) IXQ.208 (RAZT & 3
" aniat oy “40.a18
84 5628 109.145 |
134 - 59 R
Ha Lt 4871 s Al
asnte :
fati) ZEEAE2 {27285 : IIE.734 :

| debiti finanziari a medio/lungo termine:
« Deb#ti verso banche si riferiscono ai seguenti contratti di finanziamento al netto dei relativi disagg di
emissione {pari a euro miglia 60) sottoscritti rispettivaments a:
~  novembre 2018 con Banca Popclare di Sondrio per euro 40.000 mighaia cor un Hmborso
c¢.d. bullet alla scadenza dicembre 2023;
- maggio 2019 con MUFG per euro 30.000 migliaia, rimborso bullet alla scadgenza in
maggio 2024,

il principio IFRS1E in vigore dal 1° gennaio 201%; et
« Alri debiti finanziari si riferiscono at finanziamento infragruppe concesso da Tl Finé ce SA,

finanziaria del Gruppe TIM, per complessivi euro 70.000 migliaia con rimborso bullet é!l 5

dicembre 2022, :

| debiti finanziari a breve termine:

« Dehili verso banche si riferiscono al contratie di finanziamento sindacate sottoscritto a maggic 2015 per
euro 120.000 migliala con Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A., Intesa Sanpaclo S.p.A &
UniCredit S.p.A., con rimborsa ammortizzato (a parlire da novembre 2017) e scadenza nel maggio 2020;
limporte totale in essere & par a euro 40.032 migliaia; | moviment! di periodo si rifeflscono ai ratef
d'interesse maturati e alla valutazione secondo i principi contablll internazionalk;

« Afiri debiti finanziari sl riferiscono principalmente al rateo d'interesse maturato sul finanziamento

infragruppo.
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7“COVENANTS”, “NEGATIVE PLEDGES” E ALTHE CONDTIZION!
CONTRATTLUALL [N ESSERE AL 30 SETTEMERE 2019

I contratti di finanziamento prevedono alcuni impegni generaii e covenant, di contenuto sia pasitivo sia
negative in linea can |a prassi di mercato per finanziamenti di importo & natura simileri.

E' presente, sia nel contratto di finanziamento sindacato bancario come anche nel comratto del
finanziamento infragruppo, una clausola di cross-default sul debito della Societd, ma non di cross-default
connesso a societd del Gruppo TIM e una clausola relativa al cambie di contralia.

Inoltre nel contatto di finanziamento sindacato & prevista una clausola relativa alla riscluziore del principale
coniratto MSA; tali fattispecie accordanc la facoltd in capo al soggetti finanziatori di fichiedere a INWIT il
rilmborso anticipato obbligatorio.

Si segnala, infing, che al 30 settembre 2019 nessun covenant, negative pledge o altra clauscls, relativi alla
posizione debitoria sopra descritts, risuita in alcun modo viclate o non rispettato.

i
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NOTA 11 — INDEBITAMENTO FINANZIARIO
NETTO

Nella labeila di seguito riportata & presentato l'indebitamento finanziario netto delia Societa al 30 settembre
2019, determinato conformemente a quanto previsto dal paragrafo 127 delle raccomandazioni contenute nel
donurento predisposto dall'ESMA, n. 318 det 2013, implementative del Regalamento (CE) 809/2004,

Mcils tabella & inoltre evidenziata la riconciliazione dell’indebitamenta finanziario netto determinato secondo, i
ctiteri previsti dail'ESMA con quello utilizzato da INWIT per monitorare la propria posizione finanziaria.

i 2urs)

A Cassa
“B (.:.éssa e amre dlsponibllwié liguide 78&.5865 .....

C Titoti ceteruti per 1a FIEP,'OZia.ZiBTI; ] 148 : 10.036
2 $semiins (‘E*?rﬁ;i,] o o o $3.73¢

E Credhiﬁ’narnzta;i :o;rcni’w’ ) T 14.108 .

F .D.Elzlti finanziari co’!;enli X

G Parle carrenle dei debiti finanziasi & medio/lunge wermine . (149.765) [40.359}
H Altri debiti fmaﬁziarl Curren.{\ . . N .

3 tndabiaseento fnan ' ; (345, 568 (0,558
J tnfolamento Bnanziarie corrente notfo (rERD) v (23, 8?&: SLE0F
¥ Debitl finanziari a medie / lungo tetming ) o teéé_gea) _1336:308)
L Oubligazion: emesse o ” e .

M Attri debili finanziari non correnti

B ladehzmante finaazizrio eor corania §

ftmmenie Firgazicdt Hetio coms gy rescomandazion!

Altr] crediti finanziari e altre atuvita finanziarie non correnti (**}

indzbRamento Flpanzieris Netls IV . Peciiting:
7+] Per quanto riguarda Mincidenza gelie operaziont con parti corfélate sullindebfamento Finanziario Meflo, ¢ rimanda allapposio prospetio
fnserito nefla Nota "Operszioni con parti correlate”.

(*+) La presente vove & relativa af finanzismenti erogat! a taluni dipendent! della Societd fn forze af 30 settembre 2018,
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NOTA 12 - DEBITI COMMERCIALL VARI E
ALTRE PASSIVITA (NON CORRENTIE

CORRENTI)

Al 30 settembre 2019 la voce & cosi composta:

i, of cuf
. " Strumentt  Altri mavimenti . Strumenti
igliaia di eurp) - - . 2 1%
[rigliaia di evrp) Finanziari dal parindn F0.54G Finanzlari
RS @ IFRS 8
Debit! var o altrz passieits '
sl ehrtoni
Debit] & Risconti verse
Controllante 5.742 - 4436 -
Debit versa istituti df :
previdenza 224 - 669 -
Risconti passivi 1.038 - 1016 -
(&} rad - £.18% -
Dail! Commeoralali )
Debiti verso fornitori 44.031 44.031 32616 76.647 TG.647
Debiti verso Controllante 43.350 43350 (11 802} 31748 31.748
i g7.481 $7.481 2 ) 168595 108355
Dbt varl e aftve pas.
oaerantl
Debiti e Riseonti verso N
ontrollante 6.0.72 - B.812: -
isconti passivi 7.237 - B8.252 -
Dehiti versa stituti di
previde_nza - 3781 -
Debiti tributari - 516 -
Altre passivita carrenti - 2.326 -
) - i3 E -
Debiti per tmposte sul reddito - -
Totsic a7.38¢ 132.810

| debiti verso fornitari sono principalmente relativi alle forniture di energia elettrica e ai canani per
locazioni passive.

| debiti verso Controllante ammohtano complessivamente a euro 55.621 migliaia e si riferiscona
principalmente a rapporti di natura commerciale (euro 31.748 migliaia} relativi alla manutenzione
ordinaria e stracrdinaria, contratti di servizio e alla realizzazione di nuovi siti nonché a rapporii di natura
varia suddivisi tra quota corrente (euro 6.812 migliaia) che si riferisce principalmente alla quota a breve
del consolidato fiscale e non corrente {euro 4.436 migliaia) che sl riferisce principalmente al consolidato
fiscale.

t debitl tributari si riferiscono principalmente alle addizionall regionali & comunali e allimposta di
registro.

Le altre passivitd correnti e non correnti si riferiscono principalmente al debito verso Istituti di
Previdenza per art.4 Legge Fornera.

Siritiene che 1t valore cortabile dei debiti commergiall, vari € altre passivita correnti sia una ragionevole
apprassimazione del rispettivo fair value.
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NOTA 13 — RICAVI

Sona complessivamente pati & euro 292,163 migliaia & sono cosl composti:

{rvighiaia dr oot

222,787

B9.376

Toialn

La voce include | ricavi di competenza del periodo riconducibili alle prestazioni di servizi rientranti nella
normale attivita d'impresa.

| Ricavi verso TIM ammontano a euro 222.787 migliala pari al 76,3% dei ricavi totali del pertodo @ si
riferisconn prevalentemente al c.d. “Servizio Integrato” regolato dal Master Service Agresment che
include la messa a disposizione sul 57t (1) degli spazi fisici idonel a Installare apparati di TIM; {ii) di
sistemni di alimentazione in grado di assicurare la cottetta alimentazione degli apparati di TIM; § sistemi
41 condizionamento devranno essere anche in grado di garantire condizioni di lavoro confortevoli al
personale chiamato ad operare sul Sito; (i) di servizi di monitoraggio e sicurezza degli spazi e del
sistemi di alimentazione e condizionamento e {iv) di servizi di gestione & di manutenzione,

i Ricavi verso terzi parl a euro 59.376 migliaia, si riferiscono essenzialmente af servizi di ospitalita
offerti dalla Societ3 agll operator! radiomabili italiani, | rapporti con tali operatori sono regolat] da accordi
commerciali di durata pluriennate. ¢

Sono complessivamente pari a euro 26.501 migliaia € sono cosi compost:

frigfaiy di eurc) 115082038 14-308 2008

et g b Avendits (o 51 i5r

couins malen

¢f par prestaziond i sz

Spese di manutenzione 4349 4.077
bresaroni professionall T 5598 ! 1772
Prestazion] e servizi vari X 7426 7.800

o Tivars " imess

BF gocorenio of feaf o ol

Costi per godimento dl beni diterzi BEB57 99,187
Applicazione IFRS 16 (87.980) -
) (X344

Yoiale

La riduzione dei costi per Acquisti di materle e servizi & relativa principalmente ait’applicazione del
principio contabile IFRS16.
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NOTA 15 - AMMORTAMENTI, PLUSVALENZE/
MINUSVALENZE: DA REALIZZO E
SYALUTAZIONI DI ATTIVITA NON CORRENTI

Gil arnmortamenti, plusvalenze/minusvalenze da realizzo e svalutazioni di attivitd non correnti sono pari
a euro 87.746 migliaia e sono cosi composti:

migliia d euro) 42- 30.9. 2050 14 - 308 3042
A B

t ) 532 1667
Ammnpriamenie Gulle allila materiali di
proprietd 6] - A0.4s ety
Anireriamento AT o ise au bonl o tars? {ol HEASH 3
Plusvaiptize ) ming, . .
svabitariend of atthv, ) 235 745
Totaie (Bihsid} - B VAR 22588

Lincremente della voce Ammartamento diritti d'uso su beni di terzi & relativa all'applicazione dei
principio contahile IFRS16,

NOTA 15 — PROVENTI E ONERI FINANZIARI

PROVENT! FINANZIAR!

| Praventi finanziari sono pari @ euro 227 migliaia e si riferiscono prinelpalmente alla variazione positiva
dell'impairment IFRS9 pari a euro 152 migliaia.

OMER! FINANZIARI

Gii oneri finanziari sono pari a euro 18,698 migliaia e sono cosi dettagliati:

(mighiaia di sura] 44, B, 10 14~ 36.9. 2018
mteress! passid g el oberd Hagmziar

Interessi passivi a banche . T e 842
Interessi passivi per leasing finanziari 15551 1
Cemmissioni finanziane ) - . 181 170
Altr aneri finanzlari ] 2151 2.085
Yniale ) )  iB.6uE 3302

Gli interessi passivi a banche sono relativi gli Oneri Finanziari pagati nel periodo per i} contratto di
finanziamento sindacato e | Debiti finanziari a medio/lungo termine descritti nella Nota 10 - Passivita
Finanziarie (Non Correnti e Correnti),

Bilancio tmarmaedio di infrastrutture Wireless taliane 5.5,
30 settembre 2019 Hoie tustrative 64



Le Commissioni finanziarle si tiferiscono al coste delle Garanzie richiesie e alle Cornmission! di mancato
utilizzo del finanziamento sindacata.

Gl Altri oneri finanziari sono principaimente relativi all'adeguamento del fondo oneti di ripristina {suro
1.577 migliaia) e al finanziamento infragruppo {euro 451 migiiaia).

NOQTA 17 - PASSIVITA POTENZIALL IMPEGNI
E GARANZIE

PRIMCIPALI CONTENZIOS! E AZION! GIUDIZIARIE PENDENTIE
La Societa, al 30 settembre 2019, & coinvolta in:
s un contenzicso civile che ha per oggelto la richiesta di llguidazione di indennitd di
occupazione di immobili suila quale sone collocate due stazioni radio base, di ripristino dello

stato dei luoghi e dei risarcimento del danni. In relazione allo stato di avanzamento delle
suddetta causa e sulla base delle informazioni disponibili al momerto della chiusura del
presente Bilancie & stata appostato al fondo rischi un importo complessive pari ad euro 150
migliaiz.
+  un contezioso giuslavoristico che ha per oggetto una richiesta di risarcimento del danno per
demansicnamento, Sulla base delte Informazioni al momento defa chiusura del presente
Bilancio & stata appostata al fondo rischi un importe complessive parl ad euro 110 migliala. -,

IMPEGNI E GARANZIE

soggetii proprietari dei terreni su oui insistono le infrastrutture, INWIT ha assunto I'impegno a ra(nbb S
tutte le sornme che per qualsiasi titolo o ragione la banca o la compagnia assicurativa fosse chiama
sostenere in dipendenza det mancato rispetio delle obbligazioni contrattuall, con rinuncia da parte del
Socletd stessa & 0gnl e qualsiasi eccezione o contestazione, anche giudiziale.
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NOTA 18 - PARTI CORRELATE

La Societa ha identificato le seguenti parti correlate, individuate sulla base dei criteri definiti dallo 1AS
24 - {Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate).

= TIM;

= dirigenti can responsabilita strategiche di INWIT e diTIM; e

= altre socleta controllate da TIM e/o nells quali TIM possiede un’interessenza, anche per || tramite di
membri delAlta Direzione,

Bono qui di seguito riportate le tabelle riepiicgative del saldi relativi alle operazioni con parti correlate
nonché lincidenza di detti importi sui corrispondenti valori di conto economico separato, della
situazione patrimoniale - finanziaria e di rendiconto finanziario. Le operazioni con parti correlate,
guando non dettate da specifiche condizioni normative, soho state di norma regolate a condizioni di
mercato; 1a lovo realizzazione & avvenuta nel rispetto di appesita procedura interna (consultabile sul sito
www INWIT.it), che ne definisce termini e madalita di verifica e monitoraggio.

Sebbene tat accordi siano regolati a normal condizioni dl mergate, non vi & garanzia che, ove gif stessi
fossero stati conelusi fra o con terze parti, queste ultime avrebbero negoziato e stipulato gli stessi, alle
medesime condizionl e con le stesse modalita.
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Yool delia situazione patrimoniale-finanziaria

Di seguito gli effetti deile operazioni con parti correlate sulle voci della situazione patrimoniale-
finanziariz al 30 setternbre 2019 e al 31 dicembre 2018:

VOOC! DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA AL 51.12.2018

Toiale Parti correlate
} Totale parti i Fnctd'enzﬁ
Alta Altre parti | correlate | % sulla
{rigliaia di cursd Controilante | Direzinne : correlate ‘ voce df
i@ i ! i 1 0 i wilancio
; . | (j/1a)l
(EREBITRIMENTSD
FINSNESRMOREFTG
Cassa & allre disponibilita liguide
eqgUivalenti 04 050 2864 - i0.001 12965 12.5%
Crediti finanziasi a breve termine £inE . - 3.001 B.001 98, 7%
Passivitd finanziarie nen correnti {15509 - - (72.000% {70.000) 53,7%
Passivita finanziarie corrent {40,358} - - 1134) {134) 0,3%

Tofale fadplffemanio

feaanziatic nette (ARLRE 2253 - [Ca s AREDI

ALIRE FARTITE PATRIMONALL
Crediti commerciali, vart

e allre attivita corrent 24,805 - 11t

Dbt Vari & alire passivita : ’ i
rion correnti (7,804} 5.742) - o !
Detbii commerciall, var i\ .
e altre passivitd corment ) 149.622) (638} (15.190) R

VOCE BELLA SITUAZIONE PATERONIALE E FINANZIAREA AL 30.9.2079

Totzie Parti correlate
i Totale parti lnmp‘enza I
- Alla | Aitre parti | correlate %SU”E. i
tmiglizia di eurc} Controltante Dirazione corrette ! voce df |
{a) i I ") orancie |
! : fbrl/ s}
BEDLERITAMENTO FINQREIAS I
NETTE y .
Cassa e akre disponibilita liguide
eguivaientt . 8,588 5.379 - - 5.378 6,1%
Crediti finznziar a breve termine A 308 - - 14.006 14.008 98,3%
Passivitd finanziarie non correntl TGEE, 96E) {53.11%) - (70.009) (123.376} 17,9%
Passivits finanziarie correnti (145,768 (20.718) {2000 {20.918} 1.4,0%
Totale fmbeisitamento Snanztarke
netfe{*) (BEAGE - (58,203} (124.851) iTi%
_ALIRE PARYIE PATRINMGMAL
Crediti commerciati, vari
& altre attivita correnti 18,883 64.738 - 1.053 b, /30, £1,6%
Debiti vari & altre passivita nan : o
correnti . ] {4.438) - - 4.436) 72,5%
Debiti commerciali, vari
e allre passivitd corrent! (127.355) (38.560) 1657) (51.677) 90.894)  715%

*): importo delfindebitamanto finanziario netto & comprensiva anche del Titoll e delle atifvité finanziarie non

correnti
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Nell'indebitamento finanziario netto, le disponibilith liguide sono costituite dal conto corrente
infragruppe {euro 5.378 migliaia) intrattenuto con ja Controllante.

{ debiti fingnziari sia a medio/lungo termine che a breve terming verso la Controllante sona relativi
allintroduzione de! principio IFRS16 mertre le altre parti correlate fanno riferimento principalmente al
finanziamento concesso da T! Finance SA (euro 70.000 migliaia),

| erediti finanziari a breve termine sono riferiti ad un deposito verso T) Finance SA {sure 14.006 migliaia)
con scadenza superiore a tre mesi.

| erediti versa Ja Controllante (guro 64.738 migliaia) includono principalments gli accertamenti relativi al
recupero spese dell'energia clettrica. | crediti commerciali verso altre parti correlate {euro 1.053
migtiala) sono costitulti principaimente dai crediti verso |a societd Persidera S.p.A. relativi a locazioni per
ospitalita.

| debitt verso Ia Controllante [euro 42.996 migllaia) sono costituiti da debiti commerciali (euro 31.748
miglia’a), da debiti vari e altre passivitd non correntl (eurn 4.438 migliaig) o da debiti vari = altre
passivita correnti (suro 6.812 migliaia). | debitd commerciali afferiscono principaimente al contrati i
servizio, all'attivitd di riprisiine siti, alla manutenzicne ordinaria e straordinaria effettuata nel siti e ad
altre prestazioni. | debiti vari non correnti e correnti sona relativi principalmente al consolidato fiscale.

I debiti verso I'Afta Direzione feurs 657 migliala) sono riferiti a compensi verso. i dirigent con
| responsabilita strategiche della Societa,

| 'debiti veisb altre parti corvelate {ewro 51.677 miglizia) sone costituiti principalmente dai debiti
commerciali verso Telenerdia S.r.l. per fornitura di energia elettrica,

Bifancio intetmadio di Infrastruttere Wirsless italiane Sp.A. al
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Yool de! conto econemics

Gli effetti delle operazioni con part correfate sulle vacl del canto economico al 30 settembre 2019, e nel
corrispondente periodo dell'esercizic precedente, sono i seguenti:

|
. Incidenza
Totale Mool el sula
Controflante | Alta Direzione re partl o vace di
correlate
bilancio
fbif(al
|
Ricavi 217.437 - 857 218.094 T6.8%
Acguisti di materie e servizi (21.874) - {106} (21.980) 19.5%
Costi del personale [LEN) {858) - 1887} 137%
Altl costi operativi (LEEE 5 - - 5 -0,2%
Y40 DEL CONTS ELOMNOMICO AL 30,3.2019
< E
Feanie Altre parti Tu@‘?ﬁiﬂ
imiglais i sure) Controflante | Alta Direzione
cofrelate
J
]
Ricavi Pt 2787 - &v7
Acquisti di materie e servizi - Oneri
ordinari (E4.087) {5.872) - 163} (5.935) A4.7%
Cosii del personate - Oneri ordinart (7R 48y {954 - (1.002) 12,0%
Altri costi operativi (L6883} 4 . - 4 0,2%
Proventi finanziari ¥ - - 12 12 5,3%
Oneii finanziari (LR FEE) (1.086} - {451y (1537 8,2%

| ricavi verso Controilante {eure 222.787 migliaia) si riferiscono prevalentemente ai canoni di locazione
attiva previsti nel Master Service Agreement. | ricavi verso Altre parti correlate (euro B77 migliala) &1
riferiscono a canoni di iocazione attiva verso Persidera §.p.A.

Gli acquist: di materiali e servizi verso Controllante (euro 5.872 migliaia} si riferiscono principalmente a
prestazioni di manutenzione (eura 3.568 migliaia), a servizt in outsourcing {euro 343 migliaia), a spese
telefoniche (euro 446 migliaia) e ad eftrl costi per servizi (euro 1.545 migliaia). GH acquisti di materiali e
servizi relativi ad altre parti correlate {euro 63 migliaia) fanno riferimento principalmente a costi in
outsoureing verso H.R. Services e per prestazioni di manutenzione verso Olivettl.

| Costi del personale verso 'Alia Direzione (euro 954 migliaia) sono relatlvi ai compensi verso i dirigenti
con responsabilita strategiche della Societd.

| Provent! finanziari retativi ad altre parti correlate {euro 12 migliaia) fanno riferimento a Interessi attivi
su crediti finanziari verso Tl Finance SA.
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Gl Oreri finanziari verso 'a Controllante (euro 1.088 migliaia) s7 riferiscono a interessi passivi su feasing
finanziari. GIi Oneri finanziar relativi ad altre parti comelaie (suro 451, migliaia) fanno riferimento a
interessi passivi su debiti finanziari verso Tl Finance SA.

Yocl del rendiconto finanziario

Gli effetti delle operazioni con parti eorrelate sulle voci del rendiconto finanziario al 30 settembre 2019,
e nel corrispondente periodo deli'esercizio precedente, sono i seguenti:

VOCi DEL RENDICONTC FINAMZIARIG AL 30.9.2018

Tedids Pari correlate
Incidenza
. . % sutla
- " Aha Altre parti Totale parti .
{migliaia gi eurs} T -
{miglaia i eurs; Contallams Direzione correlate corrotate V.DCE di
bilancio
(bjria)
o) ®)
Attivita operative:
Varlazione dei crediti commerciali AT R [14.944) - (17} (14.661) 83,9%
Variazione dei debiti cormmerciali IEE30 {2.488) 13.8909 11511 91,9%
Yariazione netla dei crediti/dehiti vari &
di altre atilvita/passivita (R B3R {18.014) 10 250 (17.754) 73,2%
YOU! DEL REMIHCONTO FINANZIGRSEO Al 30.9.2019
Tolple Parl correlate
i 1 Incidenza
" .1 Shsullg
- (miglisiz o guie) Controllante i __A!ta Aftre part Totale parti voce di
irezione correfate correfate . .
biancic
b)/(a)
(@) | ib)
Attivita operative:
Variazione dei crediti commersiali {28,058} (20.917) - (242} {21.859) 83,0%
Variazione det dehili commerciali e{ Rty 12.221} 36.230 34.008 110,9%
Variazione netta del crediti/debiti vari e i
di altre attivita/passivits [ Xrzxn) (16.682) 19 260 (19.403) -239,8%

l.a tabella evidenzia una significativa variazione nel primi nove mesi def 2019 relativa all'aumento dei
debiti vart verso le Altre parj correlate principalments dovuto alPincremento det debito commeraiaie

verso Telenergia srl.
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COMPENS! A DIRIGENT] CON RESPONSABILITA STRATEGICHE
NELLIMPRESA

| compensi contabilizzati per competenza per i dirigenti con responsability strategiche sono pari a euro
954 migliaia.

| compensi & breve termine sono erogati nel corso dell'esercizio cul si riferiscono e comungue entro i sel
mesi successivi alla chiusura dell'esercizio (le spetlanze relative al'MBR 2019 saranno erogate nel
secondo trimestre 2020} [

| contributi accantanati al plani a contribuzione definita {Assida, Fontedir) a favore dei dirigenti con
responsabilita strategiche, sono stati pari a euro 28 migliaia.

| “Dirigenti con responsabilila strategiche dell'impresa”, ossia coloro che hanno il potere e g
responsabilith, direttamente o indirettamente, della pianificazione, della direzione e del controlle delie

attivith delia Secield, compresi gli amministrater], sono cosi individuati:

FRWT &

Giovanni Ferigo Amministratore Delegato

Dirigeati

Andrea Balzarini Responsabile Administration, Finznce and Sontrol & Business Support
Elisa Patrizt Responsabile Technalogy & Operations

Gabriele Ahbagnara

sifancie inlermsdic 4i infrastrotiurs Wircless faliane £5.8, at
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NOTA 19 -- EVENT!I ED OPERAZIONI
SIGNIFICATIVI NON RICORRENT!

Ai sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064293 def 28 luglio 2006 T'impatto sulia singola voce
di conto economico separato delle partite di natura non ricorrente & cosl dettagliato:

a di euro)

WG 2018

Oneri connessi ad operazieni staordinarie :(__2.43_ . {352)

Oneri conness! ai pracessi di ristrutturazione = razionalizzazione

werabive ante slemortamenti,
anzep o siprindind o valorafsvabstariandy f
FTEA}

e soerative (ERITY

LEHE f:?:;sc;sz;’-:-

lew_puste sul reddito relalive a partite non ricﬂ[_r’_enti .

fapastie suli'icle [poediia dal amfsde 5 s o 1EL {252} °
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NOTA 20 — POSIZION] O TRANSAZIONI
DERIVANT!I DA COPERAZION| ATIPICHE E/CG
INUSUALLI

Ai sensi defla Comunicazione Consob n. DEM/6084233 del 28 luglic 2006, si precisa che nel corso del
primo trimestre non sono state poste in essere operazioni atipiche e/o inusuali, cosi come definite dalla

Comunicazione stessa.

NOTA 21 — EVENTI SUCCESSIVE AL 36
SETTEMBRE 2019

Non sono intervenuti fatti di rilievo dopo la chiusura del presente Bilancio intermedio.

fiancio intermedio di Infrostrittiuie Wireless tzlianz S.p.A, 8t
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NOTA 22 — NOTA INFORMATIVA
SULLUATTIVITA DI DIREZIONE E
COORDINAMENTQO

Ai sensi degli art. 2497 e seguenti del c.c., disciplinante |2 traspatenza nelf'esercizio di sttivity di
direzione € coordinamento di societd, si da atto che tale attivitd viene svolta dalla TIM S.p.A.

Met'esercizio di tale attivita:

«  la TIM S.p.A. non ha in aleun modo arrecato pregiudizio agli interessi ¢ al patrimonlio della Societa;
» @& stata assicurata una completa trasparenza dei rapporti infragruppo, tale da consentire & tutti

colore che ne abbiano interesse, di verificare 'osservanza del principio precedente;

« le operazioni effettuate can la TIM S.p.A., nonché con le societd ad essa soggetie, sono state
effettuate secondo logiche di miglioramento dellefficienza e in linea con le practice di rmercato.

Sempre con riferimento all'informativa di cui all'art. 2497 bis c.¢, viene riportato un prospetto
riepilogativa dei datl essenziall del Bilanclo al 31 dicembre 2018 di TIM S.p.4, societd che esercita

l'attivith di direzione e coordinamerrto.

TIM S.p.A. redige il bilancio consolidato.

Situazione patrimonialafinanziaria

[ 3 eura)

Attivit immateriali

Altivita mateniali

Alere attivitd non correntt

Totole AE4atE non soront

Akt corrantf

regzate s ARNVEE non correntl desiinaty ay easers sotule

Totarbs Aih

Fgetrimpnin petto aga3e
Capitale saciale 11.656
Risarve 5.636
U {perdite) accumuati, inclusg 'utife dell'esercizia _644
Passivita finanziatie non correnti 24.777
Fondi ratativi al perscnale 1503
Fondg i!n:oosle differite B o 3
Fandi per rischi ed oneri 579
Dehiti vari ad alire r_J_zfsswné naon correntl 3.006
a3 porranty

Poasiitd corvenif

Totak Passhile S3.923
B SLA8E

Totahs Pulefinrnds petto o Passhviia
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Curio economico

frdléoni df eura) Escraizio 2018 |

Ricavi 13,802

o Hpriatind ot

meaid, plssvalenzeminvsvalens:

waiiain operstive 2
[y H

ron enryandd (ERITGAL S408
Bistinte g {241}
Provanti [oner) da partecipazioni Ti

Provent] flinanziar

Oneri finanzlarl

Usily fpardile} priire deliv frposts derfeanie dafis sTHVRS By fupzio7

Imposte sul reddite

{rmveiiie] dorivante dolle sHCES i funsfonmmenic

Utiie (perdita) da Atlivita cessate/Attivith non correnti destinale s¢ essere cedute 8
Uity fpreadiba) doilevarelilo {18545

| dati essenziali dellz Controllante, esposti nel prospetto Hepilogativo richiesta dall'articolo 2487-bis del
Codice Civile, sono stati estratti dal relativo bitancio separato per |'esercizio chiuso al 31 dicembre
2018. Per un’adeguata e compieta comprensicne della situazione patrimoniale e finanziaria di TIM
S.pa, al 31 dicembre 2018, nonché del risultato econcmico consegufic dalla socleta nell’esercizio
chiuso a tale data, si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato della relazione delia societd df
revisione, & disponibile nelle forme e nel modi previst dalte iegge.

Pt
Si segnala che le informazioni esposte sono disponibili in forma completa e originale traffi
website del Gruppo TIM: www.telecomitalia.com. /i
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DICHIARAZIONE CEL DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZ[ONE
DEI DOCUMENT! CONTABILI 3CCIETARI

Il Dirigente preposio alla redazione del documenti contabili societari dichiara ai sensi del comma 2,
articolo 154-bis del Testo Unico della Finanza che linformativa contabile contenuta nel presente
Resoconio Intermedio di Gestione di INWIT al 30 settembre 2019 corisponde alle risultanze
documentali, ai libri ed alle scritture contabiii.

| Dirigente preposto alia redazione
dei documenti contabili socistar

Rafael Giorgio Perrina

Rifancin intenyedio di ndrastriture Wirafess Haliane Sp.a, 2!
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ALLEGATO “F” AL N, 15468/8310 1M REP.
STATUTO della “Infrastrutture Wireless Italiane S.p.A.”

TITOLO I
ELEMENTI IDENTIFICATIVI

ARTICOLO 1 - DENOMINAZIONE

1.1 La Societa & denominata “Infrastrutturc Wircless Italiane S.p.A."” o, in forma abbrewviata, “INWIT
SpA~

ARTICOLO 2 - SEDE
2.1 La Societa ha sede in Milano.

2.2 1. organo amministrativoe puo trasferire la sede sociale al’interno del territorio nazionale o pud
altresi istifuire e/0 modificare /o sopprimere sedi sccondaric, filiali succursali, rappresentanze,
agenzie e dipendenze di ogni genere in ltalia e allestero.

ARTICOLO 3 - DURATA
3.1 La durata delia Societa & fissata sino al 31 dicembre 2100.

3.2 La proroga del termine di durata della Societd non attribuisce diritto di recesso ai soci che non
hanno concorso alla approvazione della relativa delibera.

ARTICOLO 4 - OGGETTO

4.1 La Societd ha per oggetto:

- I'installazione e I’esercizio con qualsiasi tecnica, mezzo e sistema, di impianti, infrastrutture,
ed attrezzature fissi € mobili, stazioni radicelettriche, collegamenti per le radiocomunicazioni
mobili, reti dedicate efo integrate, per |’espletamento la geslione e la commercializzazione,
senza limiti territoriali, dei servizi di comunicazioni elettronica, quali anche risultanti
dall’eveluzione delle tecnologie, e per lo svolgimenio delle attivith ad essi anche
indirettamente connesse, comprese quelle di progettazione, sviluppo, realizzazione,
ricondizionamento, gestione ¢ manutenzione;

- la progettazione, costruzione /o gestione di reti e infrastrutture per le telecomunicazioni;

- la fornitura di infrastrutfure e relativi servizi ad operatori di servizi di comunicazione
elettronica (con qualunque tecnologia esistente o futura).

4.2 La societa potra altresi svelgere in nome e/o per conto proprio o su commessa di terzi, le attivitd

di acquisto di maleric prime, di semilavorati e di prodotti necessari per lo svolgimento dell’attivita

di cui al comma precedente.

Per il conseguimento e neli’ambite di tali finalitd e, quindi, con carattere di mera sussidiarieta €

strumentalitd, 1a societa potra:

- assumere, in via nen prevalente e non nei confronti del pubblico, partecipazion: ed interessenze
in societa ed imprese di ogni tipo e forma;

- provvedere al finanziamento delle societd ed enti di partecipazione ed al coordinamento
tecnico, commerciale, finanziario ed amministrative delle loro attivita;



- compiere, non nej confronti del pubblico, nell’interesse propric e delle soeieta ed enti di
partecipazione, qualsiasi operazione mobiliare, immobiliare, finanziaria, cominerciale,
eompresa 1’assunzione di mutwi ¢ finanziamenti e la prestazione, anche a favore di terzi, di
avalli, fideiussioni e altre garanzie, reali comprese.

4.3 Sono espressamente escluse le attivitd riservate a soggetti iscritti in albi professionali e le attivitd
di cui all’art. 106 del decreto legislativo n. 385/1993 nei confronti del pubblico.

TITOLO II
CAPITALE SOCIALE ED OBBLIGAZIONL

ARTICOLO 5 - MISURA DEL CAPITALR

5.1 Il capitale sociale sottoscritto e versato & pari ad Euro 600.000.000 diviso in numers 960.200.000
azioni ordinarie prive di indicazione del valore nominale.

5.2 Tl capitale sociale pud cssere aumentate anche con conferimenti diversi da denaro nei limiti
consentiti dalla legge,

5.3 Nelle deliberazioni di aumento del capitale sociale 1 pagamento, il diritto di opzione pud essere
escluso nella misura massima del 10% (dieci per cento) del capitale sociale preesistente, a condizione
che il prezze di emissione corrisponda al valore di mereato delle azioni € cid sia confermato in
apposita relazione da un revisore legale o da una societd di revisione legale.

ARTICOLO 6 - AZIONI

6.1 L’ Assemblea pud deliberare I cmissione di azioni fornite di diritii diversi da quelle ordinarie, in
conformita aile prescrizioni di legge.

6.2 Le azioni sono indivisibili. In caso di comproprieta, i diritti dei contitolari sono esercitati da un
rappresentante comune.

6.3 L’eventuale introduziene, modificaziene o rimezione di vincoli alla circolazione del titoli
azionari non attribuisce diritto di recesso ai soci che non hanno concorso all’approvazione della
relativa deliberazione.

6.4 E consentita, nei madi e nelte forme di legge, I’assegnazione di wtili e/o di riserve di utili ai
prestatori di lavoro dipendenti della Societa o di societd controllate, mediante I’ emissione di azioni
ai sensi del primo comma dell’art. 2349 del codice civile.

ARTICOLO 7 - OBBLIGAZIONI

7.1 La Societd pud emettere obbligazioni, anche convertibili, in conformita alle norme di legge
determinandone le modalitd e condizioni di collocamento.

7.2 Gli oneri relativi all’organizzazione delie Assemblee degli obbligazionisti sono a carico della
Societd che, in assenza di determinazione da parte degli obbligazionisti, nelle forme di legge, si fa
altresi carico della remunerazione dei rappresentanti comuni, nella misura massima stabifita dal
Consiglio di Amministrazione per ciascuna emissione, tenuto conto della relativa dimensione.



TITOLO III
ASSEMBLEA

ARTICOLO 8 - DIRITTO I INTERVENTO

8.1 Nel rispetto della normativa vigente gli aventi diritto di voto nell’ Assemblea possono esercitarle
prima dell’ Assemblea in via elettronica, se previsto neil’avviso di convocazione e con le modalita in
¢8s0 precisate.

8.2 Ogni avente diritto al vato pud farsi rappresentare in Assemblea, rilasciando apposita delega a
persona fisica o giuridica, nei limiti di legge. La Societad ha facolth di designare per ciascuna
Assemblea uno o pit soggetti ai quali gli aventi diritto possono conferire delega per la rappresentanza
in Assemblea ai sensi dclla disciplina vigente. Gli eventuali soggetti designati ¢ le necessaric
istruzioni operative sono riportati nell*avviso di convocazione della riunione.

8.3 La notifica elettronica della delega poura essere effettuata mediante utilizzo di apposita sezione
del sito internet della Socicta ovvero mediante trasmissione per posta eleltronica, secondo le modalita
indicate neil’avviso di convocazione dell’ Assemblea,

ARTICOLO 9 - POTERI

9.1 L’ Assemblea, ordinaria o straordinaria, delibera sulle materie ad essa espressamente riservate
dalla legpe e dal presente statuto.

ARTICOLO 10 - CONVOCAZIONE

10.1 L* Assemblea & convocata ogni volta che il Consiglio di Amministrazione lo creda opportuno, o
quando ne sia richiesta la convocazione ai sensi di legge, nei termini e con le modalita prescritti dalla
disciplina di legge e regolamentare di tempo in tempo vigente.

10.2 In caso di mancata costituzione in seconda convocazione, 1" Assemblea straordinaria pud riunirsi
in terza convocazione. B peraltro facolta del Consiglio di Amministrazione convocare I’ Assemblea
ordinaria o straordinaria in unica convocazione, come per legge.

10.3 L’ Assemblea ordinaria & convocata alle condizioni di legge almeno una volta zil’anno, non oltre
180 giorni dalla chiusura dell’esercizio sociale. Bssa delibera sulle materie di legge e autorizza, ai
sensi dell’art. 2364, comma 1, numero 5, del codice civile, il compimento di operazioni con parti
correlate alla Societd, nci casi ¢ con le modalitd previsti dall’apposita procedura adottata dal
Consiglio di Amministrazione, ai sensi della disciplina in vigore.

10.4 1.’ Assemblea ordinaria e straordinaria si funisce, anche in luogo diverso dalla sede legale,
purché in Italia.

ARTICOLO 11 - ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA

11.1 T quorum costitutivi ¢ deliberativi dell’ Assemblea sono previsti dalta legge, fatto salvo quanto
previsto al successivo articolo 11.2

11.2 Ai fini dell’adozione delle deliberazioni sulle seguenti materie, I’ Assemblea delibera con il voto
favorevole di almeno il 75% dcl capitale con diritto di voto presente in Assemblea:



(a) fusione e scissione {ad cccezione delle delibere di fusione e scissione di cui al successivo
articole 18.2 che rientrano nella competenza del Consiglio di Amministrazione secondo
quanto ivi previsto),

(b) trasferimento della sedc legale all’estero e trasformazione;

(c) scioglimento volontario;

(d) aumento o riduzicne di capitale, ad eccezione (i) degli aumenti di capitale senza limitazione
o esclusione del diritto di opzione deliberati in presenza di perdite nei casi di cui all’art. 2447,
e (i) degli aumenti di capitale senza limitazionc o esclusione del diritto di opzione, if cui
prezzo di sottoscrizione (inclusivo del sovrapprezzo) sia almeno pari al valore della media
aritmetica dei prezzi di chiusura del titolo sul mercato MTA nei sei mesi che precedono
I’avviso di convocazionc dell’assemblea convocata per deliberare I"aumento di capitale) e che
(x) siano al servizio di investimenti apptovati dal Consiglio di Amministrazione oppure (y)
siano necessari a prevenire o rimediare la viclazione di covenant previsti da contratti di
finanziamento di cui la Societa sia parte o situazioni di insolvenza della stessa oppure () siano
deliberati in presenza di perdite nei casi di cui all’ari, 2444;

(e}  altre modifiche dello staluto (ivi incluse l¢ modifiche del presente articolo 11 dello Statuto),
fatta eccezionc per (i) gli aumenti o riduzioni di capitale di cui alla precedente lettera (d)
esciusi dall’ambito di applicazione della maggioranza qualificata di coi al presente articolo
11.2, (ii) ie delibere rientranti nella competenza del Consiglio di Amministrazione ai sensi di
quanto previsto al successivo paragrafo 18.2; restando percid inteso, per meri fini di chiarezza,
che le delibere di cui al precedente punto (i) saranno approvate con i quorum deliberativi
previsti da legge;

(f)  ledelibere di autorizzazione delle operazioni con parti correlate di maggiore rilevanza, ai sensi
dell'artieolo 2364, comma 1, numero 5}, del codice civile.

ARTICOLO 12 - PRESIDENZA E CONDUZIONE DEI LAVORI

12.1 I Presidente del Consiglio di Amministrazione o chi ne [a le veci presiede 1’ Assemblea ordinaria
€ straordinaria ¢ ne regola lo svolgimento. In mancanza del Presidente del Consiglio di
Amminisirazione (¢ di chi ne fa le veci) presiede 1’ Assemblea la persona eletta con il voto della
maggioranza de! capitale rapprescntato in riunione.

12.2 1" Assemblea, su proposta del Presidente, elegge con il voto della maggioranza dei presenti un
Segretario, anche al di fuori degli azionisti.

12,3 Nelle ipotesi previste dalla legge ¢ laddove il Presidente dell’ Assemblea ne ravvisi Iesigenza,
il verbale viene redatto per atto pubblico da Notaic designato dal Presidente medesimo con funzionc
di Segretario.

12.4 T Presidente della riunione - tra I"altro - verifica la regolarita della costituzione dell’adunanza,
accerta I'identitd e la legittimazione dei presenti, dirige i lavori, anche stabilendo un diverso ordine
di discussione degli argoment; indicati ncll’avviso di convocazione.

12.5 Tl Presidente della riunione adotta le opportune misure ai fini delf’ordinato andamento del
dibattito ¢ delle votazioni, definendone le modalitd e accertandone i risultati; pud scegliere tra gli
intervenuti due o pill scrutatoti.

12.6 Lo svolgimenio delle riunioni assembleari dei Soci & disciplinato dalla legge, dal presente
Statuto ¢ dal Regolamento delie Assemblee approvato con delibera dell’ Assemblea ordinaria della
Societa,



TITOLO 1V
ORGANI AMMINISTRATIVI E DI CONTROLLO

ARTICOLO 13 — COMPOSIZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

13.1 La Socictd ¢ amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da un minimo di 10
(dieci) ad un massimo di 13 (tredici) Consiglieri di cui gii esponenti del genere meno rappresentato
sono almeno un terzo del totale, con arrotondamento, in caso di numero frazionario, all’unitd
superiore nclla misura in cui ¢id sia richiesto inderogabilmente da legge o, se Ja Societa vi abbia
aderito, sia taccomandato dal Codice di Autodisciplina di Borsa Italiana S.p.A..

13.2 Il numero dei componenti il Consiglio di Amminisirazione ¢ determinato in base all’esito delia
votazione sulla nomina dello stesso, come specificato ai successivi articoli da 13.9a 13.13.

13.3 La nomina del Consiglio di Amininistrazione avviene nel rispetto della disciplina di legge ¢
regolamentare applicabile (ivi incluso il collegamento con la lista che ottenga in Assemblea il
maggior numeroe dei voti), sulla base di liste presentate dai soci ai sensi dei successivi commi, e ncl
rispelto del presente Statuto.

13.4 Tra gli amministratori nominati dall’ Assemblea, un numero minimo corrispondente al minimo
previsto dalla disciplina di legge e regolamentare di tempo in tempo vigente deve possedere i requisiti
di indipendenza stabiliti dalla disciplina di legge e regolamentare di tempo in tempo vigente. 1 venir
meno dei requisiti di indipendenza come sopra previsti in capo ad un amministralore non ne
determina la decadenza sc i requisiti permangono in capo al numero minimo di amministratori che
devono possederli,

13.5 Ogni socio pud presentare o concorrere alla presentazione di una sola lista € ogni candidato pud
presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita, Le liste che contengano un numero di candidati
pari o superiore a tre, netla misura in cui cid sia richiesto inderogabilmente da legge o, se la Socicta
vi abbia aderito, raccomandato dal Codice di Autodisciplina di Borsa Italiana S.p.A., debbono
assicurare la presenza di entrambi i generi, cosi che i candidati del genere meno rappresentato siano
almeno un lerzo del totale, con arrotondamento, in caso di numero frazionario, all’unita superiore.

13.6 Hanno dirilto di presentare le liste soltanto i soci che, da soli o insieme ad altri soci, siano
complessivamente titolari di azioni rappresentanti la misura richiesta dalla disciplina regolamentare
emanata dalla Commissionc Nazionale per le societd e la borsa,

13.7 Unitamente & ciascuna lista, entro i termini previsti dalla normativa di legge e regolamentare di
tempo in lempo vigente, debbono depositarsi (i} fe informazioni relative all’identitd dei soci che
hanno presentato la lista, con indicazione della partecipazione complessiva detenuta, (ii) le
accettazioni della candidatura da parte dei singoli candidati, (jii} le dichiarazioni con le quali i
medesimi atiestano, sotto la propria responsabilitd, 1'inesistenza di cause di inelegpibilitd e i
incompatibilitd, nonché 1"esistenza dei requisiti che fossero preserilii per le rispettive cariche nonché
(iv) le altre informazioni richieste dalla legge ¢ dalla normativa applicabile. Con le dichiarazioni,
vienc depositato per ciascun candidato un curriculum vitae riguardante le caratteristiche personali e
professionali con I'indicazione degli incarichi di amministrazione ¢ controllo ricoperti presso altre
socicld e dell’idoneitd a qualificarsi come indipendente, alla stregua dei criteri di legge e di quelli
fatti propri dalla Societa. Eventuali variazioni che dovessero verificarsi fino al giorno di effettivo
svolgimento dell'Assemblea sono tempestivamente comunicate alla Societd. Le liste per le quali non



sohe osservate le predetie prescrizioni, sono considerate come non presentate,

13.8 Ogni avente diritto al volo pud votare una sola lista ¢, nell’ambito del presente statuto, per “Lista
Qualificata” si iniende qualsiasi lista che abbia ottenuto un numero di voti superiore al 25% del
capitale della Societa con diritte di voto,

13.9 Ai fini dell’elezione del Consiglio di Amministrazione:

1} gualora, all’esiio delle votazioni, risulti una sola o nessuna Lista Qualificata, si applichera quanto
previsto all’articolo 13.10;

2y qualora, all’esito delle votazioni, risultino due Liste Qualificate ¢ nessuna di tali Liste Qualificate
abbia ottenuto un numero di voti superiore al 50% del capitale della Societa con diritto di voto, si
applichera quanto previste all’articolo 13,11;

3) qualora, all"esito dclle votazioni, risultino due Liste Qualificate ¢ una di tali Liste Qualificate abbia
ottenuto un numero di voti supcriore al 50% del capitale della Societa con diritto di voto, si applichera
quanto previsto all’articolo 13.12;

4) qualora, ail’esito delle votazioni, risultino tre Liste Qualificate, si applichera quanto previsto
all’articolo 13.13,

13.10 Nel caso di cui all’articolo 13.9, punto 1), all’elezione del Consiglio di Amminisirazione si
procede come segue:

1) il numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione & pari a 13, salvo quanto previsto al
successivo punto 4);

2) dalia lista che ha ottenuto il maggior numero di voti sono tratti, nell’ ordine progressive con il quale
sono elencati nella lista stessa, 10 amministratori;

3) gli aliri 3 amministratori sono tratti dalle altre liste votate € a tale fine i voti ottenuti dallc liste
vengono divisi successivamente per numeri interi progressivi. I quozienti cosi ottenuti senc assegnati
progressivamente ai candidati di ciascuna di tali liste, secondo I'ordine dalle stesse rispetlivamentc
previsto. I quozienti cosi attribuiti ai candidati delle varie liste seno disposti in una unica graduatoria
decrescente. Risultano ¢letti coloro che hanno ottenuto i quozienti pit elevati. Nel caso in cui pit
candidati abbiano ottenuto lo stesso quoziente, risulta eletto il candidato della lista che non abbia
ancora eletto alcun amministratere. In subordine, si procede a votazione di ballottaggio da parte
dell’ Assemblea, risultando eletto il candidato (tra quelli a parita di quoziente tra dette liste} che
oftenga piu voti;

4} latto salvo quanto previsto agli articoli 13.14 e 13.15 che seguono, in caso di assenza di altre liste,
il numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione & pari a 10 nominati in conformita a
quanto previsto al precedente punto 2).

13.11 Nel caso di cui all’articolo 13.9, punto 2), all’elezione del Consiglio di Amministrazione si
procede come segue:

1} il numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione & pari a 13, salvo quanto previsto al
suecessivo punto 3);

2) da ciaseuna Lista Qualificala sono tratii, nell’erdine progressivo con il quale sono elencati nella
lista stessa, 5 amministratori;

3) gli altri 3 amministratori sono neminati in base a quanto previsto al punto 3 del precedente punto
13.10;

4) fatto salvo quanto previsto agli articoli 13.14 e 13.15 che seguono, nel caso di assenza di altre
liste, il numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione ¢ pari a 10 nominati in conformita
a quanto previsto al precedente punto 2).

13.12 Nel caso di cui all’articolo 13.2, punto 3), ail’clezione del Consiglio di Amministrazione si



procede come segue:

1) il numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione ¢ pari a 13, salvo quanto previsto al
successive punio 5}

2) dalla Lista Qualificata che ha ottenulo il maggior numero di voti sono tratti, ncli’ordine
progressivo con il quale sono elencati nella lisla stessa, 10 amministratori;

3) dalla seconda Lista Qualificata sono tratti, nell’ordine progressivo con il quale sono ¢lencati nella
lista slessa, 2 amumninistratori;

4) I"altro amministratore & il primo candidato della pia votata delle altre liste;

5) fatto salvo quanto previsto agli articoli 13.14 e 13.15 che seguono, nel case di assenza di alire
liste, il numero dei componenti del Consiglio di Amministraziene & pari a 12 neminati in conformita
a quanto previsto ai precedenti punti 2) e 3).

13.13 Nel caso di cui all’articolo 13.9, punto 4), all’elezione del Consiglio di Amininistrazione si
procede come segue:

1} il numeroc dei componenti del Consiglio di Amministrazione ¢ pari a 13, salvo quanto previsto al
successivo punto 4);

2) da ciascuna Lista Qualificata sono tratti, nell’ordine progressivo con il quale sono elencati nella
lisla stessa, 4 anwninistratori,

3) altro amministratore & il primo candidato della pit votata deile altre liste;

4) fatto salvo quanto previsto all’articolo 13.14 che segue, in caso di assenza di altre liste, il numero
dei componenti del Consiglio di Amministrazione ¢ pari a 12 pominati in conformita a guanto
previsto al precedente punto 2}.

13.14 Qualora la compesizione dell’organo collegiale che derivi dai precedenti articoli da 13.10 a
13.13 non includa, tra gli amministratori risultati nominati, il numere minimo di ammimstratori
munii dei requisiti di indipendenza previsti dalla disciplina di legge e regolamentare di tempo in
tempo vigente, ['ultimo eletto di ciascuna lista che abbia eletto almeno un amministratore e che non
abbia eletto neppure un amministratore munito dei requisiti di indipendenza — a partire dalla lista pin
votata — & soslituito, tenuto conto dell’ordine di elencazione dei candidati in lista, dal primo candidato
non eletto della medesima lista che i possegga. Nel caso in cui dalla lista pit votata siano stati tratti
dieci amministratori, nessuno dei quali munito dei requisiti di indipendenza, gli ultinu due eletti da
tale lista sono sostituiti, tenuto conto dell*ordine di elencazione dei candidati in lista, dai primi due
candidati non eletti della medesima lista che I posseggano.

Qualora la previsione che precede sia inapplicabile ¢ comungue non consenta di far si che risulti
rispettato il numero minimo di amministratori muniti dei requisiti di indipendenza, 1’ Assemblea
nominerd con lc maggioranze di legge un numero di amministratori dotati dei predetti requisili per
quanto necessario a fare si che risulti mispettato il numero minimo di amiministratori muniti dei
requisiti di indipendenza previsto dalla disciplina di legge e regolamentare di tempo in termpo vigente,
in sostituzione degli amministratori traili dalle liste meno votate (diverse da una Lista Qualificata)
non indipendenti, ove ve ne siano, a partire dalla lista meno votata. In assenza di liste diverse dalle
Liste Qualificate, 1’ Assemblea noininera con le maggioranze di legge un numero di amministratori
dotati dei predetti requisiti per quanio necessario a fare si che risulti rispettato il numero minime di
amministratori muniti dei requisiti di indipendenza previsto dalla disciplina di legge e regolamentare
di tempo in tempo vigente e 1 punti 13.10(4), 13.11(4), 13.12(5) e 13.13(4) non troveranno
applicazione.

13.15 Nella misura in cui la composizione dell”organo sia soggetta all’ obbligo di equilibrio tra generi,
qualora la composizione delf’organo collegiale che derivi dai precedenti articoli da 13.10a 13.13 non
consenta il rispetto dell’equilibrio tra i generi, tenuto conto dell’ordine di elencazione dei candidati
in lista, gli ultimi eletti del genere piti rappresentato di ciascuna lista da cui siano stati tratti almeno



gquatiro amministratori sono sostituiti, nel numero necessario ad assicurarc ’ottemperanza del rispetto
dell’cquitibrio di genere, dai primi candidati non eletti della stessa lista del genere meno
rappresentato. [n mancanza, all’interno delle liste da cui siano stati tratti almeno quattro
amministratori, di candidati del genere meno rappresentato in numcro sulliciente a procedere alla
sostituzione, oppure in mancanza di liste da cul siano stati tratti almeno quatiro amministratori,
I’Assemblea integra I'erganc con le maggioranze di legge, assicurando il soddisfacimento del
requisilo, eventualmente disapplicando i punti 13.10(4), 13.11{4) e 13.12(5), avvero ~ e per
I’eventuale residuo — in sostituzione degli ultimi eletti del genere pin rappresentato tratti dalla lista
piu votata.

13.16 Per la nomina degli amministratori, per qualsiasi ragione non nominati ai sensi del
procedimento qui previsto, 1’ Assembiea delibera con le maggioranze di legge, assicurando il rispetio
dei requisiti di legge e Statuto in materia di composizione dell’oreano collcgiale.

13.17 Sc nel corso dell’esercizio vengono a mancare uno o pitl amministratori, fatto salvo quanto
previsto al successivo articolo 13.18, si provvede come scaue:

1) gualora vengano a mancare uno o pit amministratori tratti da una Lista Qualificata da cui sia stato
tratfo — in sede di nomina del Censiglio di Amministrazione — un numero di amministratori ot
superiore a cinque, ’amministratore o gli amministratori cessali saranno sostituiti mediante
cooptazione da parte del Consiglio di Amministrazione con il primao o i primi candidati della
medesima Lista Qualificata che non siano stati eletti in sedc di nomina del Consiglio di
Amministrazione — se ve ne siano — e che, qualora cio sia richiesto per il rispetto dei requisiti di
indipendenza (e/o di genere) preseritt dalia disciplina di legge e regolamentare (o anche dalle regole
di aulediscipling, con riferimento all’equilibrio di genere) di tempo in tempo vigente, abbiano i
medesimi requisiti di indipendenza (/o di genere) degli amministratori cessati. Qualora la prima
assemblea utile non confermi nella carica gli amministratori cosl cooptati, I’intero Consiglio si
intendera dimissionario, con cessazione della carica con effetto dal momento in cui il Consiglio di
Amministrazione sard stato ricostituito per nomina assembieare, € gli amministratori dovranno
provvedere a convocare I’asscmblea per la nomina del nuovo Consiglio di Amministrazione.
Qualora if Consiglio di Amministrazione non possa procedere alla cooptazione del primo o dei primi
candidati non cletti tratti dalla medesima Lista Qualificata da cui siano stati tratti gli amministratori
cessali dalla carica (in assenza di candidati non eletti in numero suiTiciente o aventi i medesimi
requisiti di indipendenza (efo di genere) degli amministratori cessati): (i) il Consiglio di
Amministrazione potra procedere ai sensi del punto 4} che segue qualora si tratti di una Lista
Qualificata da cui siano stati tratti — in sede di nomina del Consiglio di Amministrazione — fino a
quattro anmministratori; (ii} si applichera il successivo punto 3) qualora si tratti di una Lista
Qualificata da cui siano stati tratti — in sede di nomina del Consiglio di Ainministrazione ~ cinque
amministratori;

2) qualora vengano a mancare uno o pill amministratori tratti da una Lista Qualificata da cui siano
stati tratti —in sede di nomina del Consiglio di Amministrazione —dieci amministratori, il Consiglio
di Amministrazione potrd provvedere alla cooptazione dei nuovi amministratori ai sensi dell’art.
2386 del codice civile (garantendo all’interno del Consiglio di Amministrazione il rispetto dei
requisiti di indipendenza ¢/o di genere prescritti dalla disciplina di legge e regolamentare di tempo
in tempo vigente, ovvero anche datle regole di autodisciplina con riferimento all’equilibrio di
genere), purché la nomina degli stessi sia approvata dal Consiglio di Amministrazione con il voto
favorevole di almeno sei amministratori non cessati tratti dalla predetta Lista Qualificata o che
abbiano in precedenza sostituito amuninistratori tratti dalla inedesima lista secondo quanto indicato
al presente punto 2). Qualora la prima assembiea utile non confermi nella carica gli amministratori
cosi cooptati ai sensi del presente punto 2), Pintero Consiglio si intendera dimissionario, con
cessazione della carica con effetto dal momento in cui il Consiglio di Amministrazione sara stato



ricostituite per nomina assembleare, ¢ gli amministratori dovranno provvedere a convocare
I’assemblca per la nomina del nuovo Consiglio di Amministrazione;

3) qualora vengano a mancare uno o pil anuninistratori tratti da una Lista Qualificata da cui siano
stati tratti —in sede di nomina del Consiglio di Amminisirazione cinque o dieci amministratori e non
si sia poluto darc luogo alla sostituzione ai sensi dei precedenti punti 1} e 2), U'intero Consiglio si
intendera dimissionario, con cessazione della carica con effetto dal momento in cui il Consiglio di
Amministrazione sard stato ricostituito per nomina assembleare, e gli amiministratori non cessati
dovranno provvedere a convocare l'assemblea per la nomina del nuove Consiglio di
Amministrazione;

4y qualora vengano a mancare une o pil amministratori tralii da una lisia diversa da una Lisla
Qualificata, il Consiglio di Ammministrazione potrd provvedere alla sostituzione degli amministratori
cessati ai sensi dell’art. 2386 del codice civile, con deliberazione assunta a maggioranza assoluta dei
votanti. Qualora la prima assemblea ulile non confermi nella carica gli amministratori cosi cooptati,
la stessa asscinblea provvedera alla nomina dei sostituti con deliberazione assunta con le
maggioranze di legge.

13.18 Resta fermo che, ogniqualvolia vengano a mancare almeno cinque componenti del Consiglio
di Amminisirazione nominati per deliberazione assembleare (1vi inclusi gli amininistratori risultati
confermati nella carica per deliberazionc assembleare in seguito a sostituzione ai sensi del precedente
articolo 13.17), per qualsiasi causa o ragione, lintero Consiglio si intenderd dimissionario, con
cessazione della carica con effetto dal momento in cui il Consiglio di Amministrazione sard stato
ricostiluito per nomina assembleare, € gli amministratori non cessati dovranno provvedere a
convocare 1"assemblea per la nomina del nuovo Consiglio di Amministrazione.

ARTICOLO 14 - PRESIDENTT - VICT PRESIDENTE - SEGRETARIO

14.1 11 Consiglio di Amministrazione clegpe fra i propri membri un Presidente - ove 1" Assemblea
pon vi abbia gia provveduto - ¢ pud nominare uno ¢ pitt Vice Presidenti.

14.2 Tn caso di assenza o di itnpedimento del Presidente lo sostituisce 11 Vice Presidente pit anziano
per etd, se nominate, o I’ Amministratore Delegato se nominato, oppure il consigliere pit anziano per
eld.

14.3 Tl Consiglio di Amministrazione pud eleggere un Segretario scelto anche all’infuori dei suoi
membri.

ARTICOLO 15 - ADUNANZE DEL CONSIGLIO

15.1 Il Presidente, o chi ne fa le veci, convoca il Consiglio di Amministrazione presso la sede della
Societd o altrove, di propria iniziativa e quando ne riceva domanda scritta, da almeno un quinto dei
Consiglieri in carica o dai Sindaci.

15.2 11 Presidente comunica preventivamente gli argomenti oggetto di trattazione nel eorse della
riunione consiliare ¢ provvede affinché adeguate informazioni sulle materie da esaminare vengano
fornite a tutti i consighieri, tenute conto delle circostanze del caso.

15.3 La convocazione viene fatta con mezzi idonei alla luce del tempo di preavviso, di regola almeno
5 (cinque) giorni prima dell’adunanza, salvo i casi d’urgenza nei quali va comunque effettuata con
almeno 12 (dodici) ore di anticipo.

Della convocazione viene nello stesso termine dato avviso ai Sindaci.



15.4 La partecipazione alle riunioni consiliari pud avvenire - qualora il Presidente o chi ne fa le veci
ne accerti la necessitd - mediante mezzi di telecomunicazione che consentano la partecipazione al
dibattite e la paritd informativa di tutti gli intervenuti.

ARTICOLO 16 - VALIDITA E VERBALIZZAZIONE DELLE DELIBERAZIONI CONSILIARI

16.1 Per 12 validita delle deliberazioni det Consiglio di Amministrazione occorreranno la presenza
della maggioranza degli Amministratori in carica ed il voto favorevole della maggioranza degli
Amminisiratori infervenuti, fatto salvo quanto previsto ai successivi articoli 16.3 ¢ 16.4.

16.2 Le deliberazioni del Consiglio di Amministrazione saranno verbalizzate nel libro delle
deliberazioni del Consiglio da tenere e conservare ai sensi dell’art, 2421, n. 4, del codice civile
sottoscritte dal Presidente e dal Segretario o da un Notaio. Quando sia preseritto dalla legge o il
Presidente lo ritenga opportune, le deliberazioni saranno verbalizzate da un Notaio scelto dal
Presidente del Consiglio di Amministraziene.

16.3 Per la validita delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione sulle materie di cui al

successivo articolo 16.4 occorrerd la presenza e il voto favorevole di:

{a) almeno 9 amministratori qualora il Consiglio di Amminisirazione sia stato nominato ai sensi
del punto 13.10 oppure del punto 13.11 oppure del punto 13.12;

(b)  almeno § amministratori qualora il Consiglio di Amministrazione sia stalo nominato ai sensi
del punto 13.13.

16.4 Sono soggette alle maggioranze qualificate di cut al precedente articolo 16.3 le deliberazioni del

Consiglic di Amministrazione sulle seguenti materie:

(a)  approvazione e modifiche di budget e piani industriali, ivi inclusi i piani operativi di dettaglio
relativi agli investimenti, i listini prezzi nonché i piani di efficientamento annuale per la
riduzione dei costi operativi;

(b) nomina e revoca (ivi inclusa |’ atiribuzione e 1a revoca dei relativi poteri) dell” Amministratore
Delegato ¢ del Presidente del Consiglio di Amministrazione e determinazione del relativo
compenso {impregiudicato il conferimento ai consiglieri di poteri per specifici affari od
operazioni) nenché nomina e revoca (e determinazione dei relativi poteri) di un Comitato
Tsecutivo;

{c}  acquisto o cessione di partecipazioni, aziende o rami d’azienda, diritti reali immobiliari e altri
beni costituenti immobilizzazioni di valore superiore a Bure 5 milioni per ciascuna
operazione;

(d) stipulazione di nuovi contratti di finanziamento o comunque assunzione di nuovi debiti di
natura finanziaria che determinino un ineremento del rapporto debito/patrimenio netto rispetto
a quanto indicato nel piano industriale approvato dal Consiglic di Amministrazione ovvero un
incremento dell’indebitamento oltre 6 volte PEBITDA (debito, patrimonio netto ed EBITDA,
quali oggetto della pit recente disclosure al mercato);

(¢) approvazione di “capex” o di “opex™ per valore complessivo cumulato su base annuale
superiore di oltre il 10% rispetto agli importi indicati nei piani industriali e budget approvati;

() approvazione di piani di stock-cption o alti meccanismi di incentivazione degli
amministratori e/o di dirigenti con responsabilita strategiche;

(z) approvazione di proposte all’assemblea dei soci su materie soggette all’applicazione del
quorum deliberativo assembleare rafforzato di cui all’articolo 11.2;

(h)  compimento di operazioni, o modifica di contratti, con parti correlate alla Societa di importo
superiore a Buro 500.000 per singola operazione od operazioni tra loro collegate, con
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esclusione in ogni caso, a prescindere dall’importe, dell’esercizio, della rinuncia o della
transazionc di qualunque azione {giudiziale o stragiudiziale) tra la Societa e parli correlate alla
stessa Societa;

(i) approvazione delle deliberazioni di fusione per incorporazione in INWIT S.p. A, delle societa
di cui INWIT S.p.A. possegga almene il 90% delle azioni o quote ed i} trasferimento della
sede della Societa all’interno del territorio nazionale, previste all’articole 18.2 del presente
statuto;

()  nomina di CFO ¢ Direttore Generale.

ARTICOLO 17 - COPIE ED ESTRATTI

17.1 GH cstratti dal libro dei verbali delle adunanze consiliari, firmati da! Presidenie o da due
amministratori e controfirmati dal Segretario, fanno piena prova.

ARTICOLO 18 - POTER]I DEL CONSIGLIO - DELEGHE

18.1 Al Consiglio di Amministrazione spetta la gestione della Societa, essendo di sua competenza
tutto ¢io che per legpge o per Statuto non € espressamente riservato all’ Assemblea.

18.2 Nei limiti di legge, alla competenza del Consiglio di Amministrazione sono attribuite {¢ pertanto
non sono delegabili): (i) le determinazioni di fusione per incorporazione in INWIT S.p.A. o di
scissione a favore di TINWIT S.p.A. delle societa di cui INWIT 5.p.A. possegga almeno il 90% delle
azioni o quote; {ii) la riduzione del capitale sociale in caso di recesso del socio; (iii) 1’adeguamento
delle Slatuto a disposizioni nonmative inderogabili; (iv) il trasferimento della sede della Societd
all’interno del territorio nazionale, nonché 'istiluzione o la soppressionc di sedi sccondaric; (v)
I*esercizio, Ja rinuncia e la transazione di qualunque azione {giudiziale o stragiudiziale) tra la Societd
e parti correlate alla stessa Sccietd, per importi superiori a Buro 200.000 (per singolo esercizio,
rinuncia o transazione, OVvero per operazioni collegate).

183 Per I'esecuzione delle proprie deliberazioni e per la gestione sociale i Consiglio,

nell’osservanza dei limiti di legge e nel rispetto del presente Statuto (ivi incluso le disposizioni di cui

ail’articolo 16.4), pus:

- istituire un Comitato BEsecutivo, determinandonc i poteri ed if numero dei componenti;

- delegare gli opportuni poteri, determinando i limiti della delega ad uno o pit Amminisiratori;

- nominare uno o pitl Direttori Generali, determinandone le attribuzioni e le facoltd;

- nominare mandatari - anche in seno al Consiglio di Amministrazione - per operazioni
determinate ¢ per una durata limitata di tempo.

18.4 1l Consiglio pud costituire al propric interne Comitati con funzioni consultive ¢ propositive,
determinandone le attribuzioni e le facolta.

18.5 11 Consiglic di Amministrazicne nomina il dirigente preposte alla redazione dei documenti
contabili societari, previo parere obbligatorio del Collegio Sindacale, ¢ nel rispetto delle disposizioni
del presente Statuto. Salvo revoca per giusta causa, sentito il parere dcl Collegio Sindacale, il
dirigenie preposto alla redazione dei documenti conlabili societari scade insicme al Consiglio di
Amministrazione che lo ha nominato.

18.6 Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari deve essere esperte in

materia di amministrazione, finanza e controllo e possedere i requisiti di onorabilita stabiliti per gli
amministratori. La perdita dei requisiti comporia la decadenza datla carica, che deve essere dichiarata
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dal Consiglio di Amministrazionc entro trenta giomi dalla conoscenza del difetto,
ARTICOLO 19 - INFORMATIVA DEGLI ORGANI DELEGATI

19.1 Gli organi delegati riferiscono al Consiglio di Amministrazione e al Collegio Sindacale
sull’attivita svolta, sul generale andamento della gestione, sulla sua prevedibile evoluzione e sulle
operazioni di maggior rilicvo economico, finanziario ¢ patrimoniale, effettuate dalla Societa o dalle
societd controllate; in particelare riferiscono sulle operazioni nelle quali essi abbiano un interesse,
per conto proprie o di terzi, o che siano influenzate dal soggctto che esercita attivitd di direzicne ¢
coordinamento, ove esistente. La comunicazione viene effettuata tempestivamente e comungue con
periodicita almeno trimestrale, in occasione delle riunioni ovvero per iseritto.

ARTHCOLO 20 - RAPPRESENTANZA [I:GALE DELLA SOCIETA

20.1 La rappresentanza della Societd, di fronte ai terzi € in giudizio, spetta al Presidente ¢, in caso di
sua asscnza ¢ impedimento, al Vice Presidente, sc nominato; spettano aliresi disgiuntamente a
ciascuno degli Amministratori delegati.

20.2 1 legali rappresentanti di cui al comma precedente hanno facoltd di conferire poteri di
rappresentanza della Societ, anche in sede processuale, con facolta di subdelega.

ARTICOLO 21 - COMPENST IX RIMBORSO SPESE DEI CONSIGLIERI

21.1 1 consiglieri hanno diritto al rimborso delle spesc incontrate per 1’esercizio delle foro funzioni.
L’Assemblea ordinaria pud deliberare inolire un compenso annuale a favore del Consiglio di
Amministrazione cosi come determinare un importo complessivo per la remunerazione di tutti gli
amministratori, inclusi quelli investiti cli particolari cariche. Tale compenso, una volta fissato, rimane
invariato fino a diversa decisione dell’ Assemblea.

ARTICOL.O 22 - COLLEGIO SINDACALE

22.1 Il Collegio Sindacale ¢ composto da 3 (ire) Sindaci effettivi (di cui almeno uno & esponente dei
genere meno rappresentato, nella misura in cui cio sia richiesto inderogabilmente da legge o, se la
Societd vi abbia aderito, sia raccomandato dal Codice di Autedisciplina di Borsa Ttaliana S.p.A.).
L’ Assemblea nomina altresi 2 (due) Sindaci supplenti {uno per ciascun genere nella misura in cui cid
sia richiesto inderogabilmente da legge o raccomandato dal Codice di Autodisciplina di Borsa
Italiana S.p.A.).

22.2 Ai fini di quanto previste dal Decreto Ministro di Grazia ¢ Giustizia del 30 marzo 2000 n. 162,
art, 1, comma 3, si considerano strettamente attinenti a quelli della Societd le materic ed i settori di

attivita connessi o inerenti all’attivitd svolta dalla Societa e di cui all’oggetto sociale,

22.3 La nomina del Collegio Sindacale avviene nel rispetio della disciplina di legge e regolamentare
applicabile, sulfa base di liste presentate daj soci,

22.4 Ogni socio puo presentarc o eoncorrere alla preseniazione di una sola lista € ogni candidato pud
presentarsi in una sola lista a pena di incleggibilita,

22.5 Hanno diritto di presentare le liste soltanto i soci che, da soli o insieme ad altri soci, siano
complessivamente titolari di azioni rappresenianti la misura richiesta dalla disciplina regolamentare
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emanata dalla Comumissione Nazionale per le sociela e la borsa.

22.6 Unitamente a ciascuna lista, entro i termini previsti dalla normativa di legge e regolamentare di
tempo in lempo vigente, debbono attresi depositarsi (i)} le informazioni relative ail’identita dei soci
che hanno presentato la lista, con I"indicazione della partecipazione complessiva detenuta, (ii) le
accetlazioni della candidatura da parte dei singoli candidati; (iii) le dichiarazioni con le quali i
medesimi attestano, sotto la propria responsabilitd, U'inesistenza di cause di ineleggibilitd e di
incompalibilitd, nonché D'esistenza dei requisiti prescritti dalla disciplina, anche regolamentare,
applicabile e dallo Statuto sociale e {iv) le altre informazioni richieste da legge.

22.7 Con le dichiarazioni viene depositato per ciascun candidalo un curriculum vitae riguardante le
caraticristiche personali ¢ professionali, con Vindicazione degli incarichi di amministrazione ¢
controllo ricoperti presso altre societd. La lista per la quale non sono osservate le statmizioni di cul
sopra ¢ considerata come non presentata.

22.8 Tiveniuali variazioni che dovessero verificarsi fino al giorno di cffettive svolgimento
dell’ Assemblea sono tempestivamente comunicate alla Sociela.

22.9 Le liste si articolano in due sezioni: una per i candidati alla carica di Sindaco effettivo e ’altra
per i candidati alla carica di Sindaco supplente. Le liste che neli’una, nell’altra o in entrambe le
sczioni contengano un numero di candidati pari o superiore a tre debbono assicurare la presenza in
detta sezione di entrambi 1 generi, cosi che 1 candidati del genere meno rappresentato siano almeno
un terzo del fotale, con arrotondamento, in caso di numero {razionario, all’unitd superiore.

11 prime dei candidati di ciascuna sezione viene individuato tra i revisori legali iscritti nell’ apposito
registro che abbiano escrcitato 1attivitd di revisione legale dei conti per un periodo non inferiore a
tre anni,

22.10 Ogmi avente diritto al voto pud votare una sola lista.

22.11 All’elezione del Collegio Sindacale si procede come segue, fermo il rispetto della disciplina di
lcgge ¢ regofamentare in ordine al cellegamento con la lista che ottenga in Assemblea i1 maggior
numero dei vati:

1) qualora, all’esito dclle votazioni, risulti una sola o nessuna Lista Qualificata, (i) dalla lista che ha
ottenuto il maggior numero dei voti sono trathi, nell’ordine progressivo con il quale sono elencati
nella lista stessa, due 2 {due) Sindaci effettivi ed 1 (un) Sindaco supplente e (ii) dalla scconda lista
pit votata, seconde 'ordine dalla stessa previste, sono tratti 1 {un) Sindaco effettivo ed 1 (un)
Sindaco supplente;

2) qualora, all’esito delle votazioni, risultino due Liste Qualificale e nessuna di tali Liste Qualificate
abbia ottenuto un numero di voti superiore al 50% del capitale della Societa con diritio di voto, (i}
da ciascuna Lista Qualificata, secondo I'ordine dalla stessa previsto, sono tratti 1 (un) Sindaco
effettivo ed 1 (un) Sindaco supplente e (ii} dalla terza lista piti votata, secondo 1"ordine dalla stessa
previsto, ¢ tratto 1 (un}) Sindaco effettivo;

3) qualora, all’esito delle votazioni, risuitino due Liste Qualificate e una di tali Liste Qualificate abbia
oftenuto un numere di voti superiore al 50% del capitale della Societd con diritto di voto, (i} dalla
Lista Qualificata che ha otlenuto il maggior numero di voti, secondo I'ordine dalla stessa previsto,
sono fratli 2 (due) Sindaci effettivi ed 1 (un) Sindaco supplente e (if) dalla Lista Qualificata che risulta
essere la seconda lista pit votata, seconde ’ordine dalla stessa previsto, sono tratti 1 {un) Sindaco
effettivo ed 1 {un) Sindaco supplente;

4) qualora, all’esito delle votazioni, risultino tre Liste Qualificate, (1) dalla Lista Qualificala pit votata
sone tratti 1 (un) Sindaco effettivo ed 1 {un) Sindaco supplente, {ii) dalla seconda Lista Qualificata
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pill votata sono tratti 1 (un) Sindaco effettivo ed 1 {un) Sindaco supplente, e (iii) dalla terza Lista
Qualificata ¢ tratto 1 (un) Sindaco effettivo,

Nella misura in cui la composizione dell’organo sia soggeita all’obbligo di equilibrio tra generi,
qualora la composiziene dell’organo collegiale o della categoria dei Sindaci supplenti che ne derivi
non consenta il rispetto dell’equilibrio tra i generi, tenuto conto del loro ordine di elencazione nella
tispettiva sexione, il secondo del genere pi rappresentato eletto dalla lista pid votata decade per
assicurare |’ ottemperanza al requisito, ed & sostitito dal primo candidato nen eletto della stessa lista
e della stessa sezione del generc meno rappresentato. In assenza di candidati del genere meno
rappresentato all’interno della seziene rilevante della predetta lista, 1’ Assemblea nomina il Sindaco
effettivo o Supplente mancante con le maggioranze di legge, assicurando il soddisfacimento del
requisito nel rispetto delle disposizioni di legge.

22.12 [ nominato Presidente del Collegio Sindacale il componente effettivo matto dalla lista meno
votata da cui ¢ state tratte un componente effettivo.

22.13 Per la nomina dei Sindaci, per qualsiasi ragione non nominati ai sensi del procedimento qui
previsto, I’ Assemblea delibera con le maggioranze di legge, assicurando il rispetto del requisiti di
legge € Statuto in materia di composizione dell’organo collegiale e deila categoria dei Sindaci
supplenti.

22.14 In caso di cessaziene di un Sindaco tratto da una lista subentra, per quanto applicabile e fermo
il mispette dei requisiti di legge ¢ di statuto in materia di composizione dell’organo sociale, il
supplente tratto dalla medesima lista da cui € stato tratto il Sindaco cessato. La nomina di Sindaci per
I'inteprazione del Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2401 del codice civile & deliberata
dall’ Asscmblea a magpioranza assoluta dei votanti e comungue nel rispetto def requisiti di legge ¢ di

statuto.

22,15 Previa comunicazione al Presidente del Consiglio di Amministrazione, il Collegio Sindacale
pud convocare, ai sensi di legge, 1" Assemblea ¢ il Censiglio di Amministrazione o il Comitato
Esceutivo. Detto potere di convocazione pud essere esercitate individualmente da ciascun Sindaco,
a eccezione del potere di convocare 1" Assemblea, che pud essere esercitato da un numero di Sindaci
non inferiore a due.

22.16 La partecipazione alle riunioni del Collegio Sindacate pud avvenire - qualora il Presidente ne
accerti la necessitd - mediante mezzi di telecomunicazione che consentano ia partecipazione al
dibattito e la paritd informativa di tutti gli intervenuti,

22,17 In caso di impedimento del Presidente, lo sostituisce il Sindaco effettivo pit anziano per et.

22.18 Larevisione legale dei conti & esercitata, ai sensi delle applicabili disposizioni di legge, da una
societd di revisione legale abilitata ai sensi di legge.

TITOLO V
BILANCIO

ARTICOLO 23 - CHIUSURA ESERCIZIO SOCIALE - RIPARTO UTILI
23.1 L.’esercizio sociale si chinde al 31 dicembre di ogni anno.

23.2 Dagli utili netti risultanti dal bilancio deve essere dedotto il 5% (einque per cento) degli stessi
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da accantonare a riserva legale, sinché questa abbia raggiunto I’ammontare pari al quinto del capitale
sociale,

23.3 1l Consiglio di Amministrazione pud, durante il corso dell’esercizio, distribuire agli azionisti
acconti sul dividendo nel rispetto delle disposizioni di legge in materia.

23.4 1 dividendi non riscossi nel termine di cinque anni dal giomo della loro esigibilita si intendono
prescritti a favore della Societa.

TITOLO VI
SCIOGLIMENTO

ARTICOLOQ 24 - LIQUIDATORI

241 In caso di scioglimente della Societd, I’ Assemblea determina le modalita della liquidazione e
pomina uno o pid liguidatori, fissandone poteri ¢ compensi nei limiti di legge.

TITOLO VII
DISPOSIZIONI GENERALI

ARTICOLO 25 - DOMICILIAZIONE DEGLE AZIONISTI - FORO CONVENZIONALE

25.1 11 domnicilio degli azionisti nei confronti della Societd si intende eletto, a tutti gli effetti di legge,
presso il dornicilio risultante dal Libro Soci.

25.2 Nel rispetic delle disposizioni di legge in materia, tutte le contestazioni fra gli azionisti e la
Societa sono decise dall’ Autoritd Giudiziaria nella cui circoscrizione ha sede legale la Societa.

ARTICOLO - RINVIO

26.1 Per tutto quanto nen ¢ disposto dal presente Statuto si applicano le disposizioni di legge.
F.to Carlo Marchetli notaio
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