STUDHO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 9399 di rep. N. 5027 di racc.
Verbale di riunione di Consiglio di Amministrazicne
REPUBBLICA ITALTANA

L'anno 2020 (duemilaventi},
il giorno % (cingue}
del mese di marzo,
alle ore 11,30
in Milanco, in via Monte di Fietd n. 15.
Avanti a me Andrea De Costa, notaio in Milano, iscritto pres-
so i1 Collegio Notarile di Milano, € comparso:
- BRignami Enrico Maria, nato a Milano 11 7 maggic 1857, do-
miciliato per la carica in Milano, via G. Negri n. 1, della
cui identitd personale 1o notaio sono certo, il quale, di-
chiarando di agire nella sua veste di componente del Consi-
glico di Amministrazione e, come tale, nell’interesse della
socletd per azioni gquotata denominata:

INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE S.p.A.
con sede legale in Milano, via G. Negri n. 1, capitale socia-
le eurc 600.000.000 interamente versato, codice fiscale e nu-
mero di discrizione al Registro delle Imprese di Milano-Meon-
za-Brianza-Lodi: 08936640963, iscritta al R.E.A. di Milanc al
n. 2057238 (di seguiteo, anche: la "Societa"), mi chiede di

far «constare, per guanto al guarto punto (seconda parte)

all’ordine del giorno, della riunione del Consiglio di Ammi-

nistrazione gui riunitosi per discutere e deliberare sul se-
guente

crdine del giorno
4., Autorizzazione emissione prestiti obbligazionari EMTN;
fomissis).
Aderisco alla fattami richiesta e do atto c¢he la riunione del

Consiglio, per guanto al quarto punto (seconda parte) all’or-

dine del giorno, si svolge come segue,

Presiede la riunione per la trattazione della seconda parte

del quarto punto deil’ordine del giorno - di cui con il con-

sensc di tutti & stata anticipata la trattazione rispetto ail
restanti punti dell’ordine del gicrno - 1l Comparente, nella
sua predetta veste, il gquale nuovamente comunica, constata e
dad atto che:

- la riunione & stata convocata con avviso inviato ai sensi
dellfart, 15.3 dello statutce sociale con avvisc inviato in
data 28 febbraio 2020 a tutti gli aventi diritto ai sensi di
statuto;

- oltre al Comparente assistono, tuttl audiocollegati o vi-
deccollegati, 1 Consiglieri Peluso, Ferigo, Balzani, Bonino,
Cavatorta, HNardello, Guarna, Passeggio e Ravera e 1 sindaci
Sarubbil, La Commara e Zeme.

Il Presidente dichiara gquindi la riunione validamente costi-
tuita ed atta a deliberare anche sull'argomento di cui al

quarte puntc (seconda parte) all'ordine del giorno, sopra ri-

prodotto.



Tl Presidente ricorda, anzitutto, che l7art. 2410 del Codice
civile attribuisce all’organo amministrativo, in caso di man-
cata diversa disposizione dello statuto sociale, la competen-—
za all'emissione di obbligazioni. Inoltre, llart. 2412 del
Codice civile: (i) prevede che possanc essere emesses obbliga
zioni per una somma complessivamente non eccedente il doppio
del capitale sociale, della riserva legale e delle riserve
dispenibili risultanti dall’ultimo bilancio approvato e (ii)
e¢sclude la sussistenza dei suddetti limiti in caso di emis-
sione di obbligazioni destinate a essere quotate in mercati
regolamentalti o in sisteml mnultilaterali <di negoziazione ov-
vero di obbligazioni che danno il diritte di acduisire ovvero
di sottoscrivere azioni,

L'Ammanistratcre Delegato, espone guindi quanto seque.

Allo scoeopo di garantire un efficiente accesso al mercato dei
capitall, in mede da cogliere con prontezza eventuali fine-
stre di mercato per l'attlvita di rifinanziamento, si propone
dl deliberare una autorizzazione, con termine 5 marzo 2021,
per l'emissicne di uno o pid prestiti obbligazionari non con-
vertibili {anche in piu tranches) per un nozionale complessi-
vo di 2 miliardi di euro ¢ l'eguivalente in altre divise, a
valere sul Programma EMTN approvato dal Consiglio in data o-
dierna e nel rispetto dei limiti riportati di seguito.

I titoli di c¢ul si propone di autorizzare 1l'emissione, do-
vranno in particolare presentare le seguenti caratteristiche:
- nozionale massimo complessivo 2 miliardi di euro;

- articolazione anche in pit operazioni, anche in diversa va-
luta, ciascuna realizzabile anche in pit tranches;

- durata delle singole emissioni (e delle relative tranches)
compresa tra due e venti anni, anche con facolta di rimborsc
anticipato in capo sia all'emittente {c.d. obbkligazione cal-
lable), sia al possessore del titelo (c.d. obbligazione put-
table);

- prezzo di emissione, che potrad essere diverso per c¢iascuna
delle singole operazioni (e delle relative tranches), fissato
in conformita al rendimento complessivo offertc agli investi-
tori, inclusa la possibilita di fissarle a sconto in caso di
emissione di titoli =zero coupon;

- saggio degli interessi, che potrd essere diverso per cia-
scuna delle singole operazioni:

(1} se fisse, compreso - a seconda della durata - tra lo 0%
(zero per cento) ed 11 4% (guattro per cento) sopra il tasso
medio IRS di scadenza corrispondente; (ii) se variabile com-
preso - a seconda della durata -~ tra lo 0% ({zero per cento)
ed 11 4% {quattr¢ per cento) sopra il parametro di indicizza-
zione che potrad essere rappresentato, oltre che da un parame-
tro monetario ({(guali ad esempioc Euribor, Libor e IRS), da al-
tri indicatorl economici o statistici regolarmente pubblicati
da organismi di consolidata reputazione internazionale (i.e.:
BCE o QCSE}, ovvero da tassi di inflazione ufficialmente ri-
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levati da organismi a cid preposti o da indici azionari di
mercati regolamentati;
- in caso di emissione di titoli zero coupon, l'assenza di
cedocla dovra essere compensata (i) da uno scarto di emissione
o (ii) da un premio al rimborso, talli comungue da offrire un
rendimento finanziariamente equivalente all'interesse fissato
nellambito dell'intervallc indicato innanzi, a seconda della
durata prescelta; gqualora la corresponsicne del rendimento
sotto forma zero coupon avvenisse tramite premioc di rimborso,
tale premioc terrebbe contce del riconoscimento solc a scadenza
del saggio di interesse tramite adeguato meccanismo di capi-
talizzazione;
~ il saggiec di interesse peird anche essere corrispeosto tra-
mite wuna combinazione delle tipcloglie sopra rappresentate,
nel rispetto dei limiti gqui previsti e della documentazione
del Programma EMTN. Potrebbe pertanto ipotizzarsi che, fermo
il ceiling del 4% {quattro per cento) sopra il parametro di
indicizzazione di riferimento per 11 rendimento dell'obbliga-
zione, l'interesse di un titcle obbligaziconario sia corrispo-
sto, per una guota parte durante la vita del titole, in misu-
ra fissa o variabile, e per altra parte a scadenza con moda-
lita analoghe a quelle di titeoli zero coupon;
-~ diritto applicabile: 1legge inglese, fatta eccezlone per le
previsioni c¢he normano le assembiee degli obbligaziconisti ed
il rappresentante degli obbligazionisti, 1le gquali sonoc sog-
gette alle applicabili norme di diritto italilanc;
- gquotazione: ove prevista, Borsa del Lussemburgo e/o altro
mercato regolamentato ¢ non regelamentato.
In guanto 1l'autorizzazicone all'emissicne di obbligazioni sa-
rebbe funzionale a consentire un rapide accesso al mercato
dei capitali, ove si presentino condizioni tali da rendere
favorevole 1'attivita di rifinanziamento, si propcne la dele-
ga pro tempore in via disgiunta al Presidente e all'Ammini-
stratore Delegato a dar corso alle emissiocni compiendce i ne-
cegsari atti - come ad esempio la conclusicne di accordi con
gli intermediari, con le borse wvalori e con tutte le contro-
parti necessarie all'emissione, compresa la negoziazione del-
le condizioni dei relativi contratti ¢ documenti direttamente
© a mezzo di procuratori, da nominare neill'ambito delle
strutture aziendali.
Al Consiglio di Amministrazicne sarebbe, di wvolta in wvolta,
data informativa sulle emissioni obbligazicnarie effettuate
ail sensi di gquantc sopra.
Il Presidente ricorda che non sussistono impedimenti per 1'e-
missione di prestiti chbligazionarli nel termini e nei limiti
socpra illustrati, risultando rispettato 11 disposto dell’art.
2412, primo comma, del Codice Civile.
Interviene il Presidente del Collegio Sindacale, 11 gquale, a
nome dell’intero Collegio e ai sensi dellfart. 2412, primo
comma, del Codice Civile, attesta, per guanto occorrer possa,
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che la proposta di emissicne di obbligazioni rispetta 1 limi-
ti di cui all’art. 2412 del Codice Civile.

Il Presidente chiede ai Consiglieri se vi socno domande o ri-
chieste di approfondimento.

All"esiteo, 311 Presidente invita i1 Consiglic & deliberare in
merito.

I1 Consiglio di Amministrazione, preso atto della disciplina
in materia di emissione di obbligazioni di cui agli artt.
2410 e 2412 del Codice Civile, all’unanimita, approva, nei
termini illustrati dall’Amministratore Delegato di autorizza-
re, con termine al 5 (cinque) marzo 2021 (duemilaventuno),
L'emissicone di uno o pih prestiti obbligazionari non conver-
tikili (anche in pit tranches) per un nozionale complessivo
di 2 (due) miliardi di eurc o l'equivalente in altre divise,
a valere sul Programma EMTN e nel rispetto dei limiti ripor-
tati di seguito.

I titoli dovranno in particolare presentare le seguenti ca-
ratteristiche:

- nozicnale massimo complessivo 2 (due) miliardi di euro;

- articolazicone anche in pil operazioni, anche in diversa va-
luta, clascuna realizzabile anche in piu tranches;

- durata delle singole emissioni (e delle relative tranches)
compresa tra due e venti anni, anche con faceltd di rimborso
anticipate in capo sia all'emittente (c.d. cbbligaziene cal-
lable), sia al possessore del titelo {c.d. cbbligazione put-
tablie);

- prezzo di emissione, che potrd essere diverso per ciascuna
delle singole operazioni (e delle relative tranches), fissato
in conformitd al rendimento complessivo offertc agli investi-
tori, dinclusa la possibilitd di fissarleo a sconto in caso di
emissione di titoli zero coupon;

- saggio degli interessi, che potra essere diverso per cia-
scuna delle singole operazioni:

(i) se fisso, compreso - a seconda della durata - tra lo 0%
(zero per cento) ed 11 4% (guattro per cento) sopra 1l tasso
medic TRS di scadenza corrispondente; (ii} se variabile com-
presoc -~ a seconda della durata - tra lo 0% {(zero per cento)
ed il 4% ({(quattro per cento) sopra il parametro di indicizza-
zione che potra esseres rappresentato, oltre che da un parame-
tro monetaric (guall ad esemplc Euribor, Libor & IRS), da al-
tri indicateori economici o statistici regolarmente pubblicati
da organismi di consolidata reputazione internazionale (i.e.:
BCE o OCSE), ovverc da tassi di inflazione ufficialmente ri-
levati da corganismi a cid preposti o da indici azionari di
mercatli regolamentati;

- in casc di emissione di titoll zero coupocn, l'assenza di
cedola dovra essere compensata (i} da uno scarto di emissicne
o (i1} da un premio al rimborso, tall comungue da offrire un
rendimento finanziariamente equivalente all'interesse fissato
nell'ambito dell'intervallo indicato innanzi, a seconda della

4



durata prescelta; gqualora la correspeonsione del rendimento
sotto forma zero coupon avvenisse tramite premio di rimborso,
tale premioc terrebbe conto del riconoscimento sclo a scadenza
del saggio di interesse tramite adeguate meccanismc di capi-
talizzazione;

- 1l saggio di interesse potra anche essere corrisposto tra-
mite una combinazione delle tipologie sopra rappresentate,
nel rispetto del 1limiti qui previsti e della documentazione
del Programma EMTN. Potrebbe pertanto ipotizzarsi che, fermo
11 ceiling del 4% (quattro per cento) sopra 1l parametro di
indicizzazione di riferimento per 11 rendimentc dell'obbligas-
zione, l'interesse di un titoclo obbligazicnario sia corrispo-
sto, per una guota parte durante la vita del titolo, in misu-
ra fissa o variabile, e per altra parte a scadenza con moda-
1itad analoghe a quelle di titcli zero coupon;

- diritto applicabile: legge inglese, fatta eccezione per le
previsioni c¢he normanc le assemblee degli obbligazionistl ed
i1l rappresentante degli obbligazionisti, le guali socono sog-
gette alle applicabili norme di diritto italiano;

- qguotazione: ove prevista, Borsa del Lussemburge e/o altro
mercato regolamentato o non regolamentato,

Il Consiglie di Amministrazione delibera di conferire apposi-
to mandato disgiuntamente &l Presidente ed all'BAmministratore
Delegato, con facolta di rilascio di procure esecutive a pro-
curatori da nominare nelli'ambito delle strutture aziendali,
(a) a dar corso alle eventuall emissioni obhkligazicnarie, co-
me s=opra, ed in particolare; (1) a determinare nei limiti
massimi deliberati, 1'ammontare e le condizionl dell'emissio-
ne, nelle singole operazioni e eventuali tranches in cuil
potra essere articolata, stabilendo, sempre nel limiti e mo-
dalitad deliberati, durata, prezzo di emissione, saggio e mo-
dalita di corresponsicone degli interessi, eventuale scarto di
emissicne o premio al rimberse, mercato regolamentato o© non
regolamentato di guotazione e definendone i regolamenti; (11}
a procedere al collocamento, stipulando ogni negozio e accor-
do a c¢id funzionale, anche con intermediari e agenti, borse
valorl e autorita competenti italiane ed estere e ogni altro
soggetto interessato; (iii) a procedere a ogni adempimento,
anche informativo, pressc ognl competente Autorita, idtaliana
o estera, connesso all'emissione del prestito, al suo collo-
camento @ alla sua guotazione; (iv) a compiere tuttoe quanto
necessario e opportunce per il bucn fine delle iniziative so-
pra descritte.

Il tutte, fermo l'obbligo di dare informativa al Consiglic di
Anministrazicne sulle emissioni cbbligazionarie effetituate ai
sensi di guantoc sopra.

Essendosi cosi esaurita la trattazicne del quartoe punto (se-

conda parte) all'ordine del giorno, 11 Censiglic passa a

trattare 1 restanti punti dellc stesso, dalla cuil verbalizza-

zione 1o notaic vengo esoconerato, provvedendosl a parte.



Scne le ore 11,40,

Del
presente ho dato lettura al Comparente, c¢he lo approva e con
me lo sottoscrive alle ore 11,40.

Consta
di tre fogli scritti con mezzi meccanicl da perscna di mia
fiducia e di mio pugno completati per pagine undici = della
dodicesima sin qui.
F.to Enrico Maria Bignami
F.to Andrea De Costa notaio



Copia su supporte informatico conforme, al documento originale, su supporto cartaceo, al
sensi dell’art. 22, D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile di registrazione per it Registro
Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi

Firmato Andrea De Costa

Nel mio studio, 6 marzo 2020

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.UL






